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  هداا الإ

بدأنا بأكثر من يد وقاسينا أكثر من هم وعانينا الكثير من الصعوببا  وهعا  عن اليعبلح والله عد ي نهعبا سعار ال يعا          

 .وتوب الأيالح وخلاصة مشبارنا بين دفتي هذا الو ل المتباضع

 إلى منارة الو م والإمالح المصهفى إلى الأمي إلى سيد الخ ق

 سيدنا مح د ص ى اي ع يه وس مإلى رسبلنا الكريم 

 انتظار، إلى من أحمل اسمه بكل افتخار  إلى من ع  ني الوهاء بدون والبقار،   إلى من ك  ه اي بالهيبة

 والدي رحمه الله

 وسر البجبد  اللهياة  والتفاني، إلى بس ة اللهنان   وإلى مونى  إلى مونى اللهب

 جراحي إلى من كان دعاؤها سر نجاحي وحنانها ب سم

  والدتي رحمها الله

 بذكراهم فؤادا   إلى من حبام يجرا في عروقي وي اج

 إلى إخوتي

 درر   من وك  ا    إلى من ع  بنا حروفاً من ذهب

 الو م والنجاح  مسيرة تنير لنا  إلى من صاغبا لنا ع  ام حروفاً ومن فكرهم منارة ً

 إلى أساتذتنا الكرام

 



 شكر وتقاير
زيكييصولييًأتضًوهن ييً ،ووووعز  وو،عيلييووع أيي   ووويلييأ وزشيي نومتك ييتو أ ييأوزمتكيي ووووربييأوزعني ييأوز  و

ويجن وإلاوبكشيئ هوجص وجلاأه و. أتك وللهو أذ وعفق أولإهكًموهذ و أتكص،وفكًوكً وأشأءوز  

 أيي ك هروياكييً ووإأييووزتييًهذهأوووو لاح يين موع لان  ييً بجزيييصو أشيي نوعفيييً  ووويشيينف أوز وزههجييه
 لإشيين عويلييوورتييًأ أوهييذ ،وف ًمييًوفييينووووبقبييه أ فضُّييلنكًوووزتييكنً وفليي ووع أيي ك هر ومقيييًر

نتينوعمًلحوأأ،وعيلوونًوبذلا ونينوجني وعي ًيييوأيهيصوهيذ و أتكيصوإأيوونيًوهيهويلييه،وفيل كيًوو
و.ن أوكص و لاح ن موع أ ق ين

وويلووإرشًد وعديكيهوعهتفييز و أي   نون يذوهز عونفيلحألأت ًذو أ ك هروووككًوزهق موبًأش ن
قبييه ون ًةشييورتيًأ أ،وعأكييًوة نيهونيينونلاح يًهويلكيييوتييًهك وفيأوإ يين ءوو أب  ييي،وعهفضيلهوب

و.هذ و أنتًأي،وفيلهون أوكصو لاح ن موع أ ق ين

أ فضييلهوبقبييه ون ًةشيييووو لأحكيي ويهتيي و أيي ك هرككييًوزهقيي موب ييًأ وشيي ن وع ن  ييًمأوإأييووو
و.و أنتًأيوع غ ً نًوبًلأف ًروع أكلاح ًهو أقيكي

 وأ ييصونيينوعةيي وبجييًمبأوعنيي وأييأوييي و أ هييحوع أتييه ،وزهقيي موبمتييكوو يييًهو أشيي نوع أتنفيييًعو
كًفيييييوزيضييييًءو أنيئيييييووعو،و يييييًمويًتييييينو أيييي ك هر و لاة هييييًدعزفيييي وبًأييييذكنويكييييي  وكلييييييوو

ننلا ييأو لأعفيييًء،وعأ ييصونيينوتييًهنوب لكيييو يبيييوكييً وأنييًوز يينويكييي ووعو أ  ريسييييو أكت ييننين،و
 .فأومفسأ

 

  أبحًث

و

و



 الملخص

بيان  ثراك  ان ااس الةاوالة ءالاامال الانلياة فاا االاا الاانلا لتااانر  ال  نر اة هدفت هذه الدراسة إلى 
الخنصاااة الادرفاااة فاااا سااااق لاماااة لااا ءراق الانلياااةا ءااااد  ااا م شيااان  االاا الاااانلا ااااس  ااام  ا  اااكا  

ا ءالانئاااد  تاااى (ROD)ءالانئاااد  تاااى الالائااا  ا(ROE)بنلانئاااد  تاااى لمااااق الات ياااة  الكبحياااة اراًاااكا     ااان
لتااانر  الادرءساةا لوا ر  اة خكفة اس الماائ  الانلياة بااا  بيننن  رب  س ا ةء  ا(ROA)فالا  الاا 
 2011-2018اااك  لتةتةاتة النا ياة  (11)ء دلهن  هذه الاانر إفكاا ال حتون الإلانئا لًيننن     م 

 حتون الانحدار الخطا البةيط ل ان اااك   ءذلك بإفكاا، (EVIEWS10)بنس خدام الًكنناج الإلانئا
  .DATA)  (PANELلتمطنع الااكفا  كن بإ بنع ا   ية ءاس ر م  ل تى لد

ك االاا الاااانلا لتااااانر  ال  نر اااة الخنصاااة الادرءساااة بناء ااانع ءال اااكء   ااا ر   ءااااد ثت اااك  الدراساااة
 تى الادى طا ن اافن يافاد ثراك اا انبا ل ةابة الةاوالة فاا االاا ءثنه  االكاه ة ال ا  اك ب ن الا طمة

فااا االاا  تااى الااادى طا اان اافاان يافااد ثرااك سااتًا ل ةاابة الااامال الانليااة ا ءثت ااك  ثاًاان  ثنااه الااانلا
ث اانر  شااي  اااانام   اااحيل الخطاا  ل اان اااس نااانذق الانئااد  تااى لماااق الات يااةا ءالانئااد الااانلاا  ااان 

لانئد  تى الاس ثانر إلى ف كل زا ية لا  من  س رمرة ثربنع لتاصا  إلى الامااة طا تاة  تى الالائ ا ءا
 .اافن

 .الةوالةا الامال الانليةا االاا الانلاا الكبحية :الكلمات المفتاحية
 



 الملخص

للمصةار  الجاارةةة السيولة والملاءة الماليةة فةا ااءاء المةالا  كل من أثر تحديدهدفت هذه الدراسة إلى 
تةةةقي سيةةةاء ااءاء المةةةالا مةةةن  ةةةلا  م  ةةةرا   وقةةةد، جةةةة فةةةا سةةةوو ءم ةةةا لةةة وراو الماليةةةةالخاصةةةة المدر 

، والعائةةةد الةةةى (ROD)والعائةةةد الةةةى الوءائةةة  ،(ROE)بالعائةةةد الةةةى لمةةةوو المل يةةةة  مُعبةةةران ا  ةةةاالربحيةةةة 
ُُ للمصةار  المدروسةة،  مسجخرجة من الموائق الماليةة بواق  بيانا  رب  س وةةو  ،(ROA) الموجوءا  لية

-2018))مصةةر  للسلسةةلة الةم يةةة  (11)واةةدءها  هةةذه المصةةار إجةةراء الجحليةةل ائلصةةائا لبيانةةا   تةةقي 

تحليةةل احنحةةدار الخلةةا الكسةةي  ل ةةل  وذلةةب بةةءجراء، (EVIEWS10)باسةةجخداا البرنةةامح ائلصةةائا 2011
  .DATA)  (PANELللملاع المصرفا ككل بءتكاع م  اية ومن ثقي  لدةمصر  الى 

ر ااءاء المةةةالا للمصةةةار  الجاارةةةةة الخاصةةةة المدروسةةةة بااو ةةةاع وال ةةةرو  تةةة ث   وقةةةد أت ةةةر  الدراسةةةة
ل سةكة السةيولة فةا ااءاء  إياةاباالى المدى طوةل ااجل يوجةد أثةر وأنه  ،الراه ة الجا تمر ب ا الم لمة

فةةا ااءاء الةةى المةةدى طوةةةل ااجةةل يوجةةد أثةةر سةةلبا ل سةةكة المةةلاءة الماليةةة ، وأت ةةر  أيًةةان أنةةه المةةالا
 .المالا

 .السيولة، الملاءة المالية، ااءاء المالا، الربحية :الكلمات المفتاحية
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 العام للدراسة الإطار

 :ةمقدمال
            بصورة عفم  الأعمددددددددددف منظمفت فدددددددددده  الجوهريدددددددددد المددددددددددفله مدددددددددد  المفددددددددددف     الأداءمفهوم  يُعَدددددددددد 

 المؤسسددددددد  أنشدددددددط شفمل  عن  ةصورعطددددددده ي أنددددددد  إذ ،صرفي  بصورة خفص ددددددددالموالمؤسسدددددددف  
فددده المؤسسدددف  المفله  الأداءأهم ددد   تددد تهو ، الداخلي  والخفرجي   دددي البيئ علدددس مسددد و   وأعمفلهدددف

  تعم فهددده ،الاق صدددفدي  التنمي عمل ددد  فه هدددتلأ الأخيدددرة الدددتؤ تؤديددد  الهدددف   الددد و من  المصدددر   
شددد   س ددددعل الأمدددوا ومن ثم تتولس عملي  ضخ  والمؤسسدددف  الأفدددراد مددد خرا تتجمع فيهف ك وع ددد  
وذلك  ،الأخيددددرةفه السنوات  للمصددددف   المددددفله الأداء أهم دددد  تزايدددد   كمددددف ،واستثمفرات قددددرو 

 المودع  الأمددوا وسرع  دوران  ،بهف  ه تتعفمدددالت حجدد  الأمددوا  ضددمفم و  نشددفاهفلخصوصي  
 .ل يهف

للمدددوا د لأمث  ا الاسددد     مددد  علس إلدددس الح ددد   يدددؤدؤ للمصدددف  المدددفله  الأداء نعالحددد ي   إن  
وبفل دفله فد ن افدفءة الأداء المدفله  ،مم د  عفئ علس تحقيق أج  أ نمتمف ض ال كفل ف و  ،الم فح 

ن مددف بددي  هفي دد  فدده نمددو الأ بددف  بمدد   إم فني دد  فدده إيجددفد ال ددوا   فعنهددم دد  ال عبيددر للمصددر  يُ 
 تحقيق تعمدددد  علددددس علددددس إدا ة المصددددر  أن   ينب دددده حيدددد  القيددددود المفروضدددد  عل دددد ،وتعظ مهددددف و 

 المنفسب  الربحي  فه أسفسف   المتمثل  الأهداف م  خ   ،والاس ثمف  الادخف  نشفطه بين ن التوا
 وحدات  تتعرض أن   دون للمودعين الأمفن لتحقيق الاس ثمف  فه الحذر توخه مع ،الأسه  لحمل 
 ضعرِّيُ ممف العمدددد ء حوبفتدددددس  دددددتلبي علدددس ق  تدددد  إضعفف شدددد نهف منوال ددده  ،السيول  فه لنقص

 فه الذي الإطفر  تظ والمدد ءة المفل دد  سيول دددوال  دددالربحي وبنددفء  علددس ذلدد  فدد ن   ،ل نه ددف  بدد  الثق 
  .المصرفه الجهف  أداء مؤشرات ت ح د ضوئ 

وذل  فه إاف   ،خ   السنوا  الأخيرةتطو ا  ملحوظف  شه  القطفع المصرفه فه سو ي  كمف 
والانف ف   الجهود المبتول  م  قب  الجهف  الرقفب   والإشرا    لإص   وتطوير الجهف  المصرفه

والتؤ أقر ب  س س  2001لعف   28حيُ  ص   القفنون  ق  علس العم  المصرفه ال وله، 
لمجلس  التؤ أَواَ َ  2002لعف   23خفص  فه سو ي ، وم  ث  ص   القفنون  ق   تجف ي  مصف  

، وهتا مف ش    أح  ال حولا  مهم  تنظ   مؤسسف  النق  وال سل ف فه سو ي النق  وال سل ف 
مجلس النق   أص  ، امف الرئ س  ال ه أَدخلت الجهف  المصرفه السو ؤ مرحل  ج ي ة م  ال طو 



 الإطار‌العام‌للدراسة‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌أثر‌السيولة‌والملاءة‌المالية‌في‌الأداء‌المالي

 

 ‌ت

 

‌ن253/ )وال سل ف فه سو ي  القرا   ق    2 بف  به   الال زا  بمقر ا  _   2007لعف  (4ب‌/م
ألز  المصف   العفمل  فه سو ي  ألا تق   والتؤ_  للرقفب  المصر    المفص  بفلم ءة المفل  

‌ (588قرا   ق  الص   أَ امف  ،8%فه أؤ وقت افن ع   م ءتهف المفل  نسب   ‌ن‌/ ‌م لعف   ( 4ب/
يح فظ  علس ا  مصر  أن   ي وجب تح ي  نسب  الح  الأدنس للسيول  ال ه  التؤ تضم  و  2009

 .كح  أدنس لليرة السو ي %20 ‌و  كح  أدنس لكفف  العم   %‌30 بهف فه ا  يو 

فدده  والمدد ءة المفل دد أثددر ادد  مدد  السدديول   معرفدد لددتل  يسددعس البفحدد  مدد  خدد   هددتلأ ال  اسدد  إلددس 
سددي    ، حيدد للمصددف   ال جف يدد  المفصدد  الم  جدد  فدده سددوق دمشددق لدد و اق المفل دد الأداء المددفله 

وسي ضددم  هددتا الفصدد  مبحثددي  اثنددي ،  ،السدديول  والمدد ءة المفل دد لفصدد  الأو  ل  اسدد  تمصدد ا ا
مفهومهف وأهمي هف ومصدفد هف وأسدفليب ا فسدهف وقواعد هف سي نفو  السيول  م  حي   :المبح  الأو 

سدي   الحد ي    د  عد  المد ءة المفل د  مد  حيد   :، والمبح  الثفنهفه الجهف  المصرفه السو ؤ 
وقواعدد هف فدده الجهددف  المصددرفه  مفهومهددف وأهمي هددف وضددوابطهف وفددق توصدد ف  لجندد  بددف   ال ول دد 

 .السو ؤ 

مددد  خددد   تقسددد م  إلدددس مبحثدددي   أمدددف الفصددد  الثدددفنه سدددي   تمص صددد  للحددد ي  عددد  الأداء المدددفله
يدد  الم علقدد  بددفلأداء المددفله والعوامدد  المددؤثرة س سدد عر  أهدد  الأسددس النظر : اثنددي ، المبحدد  الأو 

  دد ، والمبحدد  الثددفنه سددي نفو  الربح دد  مدد  حيدد  مفهومهددف وأهمي هددف وارائددق تعظ مهددف ومقفي سددهف، 
عدد  الجهددف  المصددرفه السددو ؤ، ومدد   ال ددزا    دد  الحدد ي   سددي  وصددولا  إلددس الفصدد  الثفلدد  والددتؤ 

 يد  المفروضد  مد  قبد  مجلدس النقد  وال سدل ف فده المصف   الم  وس  بفلقواعد  والضدوابا الاح را
وال دده س  ضددم  اخ بددف  فرضدد ف  ال  اسدد  لكدد  مصددر  سددو ي ، ومدد  ثدد  الان قددف  لل  اسدد  العمل دد  

، وصولا  إلس الن فئج  PANEL DATAعلس ح ة، وم  ث  للمصف   مج مع  ا   بفتبفع منهج   
  .وال وص ف 

  الدراسةمشكلة: 
ن مددف بددي  هفي دد  فدده نمددو عدد  مدد   إم فني دد  فدده إيجددفد ال ددوا   للمصددر  الأداء المددفله افددفءة تُعبددر

 ذلد  ف ندد  ي وجدب علدس إدا ة المصددر  أن   سبنددفء  علدو ، القيددود المفروضد  عل د الأ بدف  وتعظ مهدف و 
 أن   يسددد ط ع لمصددر فف ،وتددوفير السددديول ، وتحقيددق الأمددفن المصدددرفه تعظددد   عوائدد هف تعمدد  علددس

هتا سو  ي رك أثرا   إلا أن   ،اح فظ بموا دلأ المفل   بصو ة نق ي  يحقق أقصس د ج  م  السيول  لو
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 ‌ث

 

ي ولد  عد  النق يد  المحد فظ بهدف أؤ  يم د  أن   ، إذ لاالمفله أدائ بفل فله تراجع و سلب ف  علس الربح   
 _المدد ءة المفل دد  و  السدديول بددي  عوامدد   المصددف   تواجدد  مشدد ل  الموا ندد  مددف أن   يعندده ممددف، عفئدد 

تعظ   عوائ هف م  الاس ثمف ا  والودائع و م  جه   _العوام  المؤثرة فه الربح   م  أه ال ه تع  و 
 .م  جه  أخر   حقوق الملك  و 

 :بفل سفؤ  الرئ س الآته ال  اس م   ص فه  مش ل  وم  هنف يُ 

للمصااارا الارار ااة ال الااة المدر ااة لأااء المااة ا المال ااة لأااء الما  المااالء أثااا الواا ولة    مااا
 سوق ممشق للأ راق المال ة؟

 :الآت  الأسئل  الفرع    الرئ سي فرع ع  السؤا  
 ؟ المفله للمصف   ال جف ي  المفص  الأداءفه  أثر السيول مف  -
 المفله للمصف   ال جف ي  المفص  ؟ الأداءمف أثر الم ءة المفل   فه  -
 ؟ الم  وس بي  المصف    م   الأفض  أداء   المفص المصف   ال جف ي  مف هه  -

  الدراسةأهم ة:  
 :الآتيي  الجفنبي ت جلس أهم   هتلأ ال  اس  فه 

الضددوابا  ففعل دد  تطبيددق معرفدد  مدد   تدد ته الأهم دد  العلم دد  لهددتلأ ال  اسدد  مدد    :الرانااا العلمااء  -
وفقدددف  للنمدددفذع المُع مددد ة بموجدددب الضدددوابا الرقفب ددد   ،الاح را يددد  الم علقددد  بفلسددديول  والمددد ءة المفل ددد 

والأنظمدد  النففددتة فدده الجهددف  المصددرفه السددو ؤ، والمسدد ن ة ل وصدد ف  لجندد  بددف   ال ول دد  للرقفبدد  
بفس م ا  وذل  وأثرهف فه الأداء المفله  المصر    والمعفيير ال ول   ذا  الصل  بفلعم  المصرفه،

 PANEL DATA .أسلوب ب فنف  الس س  الزمن   المقطع   
الأوضفع والب فندف   م  خ   د اس  وتحلي  ال  اس العمل   لهتلأ هم   الأ ت ته :الرانا العملء  -

 أس المددددف   حيدددد  أن   ،الم علقدددد  بفلسدددديول  والمدددد ءة المفل دددد  المفل دددد  للمصددددف   ال جف يدددد  المفصدددد 
، إضددفف   إلددس أن  ال دده ي عددر  لهددف فدده حمفيدد  المصددف   مدد  الممددفار يددؤدؤ دو ا  هفمددف   المصددرفه

أن   وهدتا يُحد ِّ  عليهدفع  م  المسفئ  المعق ة ال ه تواج  المصف   بصدو ة عفمد ، مش ل  السيول  تُ 
تهدف وال ده تحدو  دون ت دي هدف لال زامف ،سدر المدفلهتح فظ بسيول  اف   ، ل جنب وقوعهف بممدفار العُ 

تكدون ن دفئج  وي وقدع أن  المفل   وال عفق يد  الم رتبد  عليهدف تجدفلأ أصدحفب حقدوق الملك د  والمدودعي ، 
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 ‌ج

 

علددس حدد    والجهددف  الرقفب دد  المددودعي ، والمددفلكي ، والإدا ا  المصددر    :هددتلأ ال  اسدد  محدد  اه مددف 
 .سواء

  الدراسةأهداا:  
 : الآت  تسعس هتلأ ال  اس  إلس تحقيق الأه ا  

الأداء المددفله يول  والمدد ءة المفل دد  مدد  جهدد  و علددس اب عدد  الع قدد  بددي  ادد  مدد  السدد الوقددو  -1
 .م  جه  أخر   للمصف   ال جف ي  المفص 

  .المفص المفله للمصف   ال جف ي   الأداءالم ءة المفل   فه و  السيول أثر  ا فس -2
 .أداء  وتح ي  المصر  الأفض   - الم  وس  –لمصف   ال جف ي  المفص  ترتيب ا -3

  الدراسةفرضيات: 
  :ال لى الائ وةالفاض ة 

 الماااالء للمصاااارا الارار اااة ال الاااة الما لأاااء لوااا ولة لملالاااة ائصاااائ ة  يو اااد أثاااا   لا 
 .المدر سة

 :الآت  ي فرع عنهف الفرض ف  الفرع   

للمصدددف    حقدددوق الملك ددد معددد   العفئددد  علدددس فددده لسددديول  لدلالددد  إحصدددفئ    يوجددد  أثدددر ذولا  -1
 .الم  وس ال جف ي  المفص  

للمصددف   ال جف يدد   الودائددعمعدد   العفئدد  علددس فدده لسدديول  لدلالدد  إحصددفئ    يوجدد  أثددر ذولا  -2
 .الم  وس المفص  

للمصدف   ال جف يد   الموجودا العفئ  علس مع   فه لسيول  لدلال  إحصفئ    يوج  أثر ذولا  -3
 .الم  وس المفص  

  :الثان ة  الائ وةالفاض ة 
 الماالء للمصاارا الارار اة ال الاة الما لأاء لماة ا المال اة لملالاة ائصاائ ة  يو د أثاا   لا 

 .المدر سةللمصارا الارار ة ال الة 
 :الآت  ي فرع عنهف الفرض ف  الفرع   
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 ‌ح

 

للمصدف    حقدوق الملك د مع   العفئد  علدس فه لم ءة المفل   لدلال  إحصفئ    يوج  أثر ذولا  -1
 .الم  وس ال جف ي  المفص  

للمصدددف    الودائدددعالعفئددد  علدددس معددد   فددده لمددد ءة المفل ددد  لدلالددد  إحصدددفئ    يوجددد  أثدددر ذولا  -2
 .الم  وس ال جف ي  المفص  

للمصددف    الموجددودا العفئدد  علددس معدد   فدده لمدد ءة المفل دد  لدلالدد  إحصددفئ    يوجدد  أثددر ذولا  -3
 .الم  وس ال جف ي  المفص  

 الدراسة ماغ اات:     
  :الآت  هتلأ ال  اس  الم  يرا   اع م  

 :هءة   المواقل اتالماغ ا  -1

(LR) نوبة الو ولة
 2009لعف   (4ب/م‌ن‌/(588حسفب هتلأ النسب  اع مفداّ علس القرا   ق   ت    :1

الح  الأدنس  والتؤ ح د ،فه الجمهو ي  العرب   السو ي  الصفد  ع  مجلس النق  وال سل ف
 :للسيول ، ال ه علس ا  مصر  أن يح فظ بهف فه ا  يو 

 .كح  أدنس لكفف  العم   30% -
 .كح  أدنس لليرة السو ي  20% -

 : وذل  وفق الع ق  الآت   
 = (LR) نوبة الو ولة

 

 إي اعف  ل   المصف   +أ ص ة ل   المصف  +أ ص ة ل   المصر  المرازؤ نق  و 
اففلا   +كففلا  حس  ال نفيت  %15 +س يرادالا ا اع مفد +ودائع الزبفئ  +ودائع المصف   

 ت مينف  نق ي  مقفب  تسه    هير مبفشرة  -اففلا  أول    +ال فع 
 

 

 
                                      

‌‌2009/11/22بتااار  ‌‌4ب‌/م‌ن/588مصددر  سددو ي  المراددزؤ، القددرا   قدد   الجمهو يدد  العرب دد  السددو ي ، مجلددس النقدد  وال سددل ف،  -1

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone‌‌‌
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 ‌خ

 

النسدب  اع مدفداّ علدس القدرا   حسفب هتلأ ت    :1) (CAR)المال رأسكفاية )نوبة المة ا المال ة  -
فدددده الجمهو يدددد  العرب دددد   الصددددفد  عدددد  مجلددددس النقدددد  وال سددددل ف  2007لعددددف  (‌4ب/م‌ن‌/(253  قدددد 

الال ددددزا  بفلمحففظددد  علددددس معددد لا  تفددددوق الحددد  الأدنددددس  المصدددف  علددددس  ي وجدددبحيدددد   ،السدددو ي 
وذلد  ، المفص  ب ففي   أس المف  II  ، حسب اتففا   بف   %8لم طلبف  اففي   أس المف  والبفل  

 :وفق الع ق  الآت  

 =  (CAR) المال رأسنوبة كفاية 
 

 الأموا  المفص  الصف   
حسفبف  خف ع  +( الممفار الائ مفن   وممفار الموجودا  الأخر  )الموجودا  المثقل  

 الممفار ال ش يل   + ممفار السوق  +الميزان   المثقل  

 :  هء ةالاابع الماغ اات -2

 أهد  نمالمؤشدرا   هتلأ ع تُ حي   ،ف بفلاع مفد علس مؤشرا  الربح  ا فسه ت    :المالء الما نوا 
 .المصف  أداء  تقي  المس م م  فه  المفل  المؤشرا  

 :الآت ة  ام ق اس ربح ة المصاا من خةل المؤشاات أ  النوا 

دا ة فدددده اسدددد م ا  أمددددوا  يقدددد س مدددد   افددددفءة الإ :(ROE)الملك ااااة ئقااااوق معاااادل العائااااد  لااااى  -
 .تحقيق الأ بف المصر  و 

 

=  حقوق الملك  مع   العفئ  علس 
 صففه الربح بع  الضريب 

 مجموع حقوق  الملك  
  ×%100 

يقد س مدد   قد  ة المصدر  علدس توليدد  الأ بدف  مد  الودائددع  :(ROD) معادل العائاد  لااى الومائا  -
 .ال ه نجح فه الحصو  عليهف

                                      

1
‌‌2007/1/24بتاار  ‌‌4ب‌/م‌ن/253جصار ‌ساور ة‌المريا ا ‌ال ارار‌ر ا ‌‌الجمهور ة‌العربية‌الساور ة ‌ججلاا‌الد اد‌والتسالي  ‌‌-

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone‌‌‌

‌‌
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 الإطار‌العام‌للدراسة‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌أثر‌السيولة‌والملاءة‌المالية‌في‌الأداء‌المالي

 

 ‌د

 

 

= مع   العفئ  علس الودائع 
 صففه الربح بع  الضريب 

 إجمفله الودائع
  ×%100 

 

يقد س مد   الربح د  ال ده يحققهدف المصدر  مد  اسد ثمف لأ : (ROA) المو وماتمعدل العائد  لى  -
 .لموجودات  فه أنشط   المم لف  ، لتا يطلق عل   أيضف  مع   العفئ  علس إجمفله الموجودا 

 

=  الموجودا مع   العفئ  علس 
 صففه  الربح بع  الضريب 

إجمفله الموجودا 
  ×%100 

 

 

 .الدراسة رسم توض حء لماغ اات (1)الشكل رقم 

 ةالتابع اتالمتغير                                  لةالمستق اتالمتغير     

 

 .م  إع اد البفح : المصدر  
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 ‌ذ

 

 منهج الدراسة : 

مدع تفسديرهف بطريقد  موضدوع   تنسدج  و وبه   الوصو  إلدس ن دفئج علم د   ال  اس ل حقيق أه ا  
 :للحصو  علس المعلومف  الآتيي البفح  علس الأسلوبي   اع م ، البحث   تسفؤلا  المش ل 

 فلك ددب بالاسدد عفن   المددنهج الوصددفه وذلدد  مدد  خدد   علددس ال  اسدد   اع مدد  : النظااا   الرانااا
والمددددؤتمرا   ،والنشددددرا  وال قددددف ير ال و يدددد  المنشددددو ة ،والمجدددد   العلم دددد  ،وال ا سددددف  ،والأبحددددف 

 .الم علق  بموضوع ال  اس  والن وا 

  ال دده تنشددرهف  والميزان ددف  المفل دد  الب فنددف  وال قددف ير ال  اسدد  علددس  اع مدد  :الرانااا الايق قااء
مدد   الفرضدد ف اخ بددف  منهددف، ومدد  ثدد   ال  اسدد اسدد مراع م  يددرا  حيددُ  تدد    الم  وسدد المصددف   

بفسدددد م ا  البرنددددفمج الإحصددددفئه  الم  وسدددد خدددد   إجددددراء ال حليدددد  الإحصددددفئه لب فنددددف  المصددددف   
EVIEWS10   وم  ث  للقطفع  ح ةالمطه البس ا لك  مصر  علس  الانح ا وذل  ب جراء تحلي

 .إليهف ال وص  ت   وتفسير الن فئج ال ه  ،DATA ‌PANELالمصرفه ا   ب تبفع منهج  

   الدراسةمرام: 
الم  جدد  فدده سددوق دمشددق لدد و اق ال جف يدد  المفصدد  مدد  اففدد  المصددف    ال  اسدد ي كددون مج مددع 

 .المفل  
  الدراسةئد م: 
  المصددف   ال جف يدد  المفصدد  فدده سددو ي  وال دده  ق هددتلأ ال  اسدد  علددستطبيدد تدد    :الحااد م المكان ااة

 .مصر  11، وع دهف  2111أد جت فه سوق دمشق ل و اق المفل   منت عف  
  للف دددرة  الم  وسددد ت ضدددم  الف دددرة الزمن ددد  ل حليددد  الب فندددف  المفل ددد  للمصدددف    :الحاااد م النمان اااة

بواقع ب فندف   بدع سدنوي  مسد مرج  مد  القدوائ  المفل د  المنشدو ة ، و 2011-2018المم  ة م   الزمن  
 .فه موقع سوق دمشق ل و اق المفل   ت طه السلسل  الزمن   مح  ال  اس 

   الق اناتأم ات  م: 
 _الم  وسدددد الميزان ددددف  وال قددددف ير المفل دددد  السددددنوي  للمصددددف   _المفل دددد  القددددوائ علددددس  الاع مددددفد تدددد   

 .المنشو ة فه سوق دمشق ل و اق المفل  
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 ‌ر

 

 الدراسات السابقة: 
  ال  اسف  السدفبق  مد  الوسدفئ  المفيد ة فده تح يد  مف  د  مشد ل  ال  اسد  الحفل د  ال ده هده بدي  عَ تُ 

والإاد ع علدس  ، ي  م  يراتهف المس قل  وال فبعد وتح ،البحث  مش ل  الكفلإلمف  ب بعفد  البفح ،ي ؤ 
مددع  ال دده ت قددفاع فدده بعددض جوانبهددفو  ون الآخددرون مدد  ن ددفئج فدده د اسددفته مددف وصدد  إل دد  البددفحث

وتوج ددد   ،وتنظدد   الأفكددف ، ممددف س سددفع  البفحدد  فدده تح يددد  حجدد  العمدد  البحثدده ال  اسدد  الحفل دد 
دفبق   لتا ،والعمل   العلم  م  النفحي ي  الجهود  ثد   ،(العرب  د  والأجنب  د  )سي   عر  ال ِّ اسدف  الس 

ددفبق ب ددفن م فندد  ال ِّ اسددف  الحفل  دد منهددف مدد   البفحدد وجدد  اسدد ففدة أ وتح يدد  ،  بددي  تلدد  ال ِّ اسددف  الس 
 .والعمل   العلم  النفحي ي  

 الدراسات العاب ة: 

أثاا محادمات كفاياة رأس الماال  لاى أما  المصاارا الارار اة " :بعناوا ( 2017،ما م)مراسة  -1
 .1"الوور ة

ال ا سدد  إلددس تح يدد  أثددر محدد دا  اففيدد   أس المددف  المصددرفه فدده العفئدد  علددس حقددوق  هددتلأ هدد فت
وتطدددوير نمدددوذع ا فسددده يسددد ن  إلدددس ال حليددد   داء المصدددف   ال جف يددد  السدددو ي ،لأالملك ددد  امؤشدددر 

خ   تحليد  الب فندف  المفل د  لم  يدرا  ال ا سد   المفله للقوائ  المفل   المنشو ة للبنوك السو ي ، م   
ممدفار سدعر الففئد ة، معد    ،الم مثل  فه ممفار السيول ، ممدفار الائ مدفن، ممدفار  أس المدف 

الم  جدد  فده سددوق دمشددق لد و اق المفل دد  وعدد دهف   جف يد القدوة الإيراديدد  وذلد  لجم ددع المصددف   ال
والمروع ب وصد ف  تسدفع   ، 2015عف وح س  2011مصر  عبر سلسل   من   مم  ة م  عف   11

حي  ت  اس م ا  أسلوب ال حليد  الإحصدفئه  ،إدا ا  هتلأ المصف   علس تطوير أدائهف المصرفه
 :الآتهوذل  م  خ   تطبيق النموذع   (Panel Data)بفس  المعرو  

α + β Xit +εit=‌yit‌

لدس ال ا س  وجود ع ق  سفلب  ذا  دلال  إحصفئ   بي  ممدفار الائ مدفن والعفئد  ع ن فئج أظهر و 
  ك دد القددوة الإيراديدد  والعفئدد  علددس حقددوق المل  ووجددود ع قدد  ارديدد  قويدد  بددي  معدد  ،ّ ك دد حقددوق المل

                                      

،مجلدددد  جفمعدددد  البعدددد ، " لااااى أما  المصااااارا الارار ااااة الوااااور ةأثااااا محاااادمات كفايااااة رأس المااااال "، (2017)داود، محمد بدددد  ،   -1
 .((23العدد ،((23المجل 
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  أسالسدديول  وممددفار جخاااطر‌عدد   وجددود ع قدد  ذا  دلالدد  إحصددفئ   بددي  ادد  مدد   أظهددر  كمددف
 .م  جه  أخر   الملك   س حقوق العفئ  علو  ،جه المف  وممفار سعر الصر  م  

 – تاثث ا الماة ا المال اة  لاى ال  ماة الواوق ة لواهم القنا " :بعنوا  ) 2017 ،نراا)مراسة  -2
 .1"(2005-2015)مراسة لع نة من القنوك المدر ة لأء بورلة قيا خةل الفااا 

اس م   فه بنوك علس ا م  أسهمهف السوا  ، و ال  اس  إلس ا فس ت ثير الم ءة المفل   لل ه فت
مؤشر )لث   مؤشرا  لق م  السه   (Panel Data)هتلأ ال  اس  تحلي  الس س  الزمن   المقطع   

بفع بف هف م  يرا  تفبع ، واففي   أس المف  ( ، سعر السه الربح  ، مؤشر مضفعف السه مع   
  2015)‌_‌ (2005 بنوك م  ج  فه بو ص  قطر للف رة  عين  لممسم  ير مس ق ، و  بفع بف لأ

ل  ي   ل  ت ثير ذو  (الم ءة المفل  )تطبيق مع ف  اففي   أس المف   أن   خلصت ال  اس  إلسو 
دلال  إحصفئ   علس أسعف  الأسه  وعلس مؤشر مضفعف السه  وافن ل  أثر ايجفبه ضع ف 

 .علس مؤشر مع   الربح  

 -الإساااةم ة للقناااوك  الماااالء الدا تق ااا م" :بعناااوا ( 2016 ،بولح حاااة   ،بو م عاااة)مراساااة  -3
  .2"(2009 - 2013)  للفااا  الإسةم ةك والبن نم مرمو ة لى  تيق   ةدراسة 

  الإسددد م   للمصدددف  داء المدددفله لأا وتقيددد  س قيفوأدوا   أسدددفليبف  رمعال  اسددد  إلدددس  هدددتلأ هدد فت
المؤشدرا  المفل د  و  النسدب  خ  نمذلد  و  ،الإسد م   المصدف   نمداء مجموع  لأ تقي  اء رجوإ

المصددف     ختيفوا ،المسدد م م  المفل دد  النسددبوفددق  (ال  اسدد عين  )الإسدد م   المصددف    وترتيددب
 ملحوظددف  فدده ا تففعددف  المصددف   عيندد  ال  اسدد  شدده    أبددر  ن فئجهددف أن   اددفن مدد   ، و أداء   الأفضدد 

 دا تراجدع الإيدراو  ،خد   ف درة ال  اسد  مع   العفئد  علدس الودائدعمع   العفئ  علس حقوق الملك   و 
  مددف  فضدد  أداء  الأقدد  اددفن مصددر  الراجحدده صددفحب و  ،الاسدد ثمف الم ولدد ة عدد  أنشددط  ال مويدد  و 

 .يما هتا المع  

                                      

مراسااة لع نااة ماان القنااوك المدر ااة لأااء  -تااثث ا المااة ا المال ااة  لااى ال  مااة الوااوق ة لوااهم القناا "، (2017)نجددفة، بلحسددينه،   -1
 .  قفص ؤ مربف ، و قل ، الجزائر، جفمعهير منشو ة ،  سفل  مفجس ير("2005-2015)بورلة قيا خةل الفااا 

ك والبن نممرمو ااة بيقية  لى طدراسة ت -الإسااةم ةك وللبن  المااالء الدا متقيي"،( 2016)بولح حدد  ،الطيددب ، .بوجم عدد  ،عمددر -2
 (.14)مجل  اق صفديف  شمف  أفريق ف ،جفمع  حسيب  ب  بو عله ،الشلف ،الجزائر ،الع د، (2009 - 2013)الإسةم ة  للفااا  
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أثا الا امامات المواانديةة لأاء الما  الماالء للمصاارا  " :بعنوا ( 2016 ،بقوما   )مراسة  -4
 .1" مراسة تيق   ة  - الوور ة ال الة

وذلد  بدفل طبيق علدس  ال  اسد  إلدس معرفد  أثدر الاع مدفدا  المسد ن ي  فده الأداء المدفله،هتلأ ه فت 
المصف   ال جف ي  المفص  السو ي ، حيد  تد  اخ بدف  أثدر الاع مدفدا  المسد ن ي  فده الربح د  مد  

 (ROA)خدد   د اسدد  أثددر الاع مددفدا  المسدد ن ي  فدده مؤشددرؤ معدد   العفئدد  علددس إجمددفله الأصددو  
ود أثددر ذو ، وتوصددلت ال  اسدد  إلددس عدد   وجدد (ROE)إجمددفله حقددوق الملك دد  ومعدد   العفئدد  علددس 

دلالدد  إحصددفئ   ل ع مددفدا  المسدد ن ي  فدده الربح دد  لدد   جم ددع المصددف   عيندد  ال  اسدد ، امددف تدد  
اخ بددف  أثددر الاع مددفدا  المسدد ن ي  فدده السدديول  مدد  خدد   د اسدد  أثددر الاع مددفدا  المسدد ن ي  فدده 

أثددر ذو دلالدد  مؤشددرؤ نسددب  الجفهزيدد  النق يدد  ونسددب  السدديول  القفنون دد ، وأظهددر  الن ددفئج أندد  يوجدد  
 .إحصفئ   ل ع مفدا  المس ن ي  فه السيول  ل   بعض المصف   عين  ال  اس 

مراساة  –المصاالأء  الما أثاا اله كال الاماو لء لأاء كفاا ا "   :بعناوا ( 2015 ،باشا)مراسة  -5
 2."تيق   ة  لى المصارا الوور ة 

اء المصدف   السدو ي  فده افدفءة أد تحليد  أثدر ال  يدر فده اله  د  ال مدويله ال  اسد  إلدس هدتلأ ه فت
، ثدد  الق ددف  ب شدد ي  ميزان دد  موحدد ة خدد   د اسدد  ادد  مصددر  علددس حدد ة مدد    ، ب ايدد   عيندد  ال  اسدد 

 يفدة  أس المف   أن   تشير الن فئج إلسوتطبيق ال  اس  العمل   عليهف، و   2010لب فنفتهف المفل   لعف  
لكدد   ،تمفدد ض معدد   العفئدد  علددس حقددوق الملك دد و  الإقددرا  يددفدة الدد ي  تددؤدؤ إلددس  يددفدة هددفم  و 

 ، إلا أن    مقف ندد  ب كلفدد   يددفدة  أس المددف أقدد( الدد ي )ال كلفدد  الم رتبدد  علددس  يددفدة الأمددوا  المف ج دد  
دة  أس المددف  بفل ددفله ينب دده علددس المصددف    يددفا  المف ج دد  تعندده  يددفدة الممددفارة، و  يددفدة الأمددو 

ال كلفدددد   تظهددددر ال  اسدددد  بدددد ن  فندددد  للجهددددف  المصددددرفه ا دددد ، و كوندددد  يحقددددق الأمددددفن والاسدددد قرا  والم 
بفل ددفله  يددفدة ال كلفدد  و  ،خدد   هددفم  الإقددرا  سدد ردادهف مدد   المرتبطدد  بزيددفدة  أس المددف  يم دد  ا

عددد  اريدددق تمفددد ض معددد   العفئددد  علدددس حقدددوق الملك ددد  أو ا همدددف إذا ادددفن  علدددس المق رضدددي  أو

                                      

مراسااة   - أثااا الا امااامات الموااانديةة لأااء الما  المااالء للمصااارا الوااور ة ال الااة" ،(2016)، مُضددر أحمدد  مددفهر ،بقسددمفوؤ  1-
 .حلب، سو ي جفمع   ،علو  مفل   ومصر    سفل  مفجس ير،تمصا  ،" تيق   ة

 "مراسااة تيق   ااة  لااى المصااارا الوااور ة  –أثااا اله كاال الامااو لء لأااء كفااا ا الما  المصااالأء "،( 2015)بفشددف ،سددم   حميدد  ،  -2
‌. ، سو ي علو  مفل   و مصر    ،جفمع  حلب تمصا  سفل  مفجس ير،،
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و ي  تح ي  ن  ج  ذل  تس ط ع المصف   السالآخر ثفبت، و  ال  ثير ابير فه أح همف فه حف  بقفء
 .الم رتب  ع  ال  يرا  المم لف  فه    لهف ال مويله مسبقف  ال  ثيرا  المح مل  و 

ايااة رأس المااال  لأااق مقااارات بااا ل العةقااة باا ن م  ااار كف"  :بعنااوا ( 2015 ،مب اا )مراسااة  -6
 .1"ربح ة القنوك الارار ة المحل ة لأء لألوي ن  

ال  اسدددد  إلددددس تحليدددد  وا ددددفس الع قدددد  بددددي  تطبيددددق معدددد   اففيدددد   أس المددددف  و بح دددد   هددددتلأ هدددد فت
العفئدد  علددس الموجددودا ، العفئدد  علددس )  دِ المصددف   ال جف يدد  المحل دد  العفمدد  فدده فلسددطي  ممثلدد  بدد

، وقدد  تدد  د اسدد  سددلوك الم  يددرا  (2008_2014)خدد   الف ددرة ( حقددوق الملك دد ، العفئدد  علددس الأسدده 
ومع   العفئ  علدس حقدوق الملك د   ‌(ROA)بمع   العفئ  علس الموجودا   مقفس ( الربح  )بع  ال ف

(ROE)   ومع   العفئ  علس السه(EPS)     وذل  م  قب  الم  ير المسد ق  ممدث   فده معد   اففيد
 الع قدد  بددي  الم  يددرا  ال فبعدد بنددفء نمددوذع ا فسدده لق ددفس  ول حقيددق ذلدد  تدد     (CAR) أس المددف  

المطده، وقد  توصدلت ال  اسد  إلدس بعدض  الانحد ا بفلاس نفد إلس نموذع معفدلد   الم  ير المس ق و 
معد   العفئد  علدس الموجدودا ،  انمفدف الن فئج أهمهف أن  يفدة مع   اففي   أس المف  يؤدؤ إلدس 

ة فده ومع   العفئ  علس حقوق الملك  ، ومع   العفئ  علس السه  الأمر الدتؤ ي طلدب عد   الم دفلا
مع الأه ا  الأخر  للمصف   وهه تح ي  اففي   أس المف  والعم  علس تحقيق م طلبف  ال وا ن 

ن بددي  المحففظدد  علددس حفلدد  ال ددوا   حيدد  أن   ،تحقيددق الربح دد  ممثلدد  فدده  يددفدة المعدد لا  المددتاو ة
اسد ثمف ي  تحقيق الربح   سو  يعطه مجفلا  أوسع للبح  ع  فدر  م طلبف  اففي   أس المف  و 

 .مج ي  وذا  ممفار يم   الس طرة عليهف وذا  عوائ  مقبول 

 – الواا ولةتق اا م ربح ااة المصااارا باسااا دام مؤشاااات "  :بعنااوا ( 2014 ،الكااا   )مراسااة  -7
 .2"مقارنة ب ن مصالأء الاالأدين  الاش دمراسة 

عددراقيي  ح ددوميي  همددف  بددفل طبيق علددس مصددرفي    ف بح دد  المصدد تقيدد  هدد فت هددتلأ ال  اسدد  إلددس 
نسددب  الرصددي  النقدد ؤ، نسددب  الاح  ددفاه )دِ الرافدد ي  والرشددي  بفسدد م ا  مؤشددرا  السدديول  والم مثلدد  بدد

                                      

1
 "لواي نالعةقة ب ن م  ار كفاية رأس المال  لأق مقارات با ل   ربح اة القناوك الارار اة المحل اة لأاء لأ" ، (2015) دب  ، هدفنه ‌-‌

 .، فلسطي  سفل  مفجس ير، تمصا محفسب  وتموي ، الجفمع  الإس م  ، هزة
 "مقارنااة باا ن مصااالأء الاالأاادين  الاشاا دمراسااة  – تق اا م ربح ااة المصاارا باسااا دام مؤشاااات الواا ولة"  ،2014))، سددعي  ،الكدروؤ  -2

 . جفمع  ارب ء، العراق ، ال   الإدا ة والاق صفد، (24)المجل  العراا   للعلو  الإدا ي ، الع د
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لب دفن ت ثرهدف بنسدب السديول  ، ومؤشرا  الربح د  (القفنونه، ونسب  السيول  القفنون  ، نسب  ال وظ ف
الملك ددد ، معددد   العفئددد  علدددس  وق معددد   العفئددد  علدددس الودائدددع، معددد   العفئددد  علدددس حقددد)وال ددده هددده 
أن  تدد ثير مؤشددرا  السدديول  لكدد  المصددرفي  افنددت  واددفن مدد  أبددر  ن ددفئج هددتلأ ال  اسدد  (الموجددودا 

ضع ف  وهير معنوي  لمؤشرا  السيول  فده الربح د ، مفعد ا مؤشدر واحد  وهدو الاح  دفاه القدفنونه 
علدس الودائدع والعفئد  علدس حقدوق الملك د ، إذ ادفن لمصر  الراف ي  علس مؤشدرؤ العفئد  ( السيول )

  .قويف  ومعنويف  ايجفب ف  ال  ثير 

 .1"أثا خيا الو ولة  لى امارا الابح ة "  :بعنوا ( 2014  س، )مراسة  -8
ال  اس  إلس تحلي  ممفار السيول  وا فس أثرهف فه  بح   المصف   ال جف ي  المفص  هتلأ ه فت 

خطر سديول  الأصد ، وخطدر تمويد  السديول ، وخطدر )السو ي  م  خ   تقس مهف إلس ث   فئف  
معدد   العفئدد  علددس الأصددو ، )، وتقسدد    بح دد  المصددف   إلددس فئ ددي  (سدديول  البنددود خددف ع الميزان دد 

، وتوصدددلت ال  اسددد  إلدددس عددد ة ن دددفئج علدددس المسددد و  ال حليلددده (علدددس حقدددوق الملك ددد  ومعددد   العفئددد 
بدي  المصدف   السدو ي  فده إدا تد  لفجدوة السديول  أن المصر  العربه افن أفض  مصر  : أهمهف

وق  تدد  علددس ت طي هددف، بينمددف اددفن بندد  عددودة أسددوأهف مدد  حيدد  إدا ة فجددوة السدديول ، واددفن مدد  أهدد  
  خطر سيول  الأص  وم  يرا  خطر سيول  البنود خف ع الميزان د  تدؤثر معنويدف  م  يرا الن فئج أن  

فده ال د ثير  ةالسدفئ  هدهفه مع   العفئ  علس الأصو ، بينمف افنت م  يرا  خطر تمويد  السديول  
المصددف   السددو ي  المفصدد  لاتم لدد  إدا ة  علددس معدد   العفئدد  علددس حقددوق الملك دد ، وبفل ددفله فدد ن  

 .مصفد  واس م ا  أموالهف، ممف أد  إلس تبفي  فه الن فئج كفوءة لإدا ة

مراساة تيق   اة  -الما أثاا الوا ولة  لاى كفاا ا الاكلفاة   "  :بعناوا ( 2013 ،الكاور)مراسة  -9
 .2" لى المصارا الإسةم ة الرمن ة 

وب دددفن مدددف إذا ادددفن لإدا ة  ال  اسددد  إلدددس معرفددد  أثدددر بندددود السددديول  علدددس افدددفءة ال كلفددد ، هدددتلأ هددد فت
الإسدد م   الأ دن دد  للف ددرة  المصددف  ثدد  علددس أداء  ومدد    ،السديول  الأثددر السددلبه علددس افددفءة ال كلفدد 

البسدد ا لم  يددرا  ال  اسدد  الم مثلدد  فدده م  يددر السدديول  ومددف فدده  الانحدد ا وب نفيددت  ،(_‌2008(1993
                                      

 .،  سفل  مفجس ير هير منشو ة، جفمع  حلب، سو ي "أثا خيا الو ولة  لى امارا الابح ة"، (2014)ويس، ق يب ،   -1
مراسااة تيق   ااة  لااى المصااارا الإسااةم ة  -أثااا الواا ولة  لااى كفااا ا الاكلفااة  الما "  ،( 2013)عددز الدد ي  مصددطفس ، الكددو ، 2-

  .مؤتمر الم مف  المفل   الإس م   الثفنه، الأ دن ،"الرمن ة 
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توصدلت و  ،وعلس م  ير العفئ  علس الأصدو  ،ح مهف وأثرهف علس م  ير ع   اففءة ال كلف  المق  ة
الع ق  بي  م  ير بن  السيول  ومف فه ح مهف وبي  م  ير ع   اففءة  أن   ال  اس  إلس ن فئج مففدهف

 أن  و ، %1، وعند  مسد و  معنويد  أقد  مد  %54.4ال كلف  افنت موجب  وهفم  إحصدفئ ف وفده حد ود 
الإس م   الم مثد  فده معد   العفئد  علدس  المصف   ع ق  م  ير السيول  ومف فه ح مهف مع أداء

 %13.8.الأصو  جفء  ضع ف  نسب ف  وهير هفم  إحصفئ ف  وفه ح ود 

أثااا تيق ااق مايلبااات كفايااة رأس المااال ئوااا اتفاق ااة "  :بعنااوا ( 2010 ،غةمااء)مراسااة  -11
 .1"مراسة ئالة القنوك الارار ة الرمن ة_  لى أما  القنوك IIبا ل 
فده  II هتلأ ال  اس  إلس اس كشف  أثر تطبيق م طلبف  اففي   أس المف  حسب اتففا   بف  ه فت 

وال دده تمثدد   (2002_2006)أداء المصددف   ال جف يدد  الأ دن دد  خدد   ف ددرتي   مني ددي ، الف ددرة الأولددس 
 (2007_2009)لم طلبدف  اففيد   أس المدف ، والف درة الثفن د  ‌IIالف درة الزمن د  قبد  تطبيدق مع دف  بدف  

ر فده أداء ، لمعرف    مف إذا ادفن ال طبيدق قد  أث دIIوال ه تمث  الف رة الزمن   بع  تطبيق مع ف  بف   
المصددف   ال جف يدد  الأ دن دد  أ  لدد  يددؤثر، وتوصددلت ال  اسدد  إلددس أن م طلبددف  اففيدد   أس المددف  لدد  

ففه الففئدد ة بعدد  تطبيددق ي دد  لهددف أثددر ذو دلالدد  إحصددفئ   فدده العفئدد  علددس الموجددودا ، وهددفم  صدد
امف وج   أن هندفك أثدرا  سدفلبف  ذا دلالد  إحصدفئ   لم طلبدف  اففيد   أس المدف  فده   IIمع ف  بف   

 .IIالعفئ  علس حقوق الملك   بع  تطبيق بف   

  الدراسات الأجنبية: 

 :بعنوا  (.Fungacova, Z. & Turk, R., et al 2015 ,)مراسة  -1

   . High Liquidity Creation and Bank Failures"
2

" 

 ".ال لق الماتف  للو ولة  لأشل المصارا"
هدد فت ال ا سدد  إلددس تقدد ي  تحليدد  ج يدد  لفشدد  المصددف   المددرتبا بفلدد و  الأسفسدده لهددف وهددو خلددق 

إن  الملدددق المرتفدددع : ، ال ددده تقدددو “الملدددق المرتفدددع للسددديول  "خددد   صددد فه  فرضددد    مددد    ،السددديول 

                                      

مراسااة ئالااة القنااوك _  لااى أما  القنااوكIIأثااا تيق ااق مايلبااات كفايااة رأس المااال ئوااا اتفاق ااة بااا ل " ،  (2010)ه مدده، محمد،  -1
 .اليرموك، الأ دن،  سفل  مفجس ير فه العلو  المفل   والمصر   ، ال   الاق صفد، جفمع  "الارار ة الرمن ة

2
‌- Fungacova, Z., Turk, R., et al., (2015), “High Liquidity Creation and Bank Failures”, Working 

Paper/ 15/ 103, international Monetary Fund. 
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، وقد  تد  اخ بدف  هدتلأ الفرضد   علدس "للسيول  مد   قبد  المصدف   يم د  أن  يزيد  مد   اح مدف  فشدلهف
 BB) خد   مق دفس ا دفس خلدق السديول  مد    وت  ،2007)_‌2000)المصف   الروس   خ   الف رة 

(measure،   المع م  علس أسلوبBerger & Bouwman_2009""ئج وتوصدلت ال ا سد  إلدس الن دف‌‌
إن   يفدة خلق السيول  فوق ع ب  معيند  يم د  أن  يعدود علدس المصدف   بن دفئج سدلب  ، ممدف : الآت  

يدوفر مق ددفس خلددق  السدديول  الإجمدفله فدده الاق صددفد حجد يدؤدؤ إلددس انه دف  المصددف  ، وانمفددف  
 فدده أنظمدد  الإنددتا  المب ددر، ممددف يددوفر للسددلطف  خدد   دمجدد  السدديول  إم فن دد  لل نبددؤ المب ددر مدد   
 .الأ مف  النظفم   وتمف ض تكفل ف إخففق المصف   ال نظ م   الق  ة علس ال مف ف م   

  :بعنوان ((Ejoh, 2014دراسة  -2

"The  Impact of Capital Adequacy on Deposit Money Banks’ Profitability in 

Nigeria"
1
. 

 ."تثث ا كفاية رأس المال  لى ربح ة القنوك لأء ن را ا"
وذلدد  للف ددرة  ،ال  اسدد  إلددس تقيدد   تدد ثير اففيدد   أس المددف  علددس  بح دد  المصددف   فدده ن جريددف هدد فت
الن جيدرؤ وقد   المرازؤ  والب فنف  السنوي  للمصف   والمصر  بفس م ا  ال قف ير  2011)_‌(1981

اسدددد م مت ال  اسدددد  المددددنهج الوصددددفه ال حليلدددده بفسدددد م ا  أسددددلوبي  يع مدددد  الأو  علددددس ال  اسددددف  
 ل  ط   الجفنب النظرؤ بفلإضدفف  إلدس ال قدف ير السدنوي  الصدفد ة عد  المصدف   الن جيريد  السفبق 

وادددفن مددد  أهددد  ، المجمعددد والثدددفنه اع مددد  أسدددلوب ال كفمددد  المشددد رك لل حليددد  الإحصدددفئه للب فندددف  
الن فئج ال ه توصلت إليهف ال  اس  وجود ت ثير ل طبيق اففي   أس المف  بشد   إيجدفبه علدس  يدفدة 

 دد  المصددف  ، امددف توصددلت ال  اسدد  إلددس أن اففيدد   أس المددف  تلعددب دو ا  مهمددف  علددس معدد    بح
الدتؤ يقد س الربح د ، وأن هندفك ع قد  ذا  دلالد  إحصدفئ   بدي   ((ROAالعفئ  علس الموجدودا  

 . بح   المصف   و اففي   أس المف 

 

 

 

                                      

1
-‌ Ejoh, Ndifon, (2014), "The Impact of Capital Adequacy on Deposit Money Banks’ Profitability 

in Nigeria, Research Journal of Finance and Accounting, Nigeria". 
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 : بعنوان (Vighneswara Swamy, 2014)دراسة  -3
"Modelling the Impact of New Capital Regulations  on Bank Profitability"

1
. 

 ."تصم م نمو ج ئول تثث ا مايلبات رأس المال الرديدا لأء ربح ة المصاا"
حيدد   فدده  بح دد  المصددر ،‌III لبددف   قفمددت هددتلأ ال ا سدد  ب حليدد  تدد ثير م طلبددف   أس المددف  وفقددف  

 المددف   أسالمددف  ل مفدد ض تكلفدد   يددفدة  بددرأستع مدد  هددتلأ ال ا سدد  علددس اسدد ب ا  الأمددوا  المف ج دد  
خددد    يدددفدة هدددفم   المدددف  يم ددد  اسددد ردادهف مددد     أسال كلفددد  المرتبطددد  بزيدددفدة معددد    وادددتل  فددد ن  

زيدفدة بنسدب  ال جف يد  المحد دة فده ال ا سد  فد ن ال ، وتشير الن فئج ب ن  فه حفل  المصدف  الإقرا 
وتصد   %0.31 الإقدرا  بنسدب المف  يم د  اسد عفدتهف مد  خد    يدفدة هدفم    أسفه مع   1%

الأصدددو  المرجحددد   عددد   ال  يدددر فددده بدددفف را   %6المدددف  بنسدددب    أسعنددد   يدددفدة معددد   %1إلدددس 
 .بفلمطر

 :بعنوا   (Dietrich, A, Wanzenried ,G, 2011)مراسة  -4
" Determinants of Bank profitability before and during the crisis: Evidence from 

Switzirland "
2
. 

 "من سو واا ملائل_ محدمات ربح ة المصارا ققل ال مة  خةلها"
، حيد  قدف   2008ه فت ال  اس  إلدس تحليد  الربح د  المصدر    قبد  وأثندفء الأ مد  المفل د  العفلم د  

بفسد م ا  ب فندف   (1999_2009)مصرفف  فه سويسرا خد   الف درة مد   372البفحثفن ب حلي  ب فنف  
، ومدد  أهدد  الن ددفئج ال دده توصددلت إليهددف ال  اسدد  أن  المصددف   ال دده (Panel Data) من دد  مقطع دد  

امدف أظهدر   تع م  دخ  هيدر الففئد ة تحقدق أ بفحدف  أعلدس ن  جد  ال نويدع فده محففظهدف الاسد ثمف ي ،
ال  اسد  أن  المد ءة المفل دد  افندت هيدر مرتبطدد  بفلربح د  قبدد  الأ مد ، بينمدف أصددبحت خد   الأ مدد  

، وق  الموجودا مع ا  م  العفئ  علس حقوق الملك   والعفئ  علس وبع هف مرتبط  بع ق  ع س   
دعي  إلدس المصدف   ظهدر  فده الأ مد  بلجدوء المدو  فسر  ال  اس  هتلأ الع ق  هيدر الم لوفد  ال ده

 .الأكثر أمفنف  مع غ فب فر  ال وظ ف المربح فه هتلأ المصف  

 

                                      

1
-‌ SWAMY V., 2014-" Modelling the Impact of New Capital Regulations on  Bank Profitability". 

MPRA Paper  No.58323, Munich, Germany. 
2
‌- Dietrich, A, Wanzenried ,G, 2011" Determinants of Bank profitability and during the crisis: 

Evidence from Switzirland", Journal OF Social Sciences, vol.2,N.1. 
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 :بعنوان  ((Kumbirai & et a, 2010دراسة   -5
"A financial  Ratio Analysis of Commercial Bank Performance in South 

Africa"
1
. 

 ."التحليل المالي لأداء البنوك التجارية في جنوب أفريقيا"

-2009)تنفولت هتلأ ال  اس  أداء الم مف  فه القطفع المصدرفه ال جدف ؤ فده جندوب أفريق دف للف درة 

أكبدر     شدملت ال  اسد  خمسد  مِدالائ مفن، و له لق فس نسب الربح   و بفس عمف  ال حلي  المف (2005
فده العدفمي  أداء البنوك ق  حقدق  يدفدة ابيدرة  توصلت ال  اس  إلس أن  و  ،فريق فالبنوك ال جف ي  فه أ

السدديول  فدده ت وة بينمددف انمفددض مؤشددر الربح دد  و إلددس الدد 2007وصددلت عددف  و  ،ال حليدد  الأولددي  مدد َ 
 إذ أشدددف   ال  اسددد  إلدددس أن   ،بسدددبب الأ مددد  المفل ددد  (2008-2009)‌القطدددفع المصدددرفه فددده العدددفمي 

سدب تسد عم  فده تح يد  نقدفو القدوة والضدعف الن هيرهف م َ ا  النسب المفل   انسب الربح   و اس م 
، وجددودة الائ مددفن تددوفير معلومددف  مفصددل  عدد  الربح دد  والسدديول ، فضدد   عدد  فدده أداء المصددف  

 الأداءت د ح الفرصد  ل قيد    إذالممدفار ف  ال ف يم   ع  عوائ  المصف   و  س  الس فس   م   م ِّ وتُ 
 .المس قبله داءل مط ا الأال ه تع  خطوة هفم  و  ،فه المفضه

 :بعنوا  (Ganga &Vento 2009 ,)سة امر  -6
2

"Bank liquidity risk management and supervision"‌

 "امارا م اطا الو ولة لأء القن   الإشااا  ل ها "
 علدددس سدد  إم فن دد  تطدددوير هددتلأ الطددرق اود   ،ممددفار السددديول  إدا ةسدد  إلددس تحليددد  اددرق اهدد فت ال   

 للحددددفلا  اع بددددف ا   ت خددددتضددددوء ن ددددفئج الأ مدددد  المفل دددد  العفلم دددد ، حيدددد  أن الع يدددد  مدددد  المصددددف   لا 
 خطدددر السددديول  بمدددف ي نفسدددب مدددع الحدددفلا  بددد دا ةالاسددد ثنفئ  ، وقدددف  البفحثدددفن ب صدددم   نمدددفذع ت علدددق 

تفعي   ةضرو   :الاس ثنفئ   ال ه ق  ي عر  لهف المصر ، وتوص  البفحثفن للع ي  م  الن فئج أهمهف
نمدددفذع خفصددد   إيجدددفد، الأ مدددف أنظمددد  ال قيددد   الددد اخله فددده المصدددف   ال جف يددد  وخصوصدددف أوقدددف  

تعزيدز دو   خفصد  بد  سديول  س فس حي  ي م   ا  مصر  م  وضع  ،السيول  ةبفلمصف   لإدا  
 .3 وبف   2الإفصف  ل   المصف   وال  كي  علس الال زا  بمعفيير بف   

                                      

1
-‌ Kumbirai, M &  Webb, R ,(2010), "A financial Ratio Analysis of Commercial Bank Performance 

in South Africa", Journal compilation African Centre for Economics and Finance. Published by Print 

Services, Rhodes University, P.O.Box 94, Grahamstown, South Africa African Review . 
2

-‌ Vento, G, Ganga, P (2009) ,"Bank liquidity risk management and supervision", journal of 

money, investment & banking ,issue (10). 
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 :الوابقةالاعق ا  لى الدراسات  -
المدددفله  الأداءتقيددد   ال  اسدددف  السدددفبق  ي حدددظ أنهدددف تنفولدددت بفل حليددد  والمنفقشددد  مددد  خددد   مراجعددد  
بفسد م ا  ذل  و ‌ ((Kumbirai & et a, 2010ود اس  ،(,2016 وبولح ح بوجم ع  )للمصف   ا  اس  

ام  يددر تدددفبع المصددرفه  الأداء ، وتنفولدددت بعددض ال  اسددف المفل دد المؤشددرا  و  النسددب مجموعدد  مدد 
ود اسددد   (2017،داود) د اسددد   أس المدددف  امدددف فددده مثددد  اففيددد  مسددد قل ال بعددد د مددد  الم  يدددرا  م ددد ثرا  

، الكدو )كمدف فده د اسد   والسديول   (2015، بفشف) د اس كمف فه  ال مويله اله   ، و (2010، ه مه)
2013). 

 (2013 ،الكددو )أثددر السديول  فده افددفءة ال كلفد  والأداء ا  اسد  علدس فل رايز بدد اسدف  أخددر  قفمدت و 
بم  يدددرا  تفبعددد  أخدددر  افلق مددد   _ك  يدددر مسددد ق _المددد ءة المفل ددد  بعضدددهف قدددف  ب  اسددد  أثدددر  كمدددف أن  

 ودراساة‌ ((Ejoh, 2014 ، ود اسد 2017) ،نجدفة( السوا   والربح   ود جد  الأمدفن المصدرفه ا  اسد 

 ( ,2015دبيك)
 : ن الدراسات الوابقة الدراسة هذهما يم ن  -

السدفبق  فده  الأبحدف س  تنسج  وت كفم  مع ال  اسف  و م  خ   مف سبق يم   القو  ب ن هتلأ ال  ا
 :بفلآتهتم لف عنهف و   واص  البح  فه الاتجفلأ ذات ،سحي  أنهف  ،بعض جوانهف

 ،تبفينددت ال  اسددف  السددفبق  مدد  حيدد   : مكااا  الايق ااق ، ئراام الع نااة ماان ئ ااف الفااااا النمن ااة
  2017 ،نجددفة)الف ددرة الزمن دد  ال دده أُنجِددز  فيهددف ال  اسدد  وم ددفن تطب قهددف وحجدد  عين هددف، ا  اسدد  

 ود اسدد ، (فلسددطي  ،دب د  ،2015)، ود اسدد  (الجزائدر 2016, ،بولح حدد ، بوجم عد )ود اسدد  ، (قطدر 
ل  نفسدب   (روسايا.Fungacova, Z. & Turk, R., et al., 2015 , ود اسد ، ) العارا  ‌2014،الكروؤ )

، وبدددتل  فددد ن ال  اسددد  الحفل ددد  تم لدددف عددد  ال  اسدددف  السدددفبق  فددده المج مدددع مدددع أهددد ا  اددد  د اسددد 
ال جف يد  تطبيدق هدتلأ ال  اسد  علدس المصدف    تد   أند   حيد  الم  وس والف درة الزمن د  ال ده سد  طيهف،

وال دده أُدِ جددت فدده سددوق دمشددق لدد و اق المفل دد   ،المفصدد  الم  جدد  فدده سددوق دمشددق لدد و اق المفل دد 
بواقددع ب فنددف   بددع سددنوي  مسدد مرج  مدد  القددوائ  المفل دد  المنشددو ة فدده موقددع سددوق ، 2011منددت عددف  

 .2011-2018ت طه السلسل  الزمن   مح  ال  اس  للف رة المم  ة م  و دمشق ل و اق المفل   
 عد   ةالصدفد   ا اع مدفداّ علدس القدرا   الم  يدرا قفمدت هدتلأ ال  اسد  بحسدفب  :مان ئ اف الماغ ااات

، ممددف يعطدده موضدوع   أكثددر ودقدد  أكبددر فدده فدده الجمهو يد  العرب دد  السددو ي  مجلدس النقدد  وال سددل ف
 .الن فئج ال ه سي   ال وص  إليهف، وبفل فله إم فن   الاس ففدة العمل   م  هتلأ الن فئج
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 ال  اسدف  السدفبق  بفلأسدفليب ال حليل د  للب فندف ، تم لف ال  اس  الحفل د  عد   :السال ا الاحل ل ة
ب دفن أثدر الم  يدرا  المسد قل  فده ال فبعد  ل البسد ا افلانح ا شملت أكثر م  أسلوب احصفئه  حي ُ 

ومد  ثد  إعطدفء صدو ة أكثدر  ،لك  مصر  علس حد لأ وذلد  للمحففظد  علدس خصوصد   اد  مصدر 
 .DATA ‌PANELالاحصفئ   ب تبفع منهج  ال  اس   شمولا  للمصف   الم  وس  مج مع   
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 الفصل الأول
 السيولة والملاءة المالية

 :تمهيد
هبرررمفهوم ررريوهة ورررلاي  هلة لررركأحهة لم اررر هلأساررر هة لمرررمةااهةصرمررررا هيررر هة  ررر م  هة ل رررم ا هة     ررر 

جمنربهخررمهه،هلور  هة  ا ير هبتر يامت مهت را هة تر هة تسكر ه  وهام  هبوببه لولاي  هت تمجهيم ل مرف
لير ههة لخرمرمهة تر هتيةج ر ،هلإدةرحة لكأحهة لم ا هتعبمه  هق رحهللأممأحهة ل مفهير هيارم ههيإن ه

 لرررقهتاررر ياهوارررم ا ههيررر هة ول يراررر هة عمساررر هة وررريرا ههررراةهةرررررمرهياررر ه للررررهة ورررل م هة مقمباررر 
يررهة اية ر هةتاتمةفار هة خمبر هبم ل رمرفهت ريرةاهلأبلارمةاهم هالار ه  ههوختلم ه لولاي  هلة لكأحهة لم ا ،

ويةج  هوخرمرمهة ورلاي  هلريرلهة لركأحهة لم ار ه لل رمرفهةررت  قه و ر ههي هةلآلن هةصرلامح،هإذهأن ه
ه.بمفله لمقمب هة ل م ا هإ قهلضلهوعم لامهدل ا هرمب هبا ك

ه لا هتا ه لاي  هلة لركأحهة لم ار ،هلور  هة ورهتخ اصههاةهة م له لتملألازه لقهومةا هلألهو  ههلس مأا
ه.أهللات لم،هلضيةب  لمهليقهةتتمميام هة  ل ا هلة عيةولهة لؤثمحهيلا لم

 :المبحثين الآتيينخلال  وستتم معالجة هذا الفصل من  
 ة لم يوهلةصهلا _هة ولاي  ه:هة لب  هةصلل. 
  ه.ة لم يوهلةصهلا _هة لكأحهة لم ا ه:هة لب  هة  من
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 المبحث الأول

 الأهميةالمفهوم و  -السيولة
 تقوم بترتيب لذلك  ،حالة عدم التأكد التي تحيط بتدفقاتها النقدية من  المصارف للسيولة  تأتي حاجة
 هبببذا مبببا يحسبببر الحبببر  البببدا   و  ،النقديبببةمواجهبببة أق  قبببد فبببي تبببدفقاتها  نهبببا مبببن  مك   ي   بمبببا أعمالهبببا
ريبببة الورا ببم ملتلحببة ا جببات رمببا تحببر  أي ببا  علببإ تر  علببإ ارارم محح ببة متنوعببة مببن   للمصببارف

 .القروض تحقيقا  لهدف السيولةالنقد و  مثلإ لموجوراتها من  

اسهميبببة حيبب  المحهببوم و  السببيولة مبببن  أهبب  اسسببن الن رلبببة المت لقببة بهببذا المبحببب   يتنبباوت سببوفو 
، اضبافة  البإ وفبق مقبرراب ببا ت هاوضبواب ، وطرا ق ت زلزهبا، وأسالي  قياسها وإرارتهامصاررها و 

 .علاقتها مم الربحية

 :السيولة: المطلب الأول
 :مفهوم السيولة: أولا 

اسصل للتحوت البإ  قديبة  ي م ناها الحني ت ني قابليةفو  ،السيولة في م ناها الم لق ت ني النقدية
الاحتحببباأ بأصبببوت سبببا لة هبببو مواجهبببة الالتزامببباب  الهبببدف مبببن   حيببب  أس  ببببدوس ئسبببا ر، بسبببرعة و 

ر عبن ال لاقبة     بي   ،يمحهبوم  سب  ت  بدالسبيولة فالمسبتحقة اسرا  حاليبا  أو فبي ن بوس فتبرم قصبيرم، 
 الم لببو  وبببين الالتزامبباب بببدوس ئسببا ر،وت الببإ  قديببة بسببرعة و اسصببوت سببهلة التحبببببين النقديببة و 
 .  1الوفا  بها

 Commission Economic and)  الاقتصبباريةو  الماليببةللشببنوس  اسوروبيببةية المحوضبب فبب ر  ع  و 
Financial Affairs European) الاقتصبار مصب ل  يسبتلدم فبي علب  المبات و : ا أ هب السبيولة علبإ

الشببرراب يمكببنه  الحصببوت علببإ اسمببوات اسفببرار و  حيبب  أس   ،لوصببس سببهولة الحصببوت علببإ النقببور
الاستهلاك مما ينرق البإ وذلك سنراض الاستثمار و  ،يرلدوس باسس ار التي و اليها التي يحتاجوس 

 .2 رفم النشاط الاقتصارق

                                                           
1
 .230:ص، الدار الجامعية، الإسكندرية،  مصر،  "إدارتهاالبنوك الشاملة عملياتها و"، ( 2002)عبد الحميد، عبد المطلب  - 
2
 . http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_en.htmموقم المحوضية اسوروبية   - 

http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_en.htm


 المفهوم والأهمية –المبحث الأول                                   السيولة : الفصل الأول
 

4 
 

تتوقبس  ف السيولة المصبريية علبإ أ هبا قبدرم المصبرف علبإ مقابلبة التزاماتبا، وهبذ  المقبدرم لا ر  وت  
صبببرف علبببإ  لبببارم القبببروض إ مبببا علبببإ قبببدرم المببببدوس ئسبببارم، و بسبببرعة و لبببل اسصبببوت علبببإ تحو 
 .1اللصوم في المصرفالسماب المميزم لإرارم اسصوت و   د هذ  اللاصية من  ت  الممنوحة و 

بب والتببي تتمثببل ب لببباب  ،التزاماتببا المصببرف علببإ مواجهببة قببدرمالسببيولة بأ هببا  ((Hempel فر  وقببد ع 
  .2المقترضين المقدمة من  الا تماس الورا م وتل ية طلباب  المورعين للسح  من  

روس   قديبة اسصوت البإ تحولل علإ مهي المقدر السيولة  فإس   Vento & Ganga))وجهة   ر  من  
 .3تحمل ئسا ر رأسمالية أو تكاليف سالبة

موقببم  ئببلات تحقيببق ، مببن  التزاماتهبباالمصببارف علببإ مواجهببة  مهببي قببدر  ((Nikolaouوالسببيولة عنببد 
 .4توفير النقد لاحتياجاتها نها من  مك  مالي جيد ي  

 :5خلال مفهومين من  للسيولة  يمكن النظربناءا على ذلك 

فبببببي الممكبببببن تحوللهبببببا البببببإ  قبببببد  الموجبببببورابف السبببببيولة بأ هبببببا رميبببببة  بببببر   ي   :المفهووووووم ال مووووو  -
 .وق  ما

البببببإ  قبببببد  للتحبببببوت السببببرلمأ هبببببا رميببببة الموجبببببوراب القابلببببة بالسببببيولة ف  بببببر   ي   :مفهوووووم ال ووووو    -
تسببببببديد ال مببببببلا  )المصببببببارر اسئببببببر  ل مببببببوات  م ببببببافا  اليهببببببا مببببببا يمكببببببن الحصببببببوت عليببببببا مببببببن  

 (.م مشترا لالتزاماته ، ورا م، أموات 
 :6يأت  ماو للسيولة ثلاثة أبعاد ت مثل في

 هو السرعة التي يمكن من ئلالها تحولل الموجوراب الإ  قد :الوقت. 

                                                           
1 - K.Selvavinayagm, (1995), "Financial Analysis of Banking Institutions", United Nation, FAO 

Investment Center, Paper Series,No:1. 
2 -  Hample,  H., (1999). "Bank Management – Text& Cases", 4 Edition, New York: John Wiley & 

Sons, Ice, pp:66-68. 
3 -  Vento,  A. & Ganga, P., (2009) , Op. Cit.,  p: 80 

4 - Nikolaou, K., (2009). "Liquidity (Risk) Concepts Definitions  and Interactions" , European 

Central Bank,  Working Paper Series, NO 1008 / FEBRUARY, p:13 .  
 .158:  ، ال نك ال ربي، عماس، اسررس،("الجزء الثان ) –وجهات نظر مصرفية " ،(2002) عقل، محل ، -5

6 - Howells , Peter , Bain , Keith (2000) , " Financial Markets & Institutions " 3th ed. , prentice Hall 

p:8. 
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  ه ببوط قيمببة الموجببوراب المببرار تسببييلها، أو احتماليببة تقصببير أو هببي احتماليببة  :المخوواةر
  .اهمات المصدر أو المنتج ب رلقة ما في هذا المجات

 الت ببحياب اسئببر  التببي لابببد مببن وجورهببا فببي عمليببة هببي الت ببحياب الماليببة و  :ال  لفووة
 .تنحيذ ذلك التحولل

امكا يببة تحولببل ت   ببر عببن مببد   :المصببريية السببيولة الباحبب  أس   يببر  ئببلات الت رلحبباب السببابقة  مببن  
 بمببا ي مك  ببن،  اجمببة عببن عمليببة التحولببل أق ئسببا ر تك ببدالببإ  قديببة جبباهزم روس بسببرعة و اسصببوت 

 .تكلحةأموات م بلة التزاماتا روس الحاجة لمصاررمقا المصرف من  

 :المصرفية أهمية السيولة: ثانياا 
 ئاصببببة  اسساسببببية للمنسسبببباب الماليببببة و اسهببببداف  شبببببا النقديببببة مببببن   ببببد تببببوفير السببببيولة النقديببببة و ي  

 السببيولة النقديببة لكببي تببتمكن مببن   المصببارف، وذلببك لاحتياجهببا المسببتمر الببإ مسببتولاب محببدرم مببن  
تحتاج المصارف الإ السبيولة لمواجهبة احتياجباب المالية في مواعيد استحقاقها، و  الوفا  بالتزاماتها

ئبلات سبح  ورا  هب  لبد   السبيولة امبا مبن   جباته  مبن   موات حي  يغ ي ال مبلا  احتيالعملا ها 
 مثل هذ  الاحتياجاب لل ملا  مستمرم لذا يج  أس   بما أس  ئلات الاقتراض منا، و  مصرف أو من  ال

سس مثبببل هبببذا الاسبببت دار ي  يهبببا  ،تكبببوس المصبببارف مسبببت دم را مبببا  لمواجهبببة مثبببل هبببذ  المت لبببباب
 :1الايجابياب ا تية

   الماليببة الحساسببة تجببا  الملبباطر بم هببر المببأموس القببارر علببإ الوفببا  ال هببور فببي السببو
 .بالتزاماتا

  التأكيبد لهب  علبإ امكا يبة الاسبتجابة لمت لبباته  ت زلز ثقة رل من المورعين والمقترضين و
 .في أق وق 

  الت هدابللقدرم علإ الوفا  بالالتزاماب و تأكيد. 
  من سل يابما قد تجلبا تجن  ال يم الج رق لب ض اسصوت و. 
  أعلإ ل موات تكلحةتجن  رفم. 
  تجن  اللجو  الإ الاقتراض من المصرف المررزق. 

                                                           
 .159:،  مرجم س ق ذرر  ، (2002) عقل، محل ، -1
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المبور   طلب  مهلبة مبن   لا تتمكن ارارم المصرف من   اذ ،السيولة ذاب أهمية ر يرم للمصارف ت  دو 
 المصببرف الا أس  رق البإ  عزعببة الثقببة ببين ال ميببل و ذلبك سببين  أس   حيبب عنبدما يرلببد سبح  ورا  ببا، 

هنبباك لببدا ن عنببد م ال تببا باسببتحقاقاتا و التحبباوض مببم ا بقيببة المنشببيب نيببر المصببريية تببتمكن مببن  
يبنرق ذلبك البإ  عزعبة الثقبة أو التبأثير سبلبا  علبإ  امكا ية في طل  مهلة اضايية للتسبديد روس أس  

 .1سلامة المررز المالي للمنشأم نير المالية

حيب  أ هبا  ال  ي بة اللاصبة سعمالهبا تبأتي مبن   للمصارف بالنسبةأهمية السيولة  لر  الباح  أس  و 
   عليهات   حي   هذا ماتاجرا  بأموات الغير، و  ت  دهي بنا   علإ ذلك، فو . ت تمد في ت املاتها علإ النقد

اشبببا  حاجبباب ال مببلا   لكببي تببتمكن مببن   الورا ببم تببوفير اسمببوات لمواجهببة السببحوباب المسببتمرم مببن  
 .ئلالها ئوض نمار المنافسة في السو  المصريية وتقدي  ئدماب مصريية متميزم تست يم من  

 :وأساليب إدارتها وةرائ  تعزيزها مصادر السيولة: المطلب الثان 
 :المصرفية مصادر السيولة: أولا 
 :قس  مصارر السيولة المصريية الإ ثلاثة أقسام وهيت  

 : 2المصرف أصول على بالع ماد السيولة مصادر - أ
 :للسيولة كمص ر المصرف أصول .1
 أصوت من   أصل أق اعتبار علإ يقوم التجارلة المصارف في السيولة لإرارم التقليدق المدئل اس  

 والحتبببرم اسصببل ذلبببك بيببم سببب ر علببإ اعتمبببارا    قببد البببإ بتحوللببا وذلبببك للسببيولة ا  مصبببدر المصببرف 
 . ل ي ا اللا مة الزمنية
 : يأتيالمصرف التي يمكن اعتبارها مصدرا  للسيولة ما  أصوت وتشمل

 النقدية والاحتياطاب النقد . 
 اسئر   المصارف ولد  المررزق  المصرف لد  المصرف أرصدم. 
 القببروض محح ببة Loans Portfolio: السببيولة ارارم فببي هببام عامببل القببروض محح ببة تشببكل 

 تللبس حبات فبي الا) ثابتبة  قديبة تبدفقاب( الحوا بد+ القبرض أصبل) القبروض رف باب تشبكل حيب 
                                                           

، رار وا بببل للنشبببر "إدار  المصووارف مووو خل امووو  واسووو راتيج  معاصوور"م، (2000)الحسببيني، فبببلان، حسببن، عبببداق، الح ببل، منلبببد  - 1
 .:94-93عماس،     

2 - Ferrouhi, M., Agdal, M., (2014), "Liquidity and Solvency in the International Banking 

Regulation", the Clute Institute International Academic Conference, Munich, Germany,pp:16-18. 
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 تبنثر أس   مكبني   القروض محح ة جورم أس   الإ الإشارم وتجدر ،(الدف اب ب ض سدار عن ال ميل
 .السيولة علإ مباشر بشكل

 الاسبتثمارلة المحح بة Investment Portfolio : علبإ للمصبرف الاسبتثمارلة المحح بة تشبتمل 
 المصببببرف يقببببوم فقببببد المتبببباجرم، سنببببراض أو للاسببببتثمار بهببببا يحببببتح  التببببي الماليببببة اسورا  أرصببببدم
استحقاقها أو يقوم ب ي ها  قدا  أو بيم جز  منها مبم اببرام اتحاقيباب  لحين المالية باسورا  بالاحتحاأ

 .(REPOS)اعارم الشرا  

بأ هبا بببارم عبن عقبد قصبير اسجبل ي يبم المصبرف  :((REPOSف اتحاقياب اعارم الشرا   ر  حي  ت  
بإعبارم شبرا  هبذ  ( المقتبرض)يقوم المصرف البا م علإ أس   ،بموجبا أورا  مالية الإ مصرف آئر

 الاقتراضأشكات  شكل من   ت  دوهي بذلك  ،عليا مقدما   الاتحا بس ر يت   ،اسورا  في تارلخ لاحق
 .1ب ماس عيني فالم لغ المقترض مقابل اسورا  المالية

والم باملاب  ،اتحاقيباب اعبارم الشبرا  تسبتحق فبي ن بوس ثلاثبة أشبهر أو أقبل الغال ية ال  مبإ مبن  
ــ   ليببوم واحببد ت ببرف  يغة الغالبببة، فببي حببين يشببار الببإ الم بباملاب وهببي الصبب (overnight repos) ب
 .2(term repos )   باسطوت في المدم 

 :الأصول رهن .2
 ملتلحبة  ا أ بو  رهن طرلق عن الثا ولة السو   من   السيولة توفير الإ المالية المنسساب م    مد   ت  
 التبي Wholesale borrowings الجملبة قروض مثل القروض، علإ للحصوت ك ماس أصولها من  

 .الحيدرالي الاحتياطي ئص  و افذم الحيدرالي الاحتياطي مصرف يقدمها

 اسمببوات المقترضببة بكميبباب ر يببرم مببن  بأ هببا : (Wholesale borrowings)قببروض الجملببة ت  ببر ف و 
قببروض الجملببة وسببيلة للحصببوت علببإ رأن المببات روس الحاجببة الببإ  ت  ببدالمنسسبباب الماليببة، حيبب  

ق بل المصبارف  تكبوس هبذ  القبروض طوللبة اسجبل وتصبدر مبن  ما اصدار أسه  أو سنداب، وعارم  
   .3المتوسط الك يرم، ولكوس س ر الحا دم عليها أقل من  والمنسساب المالية 

                                                           
1 - Look at : http://www.investopedia.con/terms/r/repourchaseagreement. 

2
 .المرجع السابق نفسه -

3 -  Look at : http://www.investopedia.com/terms/w/wholesale-money 

http://www.investopedia.con/terms/r/repourchaseagreement
http://www.investopedia.con/terms/r/repourchaseagreement
http://www.investopedia.com/terms/w/wholesale-money
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 مببببن موثوقيببببة أكثببببرمصببببدرا   عمومببببا   ،(الم ببببز م بال ببببماس القببببروض) الم ببببمو ة القببببروض ت  ببببدو  
 . تكلحةم  تكوس أقل وعار السيولة لتأمين اسئر   المصارر
 الا اسئبر   المصبارر مبن ا  اسبتقرار  وأكثبر تكلحبة أقبل مصبدرا   اسصبوت رهبن اعتببار مبن   البرن  وعلإ
 أئبببذت   وأس   المرهو بببة اسصبببوت حجببب  مبببم بحبببذر المصبببارف ت امبببل ضبببرورم علبببإ التأكيبببد يجببب  أ بببا

 القابلببة واسصببوت حاليببا   المرهو ببة اسصببوت ذلببك فببي بمببا اسصببوت لتلببك السببوقية القيمببة بالحسببباس
 تبببوفير علبببإ امكا ياتبببا تقبببدير المصببرف علبببإ ولنبغبببي ة،الم لوبببب القببروض حجببب  البببإ  سببببة   للببرهن

 .ال ماس مستو   تد يت حا في أئر   ضما اب

 :الأصول توري  .3
: أ ا علإ ت رلحا يمكن الذق السيولة لتوفير كأرام  التورلق باستلدام المالية المنسساب ب ض تقوم 
 قبروض كلهبا تكبوس  كبأس) ط ي تهبا في والمتجا سة النقدية للتدفقاب المولدم المالية ل صوت تجميم"

فبببي ال ورصبببة وتكبببوس هبببذ   اصبببدار أورا  ماليبببة يبببت  تسبببولقها ليبببت  للسبببيولة تحتقبببر والتبببي( عقارلبببة
أكثببر أشببكات التورلببق ا تشببارا  السببنداب الم ببمو ة بببالرهوس ال قارلببة  ومببن    ،"اسصببوت ضببامنة لهببا

Mortgage-backed Securities- MBS ، واسورا  الماليببة الم ببمو ة باسصببوتAsset-backed 

Securities- ABS1. 
((Asset-backed Securities- ABSف اسورا  الماليببة الم ببمو ة باسصببوت ت  ببر  و 

أرواب بأ هببا   2
م أو ت بمنها صبدر  وت منها أصوت لها عوا بد تمتلكهبا الشبررة الم   ،اقراض يت  تداولها في ال ورصة

 وتكوس المستحقاب هبي القبروض  حسبها، ،مجموعة من المستحقاب التي تستحقها الشررة المصدرم
 :ق ل المستثمرلن يتوفر في هذ  اسورا  عدم شروط ليت  تداولها بشكل جيد من   ولج  أس  

  ت  تقيبببي  هبببذ  اسورا  مبببن ق بببل شبببررة متلصصبببة، أو أس تكبببوس م بببمو ة مبببن ق بببل يبببأس
 . ضامن مستقل

 أس تصدر ب ماس أصوت ذاب ط ي ة متجا سة. 

                                                           
رار الكتبببا  ال رببببي، القببباهرم، مصبببر  ال ب بببة اسولبببإ، ،"دليلوووك إلوووى الوورصوووة والأسوووها وأسووووا  الموووال"، (2006)حمبببدق، حسبببن، -1
 .96:  

 97.:مرجم س ق ذرر ،  ، حمدق، حسن -2
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 منتجببباب علبببإ ك يبببر بشبببكل المصبببارف اعتمبببار  ار اسئيبببرم السبببنواب فبببي أ بببا البببإ الإشبببارم وتجبببدر
 الإ بالإضافةلديها  السيولة ملاطر ط ي ة تغير الإ أر  مما التمولل، علإ الحصوت في التورلق
 .1ذلك علإ رليل ئير اسئيرم ال المية المالية اس مة ورا   ،اس ماب حدم  لارم

 : الأصول تسييل .4
 اليوميببببة السبببيولة لتبببأمين الجارلبببة سياسببباتها مبببم اسصببببوت تسبببييل عمليبببة المصبببارف م  ببب  تبببدمج

 قابلبببةو تكبببوس نيبببر متراب بببة،  أس   يجببب  للسبببيولة كمصبببدر ف البببة اسصبببوت هبببذ  تكبببوس  أس   ول بببماس
 أي بببا   منلح بببة اسصبببوت هبببذ  بيبببم سببب ر وملببباطر مبببنلحض اللصببب  سببب ر يكبببوس  أس  و  ،للتسبببولق
المصبارف البدئوت فبي ببرامج  شب ة  سا ل يت ل  عارم  من   نير أصل بيم أس   الإ الإشارم وتجدر

  .وذلك ل ماس عملياب بيم  اجحة وس ر سو  ملا   لهذ  اسصوت ،ل ملياب ال يم

 :2المصرف على ال زامات بالع ماد السيولة مصادر - ب

 :يأتي ييما المصرف التزاماب علإ بالاعتمار السيولة مصارر ايجا  يمكن

 :القابلة لل  اول الإي اع وشهادات الودائع .1
 التمولبببل مصبببارر ببببين تكلحبببة واسقبببل والسبببا د عليبببا المت بببارف المصبببدر ت  بببد تارلليبببا   الورا بببم كا ببب 
 الر يسبببة الورا بببم رأب أس   _ أحجامهبببا بكبببلو _  المصبببارف ولكبببن، المصبببارف مبببن   واسببب ة لشبببرلحة
 Financial Service) الماليبة اللبدماب مقبدمي ق بل مبن   المنافسبة فبي للزلبارم تسبتج  لب  الرئيصبة

Provider)، ف بببر  ع   ر يسبببة نيبببرو  تكلحبببةم مصببباررعلبببإ  للاعتمبببار اليبببوم المصبببارف رفبببم وهبببذا مبببا  
 مقاببل التجارلبة المصبارف تصبدرها وهبي شبهاراب، (Certificates of Deposits) الإيبدا  بشبهاراب
 أرواب احبببد  الشبببهاراب هبببذ  ت  بببد و م بببوم أو محبببدر فا بببدم وبسببب ر، تصبببرفها تحببب  توضبببم ورا بببم
 .3التأمين شرراب ق ل من   عليا منمن وب  ها اسجل قصيرم س ها ،النقدية السو  

 

                                                           
1 - Basel Committee on Banking Supervision, (2008)," Liquidity Risk: Management and 

Supervisory Challenges", Bank for International Settlement, Switzerland, p:2. 
2
 - Comptroller Handbook, (2012), "Liquidity – Safety and Soundness", Office  of the comptroller of 

the currency, Washington, pp: 15-19. 
3- Chorafas D., (2002) ،" Liabilities, liquidity, and cash  management". John Wiley & Sons.Inc., 

New York  . p:77. 
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 :الوسطاء ودائع .2
 اببببرام ئبببلات مبببن  ( وسبببيط) ثالببب  طبببرف طرلبببق عبببن المصبببارف عليهبببا تحصبببل التبببي الورا بببم هبببي

          Sweep) ب  بب ت برف اتحاقيباب ابرام ئلات من   أو المالية، اسورا  وساطة شرراب مم اتحاقياب

Agreements) حسبباباب فببت  بواسبب تها ولببت  ،لهببا التبباب ين والمت بباملين الوسبب ا  مببم Accounts) 

Sweep) يابببة والسببنداب باسسببه  بالاسببتثمار ئلالهببا مببن المصببارف تقببوم التببي الحسبباباب" وتمثببل  
 يبوفر لهب  ممبا مصبريية ورا بم فبي المستثمرم النقدية بإيدا  ئيار ال ملا  تمن  حي  عملا ها، عن
 .1" اسماس جا   الإ اضافي عا د

 بسبرعة اسمبوات مبن   ك يبرم مببالغ لجمبم وسبيلة للمصبارف يبوفر الوسب ا  ورا بم استلدام وبذلك فإس  
 مبن   المتولبدم اسمبوات حجب  فبي بدقبة البتحك  الصب   مبن   أ با الا ا ،مسببق الاستحقا  فترم تحديد مم

   ال بببرن سببب ر هبببو ال مبببلا  ق بببل مبببن   اسمبببوات هبببذ  لإيبببدا  اسساسبببي البببدافم سس   ،الوسببب ا  ورا بببم
(Rate Offering)، تكوس المصارف علإ اسبت دار لدف با مقاببل  الذقم دت الحا دم  والذق ي  ر عن

 المصببرف يكببوس  بنجببان الوري ببة تجديببد أجببل ومببن   ،اسطببراف اسئببر   الحصببوت علببإ اسمببوات مببن  
 ملبباطر لتجنبب  ال ببرن سبب ر مببم الاسببتحقا  عنببد السببو   فببي السببا د السبب ر م ابقببة الببإ بحاجببة
 ارتحبببا  وم الجبببة واضببب  بشبببكل بديلبببة تمولبببل مصبببارر تحديبببد الإرارم علبببإ يكبببوس  ، وببببذلكالتجديبببد
 .2الوس ا  ورا م طرلق عن اسموات است دات أو بتجديد يرتبط الذق المحتملة التكاليف

 :3الخ مات قائمة المُ حصلة من   الودائع .3
 التببوفير ورا ببم  سبببة  لببارم أجببل مببن وذلببك ،اللببدماب قا مببة بورا ببم  ببرفي   مببا المصببارف سببتلدمت  

 الرسببوم علببإ تكاليحهببا وتن ببوق  تكلحببةال منلح ببة الورا ببم هببذ  تكببوس  وعببارم   ،الماليببة السببو   وورا ببم
 أس   للمصبرف مكبني   حيب  ال مبلا ، وببين بينهبا تبربط التبي اللبدماب لشبررة المصارف تدف ها التي

 .التمولل احتياجاب لمقابلة الورا م من   قا مة يلصد

 حساسببية أكثببر تكببوس  أس   الببإ الورا ببم هببذ  مببن   المتولببدم اسمببوات تميببل الوسبب ا  ورا ببم نببرار وعلببإ
 تكبوس  اللبدماب قا مبة اسبتلدام ئبلات مبن   عليهبا الحصبوت يبت  التبي الورا بم أس  ا كمب ،ال برن لس ر
 لا عمومبا   ولكبن ،الوسب ا  ق بل مبن   عليهبا الحصبوت يبت  التبي الورا بم مبم اللصا د في متشابهة

                                                           
1

- Look at: http://www.investopedia.com/terms/s/sweepaccount.asp  
2
- Look at:  http://www.investorwords.com/10449/offered_rate.html  

3
 - Comptroller Handbook, (2012), Op. Cit.,  p:17.  

http://www.investopedia.com/terms/s/sweepaccount.asp
http://www.investorwords.com/10449/offered_rate.html
http://www.investorwords.com/10449/offered_rate.html
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 لللبدماب قا مة علإ ين وق  الثا ي النو  سس   ،الوس ا  ورا م ت رلف اللدماب ورا م علإ ين  ق
 . ال ملا  مم للتواصل ثال  طرف استلدام بدوس ( الحا دم م دلاب ،أس ار لا حة تقدي  مثل)

 :الق راض أموال .4
 كبباس سببوا  المقابلببة، اسطببراف ملتلببس مببن   الاقتببراض طرلببق عببن اسمببوات تببأمين للمصببارف مكببني  

وتت ببمن أمببوات الاقتببراض علببإ المببد  القصببير  ،اسجببل طولببل اقتببراض أو اسجببل قصببير اقتببراض
واسورا   (Puchased Federal Funds)الاحتيبباطي الحيببدرالي شببرا  فببا ض_ علببإ سبب يل المثببات_

أ بببوا   أمبببا علبببإ المبببد  ال ولبببل تتكبببوس مبببن   ،(Repos)الماليبببة الناشببباة عبببن اتحاقيببباب اعبببارم الشبببرا  
 هبذ  علبإ ت تمبد التبي المصبارف علبإلنبغي و  القروض الم مو ة وإصدار السنداب،  ملتلحة من  
 بالاعتببار يأئبذ فبالب ض اسمبوات، هبذ  تقبدم التبي للمنسسباب الا تما يبة الم ايير حه ت أس   القروض
 الوضببم مبن   أكثببر ال بما اب وسبيولة جببورم علبإ يررببز أ با أق ،السبدار ل ببماس المرهو بة اسصبوت
 ال ببما اب قيمببة ا لحبباض حببات فببي اضببايية ضببما اب ي لبب  ا ئببر والببب ض للمصببرف، المببالي
 لببذا ،للمصبرف المببالي المرربز تببدهور حبات فببي المقبدم التمولببل ئحبض أو بتجميببد يقبوم أو المرهو بة
 الممكبن مبن   التبي المببالغ قيمبة لتقبدير السياسباب هبذ  مثل بالاعتبار تأئذ أس   الإراراب علإ ينبغي

 .1ال وارئ  تمولل ئ ة لوضم أمرا  مهما    دي   والذق اقتراضها

 :المالية الأسوا  من ال مويل .5
 باسبتلدام الماليبة اسسبوا  مبن   الاقتبراض طرلبق عبن التمولل علإ للحصوت المصارف ب ض تلجأ

 قاعدم الوسا ل هذ  توفر حي  ،والديوس  اسسه  اصداراب جا   الإ الوسا ل من   متنوعة مجموعة
 التقليديببببة الوسببببا ل مببببن   أقببببل بتكبببباليف السببببيولة بتببببوفير للمصببببارف تسببببم  ومتنوعببببة واسبببب ة تمولببببل
 مسبببتو   مبببن   يزلبببد السبببيولة علبببإ الحصبببوت فبببي الماليبببة اسسبببوا  علبببإ الاعتمبببار أس   الا ،كبببالورا م
 ال لاقبببباب بسبببب   الن اميببببة الملبببباطر مسببببتو    لببببارم وبالتببببالي المصببببرف، لببببد  السببببيولة ملبببباطر
 . 2المالية السو   في المصارف بين المتشابكة

 

                                                           
1
  -  Comptroller Handbook, (2012), Op. Cit.,  p:18.  

2- Zahres, M., (2012), "Capital Market Bank Funding: not such a brave new world", Deutsche 

Bank AG, DB Research, Frankfurt, Germany, p:2. 
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 :1الميزانية خارج العناصر على بالع ماد السيولة مصادر - ت
  :من   المصارر هذ  تتكوس  

 : ال عاق ية الل زامات .1
الاعتمببباراب المسبببتندية ) :تشبببملو ال ناصبببر ئبببارج الميزا يبببة الهامبببة،  الالتزامببباب الت اقديبببة مبببن   ت  بببد

( التزامببباب القبببروض التجارلبببة والسبببكنية ، وئ ابببباب ال بببماس وئ بببوط الا تمببباس نيبببر المسبببتلدمة
يستثمرها المصرف سنراض تبوفير السبيولة، ولنبغبي علبإ اراراب المصبارف  الممكن أس   والتي من  

والتبي تت لب  التمولبل  ترصد بدقة قيمة الالتزاماب نير المستلدمة أس   _عند تقيي  وضم السيولة_
ئبببلات الحتبببراب القارمبببة، والن بببر فبببي ط ي بببة وحجببب  الاسبببتلدام المتوقبببم للالتزامببباب الت اقديبببة التبببي 

 . تأثير علإ سيولتا يقدمها المصرف لما لها من  

 : المالية المش قات .2
 مببن قيمتهببا تشببتق التببي الماليببة ال قببور) المشببتقة الماليببة اسرواب اسببتلدام الماليببة للمنسسبباب مكببني  

 تت بببمن الماليبببة اسرواب هبببذ  فبببإس   ذلبببك ومبببم الملببباطر، ضبببد للتحبببوط( اسساسبببية اسصبببوت قيمبببة
تت لب  ب بض عقبور المشبتقاب ايبدا  هبام  أولبي والبذق ي كبن  سببة  حي  ،ذاتها حد في ملاطر

 علبببإ فإ بببا لبببذا ،علبببإ التبببدفقاب النقديبببة ببببدور  يبببنثر وهبببذاالقيمبببة الاسبببمية لل قبببد  ماولبببة م ينبببة مبببن  
 .السيولة ارارم سنراض وذلك جيد بشكل المالية المشتقاب عقور تقوم بإرارم أس   المصارف

مصببرف لل ي ببن م  ن الوقايببة لا يمكببن أس   _وحببد  _  مصببارر السبيولةفببي تنببو  ال هببذا أس  لبر  الباحبب  و 
والسببي رم مناسبببة لإرارم السببيولة  آليببةاتبببا   يترافببق ذلببك مببم أس  الوقببو  بأ مببة سببيولة، اذ ينبغببي  مببن  
 .متوق ةال ونيرورذلك التزاماتا المحاجاة  ،مواجهة التزاماتا المستحقة من   المصرف نمك   ، ت  عليها

 :إدار  السيولة المصرفيةقياس و : ثانياا 
 ك يبر علبإ اهتمبام واسبتحوذب ،اسئيرم ا و ة في السيولة لملاطر كحو م ارارم وجور أهمية ا رارب
 حجبب  و لببارم الورا ببم لاسببتق ا  المصببارف بببين التنببافن ارتحببا  أس   حيبب  ال ببال ، أ حببا  جميببم فببي

 يدير التي والكيفية التمولل مصارر هيكل في أثرا  ر يرا   لها كاس الميزا ية ئارج المصريية ال ملياب
 وت ببببولر السببببيولة ملبببباطر علببببإ الترريببببز  لببببارم الببببإ أر  ممببببا، السببببيولة ملبببباطر المصببببرف بهببببا

                                                           
1 - Ferrouhi, M., Agdal, M., (2014), Op. Cit., p:22. 
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 الكميبببة للشبببروط بالنسببببة وذلبببك بإرارتهبببا يت لبببق ييمبببا الدوليبببة الاتحاقيببباب عبببن الصببباررم التوجيهببباب
 . والنوبية

ولإتبا  سياسة مناسبة لإرارم السيولة ينبغبي علبإ المصبارف ايجبار آليبة للقيبان المسبتمر والسبي رم 
ب الر يسبية لاشبارم البإ علإ السيولة، اضافة  الإ مراقبة مررز السيولة بال ملة المحليبة أو ببال ملا

 :1وضم السيولة الكلي، وذلك بالل واب ا تية

 باسبتلدام يبومي أسبان علبإ السيولة لنسبة اسر إ الحد بحسا  ذلك يت  :السيولة مراز تق ير .1
 ومتاب بة السبيولة عناصبر في تررزاب سق مستمرم مراقبة وجور ضرورم مم محدرم ومقايين أرواب

  سبببة احتسببا  تبب    التببي الافتراضبباب مراج ببة البإ بالإضببافة ،عليهببا ت ببرأ قببد التببي الهامببة التغييبراب
 .الافتراضاب هذ  الإ رع  التي ال روف استمرار من   للتأكد وذلك ،أساسها علإ السيولة

 حبببوت قبببراراب واتلببباذ التمولبببل مصبببارر تحديبببد المصبببرف علبببإ ينبغبببي :ال مويووول مصوووادر إدار  .2
 بهببدف الصببايية، التمولليببة احتياجاتببا لقيببان   ببام ووضببم وئصا صببها، التمولببل مصببارر تشببكيلة
بب أس   كمبا ينبغببي عليببا ،عليببا المترتبببة والالتزامباب المصببرف تمولببل مصبارر بببين تناسبب  ايجبار  ذيأئ 

 فببي ال امبة بالاتجاهباب تتبأثر والتببي التمولبل مصبارر  لبارم فببي تواجهبا التبي الصب وباب بالاعتببار
 .المصرفتصنيف  م دلاب في والتغيراب ،السو  

 تسباعد منشبراب مجموعبة تت من طارئ  تمولل ئ ة ايجار يج  : السيولة لأزمات الس ع اد .3
 اس مببببباب هبببببذ  لت بببببور الملتلحبببببة المراحبببببل وتحديبببببد ،السبببببيولة أ مببببباب عبببببن المبكبببببر الكشبببببس علبببببإ

 .السيولة ت ابق عدم لتغ ية اللا مة والمصارر م ها، للت امل اتباعها الواج  والإجرا اب
 ت ليمبباب فببي والتسببليف النقبد مجلببن ق ببل مببن   السبابقة الل ببواب اعتمببار تبب    أ با الببإ الإشببارم وتجبدر
.تارلخ 9 رق  المصريية الرقابة

2
2004/9/19  

 مبن   نبامك   ي  بيليبة محبدرم لقيبان السبيولة والسبي رم عليهبا  التجبارق  التبزام المصبرف ولر  الباحب  أس  
ولأئبذها  بحي  يصب  بمقدور  توقم التغيراب و م ها البإ حبدك ر يبر، م رفة  مط السح  والإيدا ،

 رمببا ي مك  نببا أي ببا  مببن  ، لببة السببحوباب المتوق ببةببالحسببباس لتجهيببز اسمببوات السببا لة بمببا يكحببي لمقا
                                                           

1
 - Choudhry, M., (2011), "An Introduction to Banking: Liquidity Risk and Asset-Liability 

Management", John Wiley & Sons. Ltd, p: 294. 

 تارلخ ،((9، ت ليماب الرقابة المصريية السورلة رق  السيولةمعايير إدار  مخاةر . مجلن النقد والتسليف، الجمهورلة ال ربية السورلة -2
 )2004/9/19) ،ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone . 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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قببد يجنبببا حببالاب وهببذا  ،الموا مببة بببين الاحتياجبباب الماليببة وبببين التوويببف فببي اسصببوت الملتلحببة
 . ال سر المالي

 :ةرائ  تعزيز السيولة المصرفية: لثاا ثا 
 :1يمكن للمصارف  لارم سيولتها من ئلات عدم طرا ق وهي

 :تحسين م وسط سيولة الأصول .1
وربذلك اسصبوت  ،اسصبوت القبروض ونيرهبا مبن   تكوس أكثر سيولة مبن   اسورا  المالية عارم  ما اس  

وبالتالي يمكن للمصرف  ،نيرها التي تصدرها المنسساب الك يرم والم روفة تتمتم بسيولة أك ر من  
بحيبب  يحببتح  بببالمزلج  ،ئببلات تنولببم أصببولا بببين الشببرا   السببابقة يببتحك  فببي السببيولة لديببا مببن   أس  

 .الاحتحاأ بتلك اسصوت تكلحةاسمثل الذق يحقق لا اسماس مم مراعام 

 :اس حقا  الأصول أم قصير ت .2
اسصببببوت ذاب أمببببد  فاسصببببوت ذاب أمببببد الاسببببتحقا  اسقصببببر عببببارم  مببببا تكببببوس أكثببببر سببببيولة مببببن  

 .الاستحقا  ال ولل

 :إةالة أم  اس حقا  الل زامات .3
احتمبات ت برض المصبرف س مبة سبيولة وبالتبالي  حي  أ با رلمبا طبات أمبد اسبتحقا  الالتزامباب قبل  

بحيبب  تتببزامن مببم أصببولا أو حتببإ تزلببد  ،اسببتحقا  التزاماتببايسبب إ لإطالببة أمببد  علببإ المصببرف أس  
 .عليها في الاستحقا  بحترم بسي ة

 :تخفيض ال زامات المصرف المس قولية .4
أق تقلبببيد حجببب  ئ بببوط الا تمببباس والالتزامببباب اسئبببر  التبببي تت بببمن ت هبببداب بالبببدفم مسبببتقبلا  

وبما لا يلالس شرط تحقيق توا س بين مصارر اسمبوات  ،وبالتالي تقليد التدفقاب النقدية اللارجة
 .واستلداماتها

 :الحصول على الحماية أو ضمان السيولة    المس قول .5
حيبب  يقببوم المصببرف بالاتحببا  مببم مصببرف آئببر أو مببم المصببرف المررببزق وذلببك ل ببماس تببوفير 

 .السيولة عند ال رورم في المستق ل ضمن حدور متحق عليها مسبقا  
                                                           

1 - Douglas J. Elliott, (2014). "Bank Liquidity Requirements: An Introduction and Overview", The 

Brooking Institution, Washington, pp:4-5. 
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 :المزي  من الأسها العاديةإص ار  .6
وربذلك فبي حبات تحقيبق  ،يت من فوا د تستوج  الدفم فبي فتبراب ثابتبا السه  ال ارق أرام ملكية لا

يحصببل علببإ قببدر  ائتيببارق ولببين الزامببي، وبالتببالي يمكببن للمصببرف أس  اسربببان أربببان فببإس تو لببم 
 .اصدار هذ  اسسه  عندالسيولة  جيد من  

 :ضوابط السيولة :المطلب الثالث
 : III بازل لجنة ضوابط السيولة و   مقررات: أولا 
الاهتمبببام  الجهببباب الرقابيبببة أولببب  موضبببو  السبببيولة فبببإس  ا  ل هميبببة البالغبببة للسبببيولة المصبببريية   بببر 
 المببالي الجهببا  اسببتقراراس مبباب الماليببة والتببي أثببرب فببي  ، وئاصببة ب ببد حببدوي ال ديببد مببن  الك يببر
 .المصرفي ئاصة والجها عامة 

 III اهتمببببام لجنببببة بببببا ت ورا را بببب  السبببب   الببببر ين  2008أ مببببة عببببام  فببببإس   ( Cucinelli) ب  لبببب وفقببببا  
 .1 المصرفي الجها محدراب الاستقرار في  بموضو  السيولة المصريية واعتبارها من  

  اسمببوات النقديببة ومت لببباب رأن المببات للاحتحبباأ بأقببل قببدر ممكببن مببن  المصببارف را مببأ مببا تسبب إ 
 هنباك ت بين أ با 2008ئبلات أ مبة  أئذ بالحسباس مشاكل السيولة التي ست ترضها، ولكبن مبن  ول  ت  

تبوافر هبذ   سس   ،حدور لا يمكن تجاو ها ييما يلد اسرصبدم النقديبة ومت لبباب رحايبة رأن المبات
 .2آثارها مواجهة اس ماب وللحس من   الحدور والنس  سيسهل من  

الاحتيباطي  لنسببة المررزلبة الهبدف مبن ورا  تحديبد المصبارف علإ مبا سب ق يمكبن القبوت ببأس      بنا
رب ج  بئلات اس مبة أ  حي  أ ا و  ،مشاكل السيولة الحماية والتحوط من   هو ،الإيداعابعلإ  النقدق

أصببولها ضببمن وببروف  بتسببييل قامبب  بببأس  ب ببض المصببارف علببإ مواجهببة اسببتحقاقاب التزاماتهببا 
قيمتهبا الحقيقيبة، وهبذا  مبن   قيمة اسصوت را ب  أقبل وبالتالي فإس   ،ق ل المصرف نير مرنوبة من  

 .مكاس س با  لتك د المصارف ئسا ر ر ير 

                                                           
1 - Cucinelli, D., (2013). " The Determinants of Bank Liquidity Risk within the Context of Euro 

Area " , Interdisciplinary Journal of  Research in Business, Vol. 2, Issue. 10, pp:51- 64. 
2 - Bareikaite, E. & Martinkute, R., (2014). " Liquidity Risk and its Management in Lithuanian 

Banking System " , Vilnius Gediminas Technical University, mokslas – Lietuvos Ateitis Science – 

Future Of Lithuania, P:66. 
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 :1 ق  تح دت نسو ان لقياس السيولة  IIIو قأ للجنة بازل 

 Liquidity Coverage) ( نسوووووبة تاطيوووووة السووووويولة )نسوووووبة السووووويولة قصوووووير  الأجووووول  .1

Ratio:) 

 السبيولة وذلبك لمقابلبة ذاب الدرجبة ال اليبة مبن   اسصبوت الاحتحباأ بكميبة مبن   المصبارف مبن    ل ي  
اسصبوت ذاب السبيولة ال اليبة  يوم، ومبن ئبلات هبذ  النسببة تحسب  30التدفقاب النقدية ضمن مدم 

 %100.تقل هذ  النسبة عن  ألايوم وبج   30صافي التدفق النقدق اللارج ئلات مدم  الإ

اسصوت ال الية السيولة= سبة تغ ية السيولة 
صافي التدفق اللارج ئلات مدم    يوم
 ≥ 100% 

 

 :2يأتيعناصر  سبة تغ ية السيولة رما ( Auer and Pfoestl) ولوض  

 الأصول العالية السيولة: 
النقديببة والإيببداعاب لببد  المصببرف المررببزق والمصببارف اسئببر  واسصببوت التببي تكببوس ب ببما ة  -

السبببيولة  البببإ  قديبببة والتببي تتمتبببم بدرجبببة عاليببة جبببدأ مبببن   تحوللهببباالحكومببة، واسصبببوت التبببي يمكببن 
 لا الموجبببورابوهبببذ   ،اجمبببالي الموجبببوراب السبببا لة كحبببد أر بببإ مبببن   %60تكبببوس  سببب تها  وبجببب  أس  
 .قيمتها الاسميةقيمتها السوقية عن  تنلحض

 الببإ  قديببة والتببي تتمتببم تحوللهببا يمكببنب ببما ة الحكومببة واسصببوت التببي  تكببوس التببي  الموجببوراب -
 أس   ولمكبببنالموجبببوراب السبببا لة،  كحبببد أعلبببإ مبببن  %40 تكبببوس  سببب تها  أس   ولجببب بسبببيولة عاليبببة، 

 .لها الاسميةالقيمة  عن%15قيمتها السوقية بمقدار  تنلحض

    يوم 30صا   ال     النق ي الخارج من السيولة خلال م: 

 . المدمبين التدفق النقدق اللارج والتدفق النقدق الدائل ئلات هذ   بالحر   حس ول  

 :ال     النق ي الخارج ويشمل —أ
 .الحترمالورا م ئلات هذ   النقدية الم دم لمواجهة السحوباب من   -

                                                           
1

 - Cucinelli, D., (2013). , Op. Cit.,  pp:51- 64 

2
 - Auer, M. & Pfoestl, G., (2012). " Basel III Handbook " , Accenture, :P:38.                                                      
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 .الحتبببببببببببببببرمالتبببببببببببببببي تسبببببببببببببببتحق ئبببببببببببببببلات هبببببببببببببببذ   الالتزامبببببببببببببببابالنقديبببببببببببببببة الم بببببببببببببببدم لمواجهبببببببببببببببة  -
 .الحترمالنقدية الم دم لمواجهة طلباب الاقتراض ئلات هذ   -
 .ئ رتا علإ بنا   يقدرها المصرف  اضاييةمصارلف  قدية  -

 :ال     النق ي ال اخل ويشمل —ب
 .الحترمبسدار مستحقاته  ئلات هذ   ال ملا ن قيام عالناتجة  اسموات -
 .المصرف، وأموات الاقتراض بهااسموات المحصلة من ال ملياب التي يقوم  -
 للمصببرف الحصببوت التببي يمكببن  تيجببة التسببهيلاب النقديببة تببأتي أس  اسمببوات التببي مببن الممكببن  -

 .عليها

 ئبلات ت  يقهبا يسبت يم المصبرف تحقيبق  سببة أهب   سب  قيبان السبيولة ومبن   ن  مب النسببةهبذ   ت  د
 .المد  القصير التزاماتا ومستحقاتا ضمن تجا  اسماس من  

السببيولة تج لببا  مببن   ررجببة تغ يببة السببيولة تببوفر للمصببرف  سبببة أس   ((Gomes and Klianولقببوت 
اس مبباب الماليببة المت لقببة  لببا الوقايببة مببن   نم   ن  ت ببو  ،التزاماتبباجهببة امو  نببا مببن  ك   م  ت   جيببدمسببيولة بيتمتببم 

ببببالسبببيولة، بالإضبببافة البببإ أ هبببا ت   تسبببييل أصبببولا ببببال روف المناسببببة والتبببي لبببن  مبببن  المصبببرف  نمك  
 .1ميتحمل فيها أق ئسار 

 (Net Stable (ذسووووبة صووووا   ال مويوووول المسوووو قر) نسووووبة السوووويولة ةويلووووة الأجوووول 2.

Funding Ratio :) 

 لمسببباعدموذلبببك  ،سبببنة مبببدتها أكثبببر مبببن   مسبببتقرموتهبببدف هبببذ  النسببببة البببإ تبببوقير مصبببارر تمولبببل 
د  المصبرف لب السبيولة  ررجبة  هذ  النسبة حس  في أوقاب ال غوط وتراجم الربحية، وت   المصرف
حقببو  ملكيببة  المصببرف مببن   تمولببلقببان علببإ أسببان مصببارر ، وت  ال ولببلو  المتوسببط  فببي المببد 

 .%100واستلداماب مصارر التمولل في اسصوت، وبج  ألا تقل هذ  النسبة عن  التزامابو 

 :ا تيةئلات الم ارلة  حس  من  وت  

 

                                                           
1 - Gomes, T. & Khan, N., (2011). " Strengthening Bank Management of Liquidity Risk: The Basel 

III Liquidity Standards " , Bank of  Canada , Financial System Review , P:36. 
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مصارر التمولل المستقرم= سبة صافي التمولل المستقر  
 استلداماب مصارر التمولل
 ≥ %100   

  

 :1يأتيما  علإ سبة صافي التمولل المستقر تشتمل  فإس    IIIبازل  وحس 

 :المس قر مصادر ال مويل  -أ
 .سنة مدتها  تتجاو والسنداب والالتزاماب التي  المات وحقو  الملكية، رأن ي  : المستو  اسوت
 التمولبل والتبي منسسباب عبام والاقتبراض مبن   مبدتها أكثبر مبن   سجلالورا م  ي  : المستو  الثا ي

 .عام تكوس مدتها أكثر من  

 :اس خ امات مصادر ال مويل -ب
 .النقدية: المستو  اسوت
 ماسورا  الماليببة التببي يشببترلها المصببرف والقببروض والتسببهيلاب الا تما يببة قصببير  :المسببتو  الثببا ي

 .اسجل

  سبببببب  السببببببيولة السببببببابقة تسبببببباعد فببببببي تحديببببببد أس   ( Bareikaite and Martinkute)  يقببببببوت
 فببببببي تصببببببنيف الموجببببببوراب علببببببإ أسببببببان ررجببببببة السببببببيولةو  ،الوضببببببم الحببببببالي لسببببببيولة المصببببببرف

 البذق بالشبكل وإرارتهباالسبيولة  ملباطرعلبإ  السبي رموتسباعد أي با  فبي  أكثبر سبيولة، أيهاوتحديد 
 .2للمصرفيحقق المنح ة 

 اضببافة المزلببد مببن اجببرا ابهببو بببا ت مببن وضببم هبباتين النسبب تين  مقببررابهببدف  أس  الباحبب   ولببر  
المصبببارف علبببإ جبببذ    قبببدرم التأكبببد مبببن  ئبببلات  مبببن   ،الجهبببا  المصبببرفي علبببإالاسبببتقرار و  اسمببباس

 حررة سةرارعند  يةبببياضر ، واستلدام  ماذجالورا م المستقرم وتأمين مصارر تمولل أكثر استقرار
 ببببببن  م بببذلك ببببببرفلمصا ستمكببببببلي ،واسببتثمار  اببببببم ه رتقببببببلمسا ببببببدارلمقا أجببل تحديببد مببن   مببب ورالاهببذ  
 .ةببببحيرلوا لةويببببلسا أهداف سيببببب الموا  ة

 

                                                           
1

- Auer, M. & Pfoestl, G., (2012). , Op. Cit., P:43. 
2
- Bareikaite, E. & Martinkute, R., (2014)., Op. Cit., P:67. 
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 :المصر   السوري  الجهازالسيولة     ضوابط: ثانياا 
البالغ الاهتمام المصرفي السورق فقد أولإ المصرف المررزق موضو  السيولة  الجها ييما يلد 

 الكميبببة اسهبببدافوتحديبببد  ،سبببيولتالإرارم سياسبببة ملا مبببة  اتببببا علبببإ ربببل مصبببرف  يتوجببب حيببب  
 ماليبة جيبدم قبدرم للمصبرفت بمن  ،السبيولة ئلات الححاأ علإ قدر م ين من   والنوبية، وذلك من  

 .1 ال ار ة الت امل مم ال روف نا من  مك   ت  

 ئلات وذلك من   تحدي، التي التغيرابمم  الت املو ل ناصر السيولة  المستمرم المراقبةهذا يت ل  و 
السبيولة المتب بة وحسبن تنحيبذ  سياسبةمبد  رحايبة  وضم   ام ضبط رائلي ي مل علإ التحقبق مبن  

 .السياسة هذ 
 :يأتيوقد صنس المصرف المررزق الموجوراب من حي  ررجة السيولة رما 

 .ذو اب اللزلنةأ  اسموات النقدية وسنداب الدولة و موجوراب سرل ة التجهيز ر -
 .راسورا  المالية المتداولة في اسسوا  الناش ة والقروض للمصارف  موجوراب جاهزم -
 .التجهيز للتحصيل أو التسليحاب السليمة القابلةو  موجوراب أقل سيولة وتشمل محح ة القروض -

 :2الذق ت منو  2009ل ام   4ب/ م ن /  588التسليف قرار رق  صدر مجلن النقد و أ  وقد 

   ف السببيولة بأ هببا مببد  قببدرم المصببرف علببإ الإيحببا  بالالتزامبباب وتمولببل الزلببارم فببي جا بب   ببر  ت
الموجبببوراب، روس الاضببب رار البببإ تسبببييل موجبببوراب بأسببب ار نيبببر عارلبببة أو اللجبببو  البببإ مصبببارر 

 .عالية تكلحةأموات ذاب 

 :تحديد  سبة الحد اسر إ للسيولة، التي علإ رل مصرف أس يحتح  بها في رل يوم
 .كحد أر إ لكافة ال ملاب30%  -
 .كحد أر إ لليرم السورلة20%  -

   لإ الورا م والالتزاماب اسئر  القابلة للتجهيز عاسموات الجاهزم و  السيولة بقسمةحتس   سبة ت
 .عناصر ئارج الميزا يةو 

                                                           
 2009/11/22.بتــاخ    4ب /م ن/588التسببليف، مصببرف سببورلة المررببزق، القببرار رقبب  ة ال ربيببة السببورلة، مجلببن النقببد و الجمهورلبب -1

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone  
 2009/11/22.بتـــاخ    4ب /م ن/588التسببليف، مصبببرف سببورلة المررببزق، القببرار رقبب  السببورلة، مجلببن النقببد و ة ال ربيببة الجمهورلبب -2

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone. 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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 :  إ بال لاقة ا تيةت  و 
 =نسبة السيولة 

 

 ايداعاب لد  المصارف +أرصدم لد  المصارف+ قد و أرصدم لد  المصرف المررزق 
رحالاب  +رحالاب حسن التنحيذ  %15 +ستيرارالا اباعتمار +ورا م الزبا ن +ورا م المصارف 
 تأميناب  قدية مقابل تسهيلاب نير مباشرم  -رحالاب أولية  +الدفم 

 
 :ريفية حسابها يأتيوييما 

 :عناصر البسط
 س منهببانببز  وضببم الموجببوراب م   والقابلببة للتجهيببز مببن   الجبباهزم اسمببواتالبسببط صببافي  عناصببر تشببمل
 .1صر المشابهة لها في وضم الم الي ال نا
 نرفبة+سبورلة المرربزق  مصبرفرصبيد المصبرف فبي +  قبد فبي ال رلبق  +الصبندو  = ) البسط 
+ ال امبببة التجارلبببة  المصبببارف لبببد   أرصبببدم +ئزلنبببة  أذو بببابسبببنداب علبببإ الدولبببة و  +التقبببا  
 اللاصبة المصبارف+ ال امبة المتلصصبة  أرصبدم لبد  المصبارف +اللاصة التجارلة  المصارف

+ سببورلة المررببزق  مصببرف)  -( والمرسببلوس فببي اللببارج المصببارفلببد   أرصببدم + المتلصصببة 
 أرصبدم+ اللاصبة التجارلبة المصبارف + ال امة التجارلة  لد  المصارف أرصدم + نرفة التقا 

أرصبدم لبد  المصبارف  +اللاصبة المتلصصبة  المصبارف+ ال امة المتلصصة  المصارف لد 
 .2(والمرسلوس في اللارج

 

 

 

                                                           
 2009/11/22.بتـــاخ    4ب /م ن/588التسببليف، مصبببرف سببورلة المررببزق، القببرار رقبب  جلببن النقببد و ة ال ربيببة السببورلة، مالجمهورلبب -1

 .مرجع سبق ذكره
  2009/11/22بتـــاخ    4ب /م ن/588الجمهورلبببة ال ربيبببة السبببورلة، مجلبببن النقبببد والتسبببليف، مصبببرف سبببورلة المرربببزق، القبببرار رقببب   -2

 . ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone.(2)من المادة ( أ)الفقرة 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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 :عناصر المقام 
 التبببببببي تسبببببببتحق ئبببببببلات ثلاثبببببببة الميزا يبببببببةتشبببببببمل عناصبببببببر المقبببببببام الورا بببببببم والالتزامببببببباب ئبببببببارج 

  .1أشهر
 المسببببببببتنديةالاعتمبببببببباراب  +الق ببببببببولاب  +الكحببببببببالاب ) +اسئببببببببر  الورا ببببببببم والالتزامبببببببباب = المقببببببببام 
 .2(للاستيرار

رمبببا هبببو الحبببات  ئسبببارم قديبببة روس  البببإ تحوللهبببافبببي أصبببوت يمكبببن  شببببا النقديبببةوتتمثبببل اسصبببوت 
الحكوميبة الم بمو ة، حتبإ ولبو رباس لهبا تبارلخ اسبتحقا  م بين  واسورا سذو باب اللزلنبة  بالنسبة
 .المررزق المصرف  من   الحصوت علإ قيمتها فورا   للمصرف يمكن فإ ا

 حيبب ، المررببزق ئببلات مقار تهببا مببم النسبببة التببي حببدرها المصببرف  م نببإ مببن   النسبببةلهببذ   لكببوس و 
 ٠المحدر قا و ا  أم أقل؟ المصرف يحتح  بسيولة أك ر من   اس م رفة هل أس  سيكوس بالإمك

 :العلاقة بين السيولة والربحية: ثالثاا 
 ،ل ملا هببا ئببلات تقببديمها لللببدماب المصببريية والا تمبباس مببن   اسربببان تحقيببقالببإ  المصببارف تسبب إ

 بحيبب  تببدر لببا أك ببر قببدر ممكببن مببن   ،صببرف لورا  ببا أف ببل اسببتلدامماسببتلدام ال ممببا يببدعو الببإ
 رب سبيولة أصبلاالسبيولة، فكلمبا    عامبلمبم  عكسبيا  ارتباطبا   يرتبط اسربان تحقيق الا أس   ،اسربان
 .3رب ربحيتااأصل      سيولةال ا د منا، في حين أ ا رلما قل   قل  

همبا هبدفاس متلا مباس سهميتهمبا  فالسيولة والربحية هدفاس متلا ماس ومت ارضاس فبي الوقب   حسبا،
والربحيببة  الإلتزامبباب، ملبباطرم عببدم تسببديدلوجببور واسببتمرار أق منسسببة، فالسببيولة ضببرورلة لتحببارق 

 تحقيببق المزلببد مببن   يي ببور لكببوس أس   ،أمببا رو همببا هببدفاس مت ارضبباس ،ضببرورلة للت ببور والاسببتمرار

                                                           
 2009/11/22.بتــاخ    4ب /م ن/588التسببليف، مصببرف سببورلة المررببزق، القببرار رقبب  ة ال ربيببة السببورلة، مجلببن النقببد و الجمهورلبب -1

  .ذرر مرجم س ق 
  2009/11/22بتـــاخ    4ب /م ن/588الجمهورلبببة ال ربيبببة السبببورلة، مجلبببن النقبببد والتسبببليف، مصبببرف سبببورلة المرربببزق، القبببرار رقببب   -2

   ar.htm-ar/desi-poli-ehttp://mail.banquecentrale.gov.sy/mon.(2)من المادة ( ب)الفقرة 
البدار الهندسبية  ،(" و  لول نظوام ربووي )دور الونك المرازي    إعاد  تج ي  السيولة    الونوو  الإسولامية "، (2009) حبدم، ،راين -3

 93.:  لل باعة والنشر، القاهرم، مصر،

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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صوت  قدية وشبا  قدية، أما تحقيق أحدهما يكوس علإ حسا  ا ئر، فالسيولة تت ل  الاحتحاأ بأ
 .1اسربان فيت ل  الابت ار عن هذ  اسصوت

 ترريببز المصببرف علببإ أحببدهما روس ا ئببر سببينثر بشببكل سببل ي علببإ المصببرف، فمببثلا  اس   كمببا أس  
سيج لا نيبر قبارر علبإ  لمالية في مجالاب تدر لا اسربانقيام المصرف باستثمار رامل لموارر  ا

الورا ببببم، ممببببا سببببينثر سببببلبا  علببببإ مررببببز  تل يببببة طلببببباب الاقتببببراض وطلببببباب ال مببببلا  السببببح  مببببن  
عببدم اسببتثمار  لمببوارر  الماليببة والاحتحبباأ بهببا  وأس  وبالتببالي علببإ أرباحببا، رمببا  المصببرف التنافسببي

لممكبن الحصبوت عليهبا ا عبن اسرببان التبي رباس مبن   بشكل سا ل، سينثر علإ أرباحا  تيجة تلليا
 .2عند استثمار هذ  اسموات، مما ينثر بدور  علإ  شاط المصرف

فالمسباهموس   هذا الت ارض ي هر بشكل واض  بين مصال  المساهمين والمبورعين فبي المصبرف
 يملكببوس المصببرف ولت ل ببوس الببإ تحقيببق ربحيببة أعلببإ، لببذا فببإ ه  مسببت دوس للت ببحية بقليببل مببن  

المصبببارر  القسببب  اسك بببر مبببن   فبببورا  ه  تشبببكلالسبببيولة فبببي سببب يل تحسبببين الربحيبببة، أمبببا المورعبببوس 
وهبب  يت ل ببوس الببإ اسمبباس واسببتررار أمببواله  عنببد الحاجببة، لببذا فهبب  ميببالوس الببإ  الماليببة للمصببرف،

الممكببن  المصببرف الت ببحية بببب ض اسربببان التببي ربباس مببن   السببيولة، ممببا يت لبب  مببن   المزلببد مببن  
: وهبي ر يسبةأهداف  ةيس إ الإ تحقيق التوافق مابين ثلاث ، اذا  علإ المصرف أس  اصوت عليهالح

 .3اسربان حماية حقو  المورعين، عامل السيولة، وتحقيق الحد اسقصإ من  

 القيبام_ الموا  بة ببين السبيولة والربحيبة لكبي يبتمكن مبن  _ ولر  الباح  أ ا ينبغبي علبإ المصبرف 
ورببذلك تقببدير التببدفقاب النقديببة، وم رفببة مببواطن  بتحديببد مصببارر اسمببوات ومصببارر ال لبب  عليهببا،

تقديرلببة لا ببذار المبكببر بحببدوي عجببز أو فببا ض  موا  ببابالت ببارض بببين السببيولة والربحيببة، وإعببدار 
 قببدق، وم الجببة ال جببز المببالي مببن مصببارر التمولببل المتاحببة، لكببي لا يببنثر فببي سببيولة المصببرف 

 .اسربان في فر  استثمارلة بديلة لتحقيق مزلدا  من  الحا ض النقدق بتوويحا  ستحارم من  والا

                                                           
1
- Erlend_Nier and others, (2005)," Liquidity Banking Regulation And The Macro economy" 

London School of Economics, P:5.  
 .:168، مرجم س ق ذرر ،  (2002)عقل، محل ، -2

-3
 .169:،  المرجم السابق  حسا 
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 الثانيالمبحث 

 المفهوم والأهمية -(كفاية رأس المال)الملاءة المالية 

لحم يددا الائا دفا م لمردد ر  ؤاس رلأمس ا ادااا الو ل ددا مالو  دد    رأس المدد ا المرد ر الدد     يُعد 
المد ا    الادطا س ال ا ي دا رأسعت  دنه  ااترد   الساد    ئما الماد س وح دام المدائو  ا م   و  م  يُ 

لطالااا المر ل اا و وتب ره اق  سً  ااضاع ً  سهل التح يد  ماد ولًا  المر مي ها المؤش  ا س س
 .1لطتا  ق وطى الماتاى ال ملي و لم  رنا اف الم  ي   ا خ ى 

 أس المد ا المرد مي ماي يدا رأس المد ا يد المتعط دا ا س  النظ ياأهم  هذا المبحث يتن ماسا  م 
 .ممق ا  راس و زا اي يا رأس الم اا هم اا مضااوط الميهام م  ح ث ا   

 :رأس المال المصرفي: المطلب الأول

 :مفهوم رأس المال المصرفي: أولا 
ام  يشكل ضم نً  لطغ   ميامح  يامح رأس الم ا يتمايل المر   ون  إنش  ه مخلاا ا   ح   ها

 .2متااعا مضم ا الاء  المر  ال غ  و اتر   السا    

يهد  أم يشدت ب يهد   يادهموأنه اجمدا  ا ادااا التدي  ((Rose and Hudgins  رأس الم ا ون  ع   يُ م 
 .3المؤسااأجطه   اؤساي ما لوي المنشآس مؤلك لط  ء و  وم ا التي أسات ا   

أي هدا اد مي ها ها الي م ي   ااجائاس المر   مب   الالتزاا  (  (Getterد  مم ً  لرأس الم ا أا  
 .4ح ام الما هم  

رأس المدددد ا المردددد مي يملددددل ا اددددااا التددددي سدددد هم يهدددد  المددددلاب لط دددد ء ينشدددد    أا   (Svitek)مي دددداا
 ح دث أا    حت  ي د س لغد م  مايدل الماجدائاسالاسدهم م ا ق مدا  مالماارئ الممطااا اد    االمر  

اليددددد م يددددد   ا اددددداا )رأس اددددد ا ادددددلاب مااددددد همي المرددددد   يتملدددددل ورددددد مي  ددددد م  المرددددد   
 .5ا أي وم  ار ا مي ح ام الما هم  (مالالتزاا س

                                                           
 . 12ا  اا الع ئ ا ما3المجط  –اجطا ئراس س ا ل ا مار ل ا  – (1995)ا از البحاث الم ل ا مالمر ل ا  -1

2
- David Van Hoose.( 2010)," The Industriel Organisation Of Banking", Springer. P:12. 

3
- Rose, P., & Hudgins, S., (2008). " Bank Management & Financial Services " , 7th edition, 

McGraw Hill companies, P: 475. 
4
- Getter, D., (2014). " U.S. Implementation of the Basel Capital Regulatory Framework "  

Congressional Research Service, USA, P: 2 
5
- Svitek, M., (2001). " Functions of Bank Capital " , University of  Economics, Bratislava, Biatec  

P: 37. 
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اتملطدداً  لطمردد  وطددى أندده الق مددا الردد ل ا  رأس المدد ا المردد مي يمكدد   ع ييدده ميدد ى الب حددث أا  
 .مالتي  نتج و  الي م ي   أااله مخرااه اوح ام الما هم  

 :دور ووظيفة رأس المال في المصرف: ثانياا 
 الحم يدا  دأا   مدي ياد و  كدذلك المرد  ا ومدل ي ايدا مي ا ااا لتمايل اطمس  الم ا رأس يُع 

 المردد   ادد ا رأس مدد ا   لددذا الل دداا ادد    ئرجددا المردد   اددف المتعدد اط   ماددنح المددائو    اددااا
 :1يمك  ؤا ه  وطى الشكل الآ ي مظ  فيؤئي و   

 : وظيفة الحماية .1
أهدم مظ يدا  امالا ود  ي يدق الائا دفا موط ده مد ا   85%المر   مهي  أااانابا و ل ا ا   إا  

يتعد م لهد   أي خا ر  اتااعا يمك  أا   حم يا أاااا المائو   ا    هيل أس الم ا مي المر   
ملا   تر  مظ يا رأس الم ا وطى الحم يا لضم ا أاااا المائو   مي ح لا الترف ا م طا ملونده 

 .  الاستم ار وعمطه منش يه مالق  م ياظ  يه حتى ون ا   ه ئه السا      المر   ا   و   م  يُ 

ملمدددددلاب  مالعمدددددلاءرأس المددددد ا الج ددددد  س شدددددكل حم يدددددا مضدددددم ا لطمدددددائو    أا   Elliott))مي ددددداا 
 .2المر   أنياهم

 : وظيفة اللتزام بالتعليمات .2
م تضم  التعط م س الح  ا ئنى لطمتاطب س الض مريا لطتاج ل مي المرد   الم ادزيا أم شنشد ء 

 .الاطاا ال ا ي ا المر ل ا الي م ا ماذلك التعط م س مال  اراس الر ئر  ا   

 : وظيفة تشغيلية .3
ا مددا   ُ  هدذه ال ندائ لا ح دث أا  ا مالآلاسا مالمعد اسا يت د يم ا ادااا لشد اء ا راضدي مالمبدد ني مؤلدك

ا و  ي يق الائا دفا ملونهد   ود  ي يدق رأس المد ا المد ما ا ح دث أنهد   ملدل أادالًا   يتدا لا ُ مدا 
 .ا إلى ن  يا إلا ون  الترف احا   ُ 

 

 
                                                           

1
ا اردد ا اكتبددا ماابعددا اششددع   الين دداا  مااة م ميااار  " إدارة المصااارف التيليةيااة والمصااارف ا  االامية "ا (1998)سددايطما  ا - 

   :366-364.  
2
- Elliott, D., (2010), " A Primer on Bank Capital " , The Brookings Institution, P: 2. 
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 : وظيفة تنظيمية .4
مي ي ايا ومل المر   امر مم س التأس  ا م ع    المداظي  ا  الم اا  رأس مؤلك للاستي ئ  

 .1نش   المر   مش اء الماجائاس مي الم حطا ا ملى ا   

 ح دث أنده اانه أح  أهم ون ا   أس   المر ر ا  أ ي ا   ا أهايا رأس الا  ويرى الباحث أن  
وي زدي د هذه  او لمردد  ويدوم    هم  الطاودوين ا ادد اي  ح يق ددديً  مددديؤدي  دورًا اهاً  وأس س

 مدددديالمتنددددا  رأس المددد ا  ا امدددد  أا  ان الودا ف أك ددد ذب ادر دددددمي ج المرددد  ال  ا  زداد إاك نيا 
الاوتمدد ئ    المردد   ادد   و  ددم  يُ  اودد لحجمالاحت  يدد س ما ربدد م المحتجددز  مالو  دد   ح ددث   ا  تدده ادد   

ا مبنددددد ء ا  يعا واطي  ه ونش ط  هم اعاأيا خس  ر غير ا وا واا ا صوطدددددى اددددداارئه الس اددددداا 
 .ا از ا لي ااي يمنح الل ا لجم ف المتع اط  

 :(كفاية رأس المال)الملاءة المالية : المطلب الثاني
 :كفاية رأس المالمفهوم : أولا 

خا   لحم يته ا    مؤلك م طغ ا   ا أس ا ا خ  ل ش   اي يا رأس الم ا إلى ح جا المر   
 .2اشوا ر مب لت لي مئا ف وملا ه

اي يدددا رأس المددد ا وددد  اددد ر  مايددد ء  المرددد ر  مدددي ق ددد س م اج ددده ما اقبدددا المسددد ي  التدددي  ع ددد م ُ 
مس  سته  است ا  ج تهيااجهه ا مؤلك يه    حج مه  مالا ا   وط ه  ما س ؤ ال  اراس التي  تيق اف 

 .3م  ع م ا ر ه التن ما ا

هددي ادد ى ات نددا مادد ر  رأس ادد ا المردد   مأااالدده الس اددا  ((Getterندد  و أادد  اي يددا رأس المدد ا
وطى ااتر   اس ي  مخا    مشل العمط  س الاستلم ريا امسد ي  ود م الاد ائ مانسيد م ق مدا 

 .4الاستلم راس

                                                           
ا الج اعا اشسلاا اا غز ا مطاا  ا "محا بة العمليات المصرفية في المصارف التجارية ا  لامية"، (2014)ش ه  ا وطيا - 1

 .35: 
  .69: ا رئاا مالمر ل اا وم اا ا ك ئيم ا الع ب ا لطعطام الم ل ا ، "قياس المخاطر الئتمانية"ا2002))و   اللها خ ل  أا  ا  -2
 "حالااة الأرد  -تحلياام قيا ااي لتطكيااة كفايااة رأس المااال الااو راحيااة الكنااو  التجاريااة" ا 2011)) شددح   تا  ا. الا دد ا سددعائ -3

 .:358  ا ج اعا اؤ ها ا رئاا2ا الع ئ 38ئراس س العطام اشئارياا م
4
- Getter, D., (2014) . Op. Cit., P:3.. 
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انسيدددد م هددددذه  كمدددد  يمكدددد   ع يددددا اي يددددا رأس المدددد ا وأنهدددد  احتم ل ددددا إوادددد ر المردددد  ا أي أا  
 . 1الاحتم ل ا يعني ار ي   ئرجا الاء  المر  

  أيضً  وأنه  اد ر  رأس اد ا المرد   وطدى اج يهدا ماااجهدا سدحاب س المدائو   مالد مع س ع   م ُ 
 .2لط ا ن   مي ح لاس اشوا ر مالترف ا التي يتع م له  المر  

اي يدددددا رأس المددددد ا هدددددي اؤشددددد  وطدددددى اددددد ى ادددددا  الم ادددددز المددددد لي لطمرددددد    ميددددد ى الب حدددددث ودددددأا  
ومط   دددددده التشددددددغ ط ا  ما ر دددددده وطددددددى ق دددددد س م اج دددددده ما اقبددددددا المسدددددد ي  التددددددي يتعدددددد م لهدددددد  ادددددد   

 . م نً  لطمائو   و ست ج   مئا عهممض

 : أهمية كفاية رأس المال: ثانياا 

خلاا  أ   ه  وطى الم از الم لي لطمر   موطى ومل المرد     نبف أهم ا اي يا رأس الم ا ا   
 : و   جاان  ا   

 ما ر دده المردد   اددلاء  وطددى لطتعدد   اددتس م ُ  التددي ا ئماس أهددم ادد    المدد ا رأس كي يددا عدد ح ددث  ُ 
المرد   ار يعدت  بعدً   إواد ر احتمد ا انسيد  موطمد  ااشواد ر أم المحتمطدا السا     حمل وطى

 . 3الم ل اا مالعك  اح حلذلك ئرجا الاء ه 

سدد كاناا المددائو    أا  ح ددث  ادد    ((Morrison and White ددأ ي أهم ددا اي يددا رأس المدد ا وندد  م 
سددتعا هم   نهد  و ل دااالمدد ا  رأسود  الم ادز المدد لي لطمرد   إؤا اد  ا نددت نادبا اي يدا  راضد  

التع ال اف  ما ئر وطى اتحض اً مب لت لي س كاا  اا ا المر   مات نا ااايه اا  رأسئل لأ وطى 
وطى  ومط  س المر   الاستلم ريا  أ    لمس ي ومط   ها مل  يكاا هن ب أي   عت مأي أزاا 

الائا دف  الل دا مالامأن ندا لد ى أادح   المد ا سدتزي  اد    رأسنابا اي يا  أي أا   ااشي او سأاااا 
  .4مب لت لي هذا س كاا له ا    اشيج يي وطى سمعا المر  

                                                           
1
- Murinde V & Yassen H (2004), "The impact of the Basel Accord Regulations On Bank Capital 

and Risk Behavior - Evidence From The MENA Region" , working paper, The third international 

conference of center for regulation and competition issues, policies and practices, University of 

Manchester, , p:15. 
2
 - Bryan J.Balin, (2007)," Basel 1, Basel 2 and emerging markets", the johns hopking school of 

advanced international studies, , p: 20. 
3
- Morris, S., & Shin, S., (2008). "Financial Regulation in a System Context", working papers in 

economic activity, p:3. 
4
 - Morrison, A., &  White, L., (2001). " The Role of Capital Adequacy Requirements in Sound 

Banking Systems " , Nuffield College, Oxford, P: 4.. 
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 دددؤئي ئمراً ه ادددً  مدددي المح مظدددا وطدددى ات ندددا مسدددلااا مضدددف المرددد ر  المددد ا  رأسكي يدددا  أا  كمددد  
مسلااا ا نظما المر ل اا ح ث أنه   ملدل جد ار الحم يدا مدي مجده الساد    غ د  المتااعدا التدي 

 . 1 ؤ   وطى أاااا المائو   أا   يتع م له  المر   م منف هذه السا    ا    يمك  أا  

خددلاا  المردد   ادد    ومددل ايدد ء المدد ا سددتؤ   وطددى  رأساي يددا  أا   Pasiouras & et al)).ي دداا 
ا اداا  أخد ى اد    مالتسطي ود  ال د مم غ د  المنتجدا ماسدت  اله  وأشدك ا اشا امناع ا   ح ي 

و لنادبا لطمدزيج  ر المرد  امدي  ح يد  اد   ستادهمالمد ا  رأساي يدا  الاستلم رياا و شض ما إلدى أا  
الاوتمدد ئ  الاددن اس أم سدد تم مإادد اروح ددث أندده سدد تم الاوتمدد ئ مددي التمايددل وطددى ا سددهم  التمددايطي

  .2وطى أاااا الائا ف

 اشدكلاس التع ادل ادف وطدى ال د ر المد ا سدتام  لطمرد    رأساي يدا  أا   (Harris & et al)مي داا 
 مهددذا ادد  سدد ؤئي إلددى  ح  ددق ال ضددى وطددى اااجهددا السادد   ا المردد   ادد ر الادد الا م زيدد  ادد  
 المدد لي و اددا مالمردد مي خ اددا أكلدد  الجهدد زمسدد كاا ( المددائو   مالمددلاب)للأيدد   المتع اطددا 

 .3الم ا المت   مالو مي رأس  متطكمي ح ا ا نت المر ر  اً است  ار 

 شدددددددكل أحددددددد  أهدددددددم ا  ودددددددزاس  اانهددددددد  أهم دددددددا اي يدددددددا رأس المددددددد ا  ددددددأ ي اددددددد    يدددددد ى الب حدددددددث ودددددددأا  
  المرددددد ر  جن  دددددادددددم م أاددددد ا يُ  الاسدددددت  ار ما اددددد ا مدددددي ي يدددددا العمدددددل المرددددد ميا مهدددددي ومل ودددددا

 اددددد و  المرددددد   مدددددي م الاادددددا  مدددددي أزاددددد س ا ل ددددداا امددددد  أنهددددد   شدددددكل ارددددد ر   دددددا لطمدددددائو  ا 
 .التاازا ي   حجم رأس ا له مالمس ي  التي يتع م له   ح  ق نا  ا   

 :(كفاية رأس المال)ضوابط الملاءة المالية  :المطلب الثالث
 :بازللجنة ضوابط كفاية رأس المال وفة ميررات : أولا 
طدت وط ده ئخ  م مالتعد يلاس التدي أُ  1988ود زا ود م لجندا اي يا رأس المد ا الدذي مضدعته  اع  ر يُع 

أهددم العاااددل التددي سدد و س وطددى   ايددا سددلااا ماسددت  ار النظدد م المردد مي  اللاح ددا ادد    ا وددااممدي 
لت لجنا و زا ا ممي هذا اشي ر و   ام  وززس الما ما  التن ما ا ي   المر ر  الع لم ا االع لمي

                                                           
 .3:ا ج اعا ال ط  ء التا  ق اا ا رئاا   "محةدات كفاية رأس المال في الكنو  التجارية الأردنية"ا (2012)و   اسا س ا ا  -1

2
-  Pasiouras, F., & et al ,(2009). " The impact of banking regulations on banks' cost and profit 

efficiency " , International Review of Financial Analysis 18, p: 295. 168 
3
- Harris, M., &  et al., (2014). " Higher Capital Requirements, Safer Banks? " , University of 

Chicago, USA,p:3  . 
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 دم  طتهد   Iود زا  لجندااع  ر اي يا رأس الم ا حا  اتاطب س ال ا حطاا ما نت أملى الا ي ق  س 
 . III و زا لجنااؤخ اً ظه س م  اIIو زا لجنا

 :Iبازل لجنة كفاية رأس المال وفياا لميررات  -1
 ا   هدد    ددم  مالتددي  COOKوُ مددت يناددبا %8ناددبا اي يددا رأس المدد ا وم دد ار  Iحدد ئس لجنددا ودد زا 

 طتزم وع ه  المرد ر  و لاحتيد    1992ملغ يا  1990و م    ريج ً  وطى ا ار  لا ا أواام ي ءاً ا   
خلاا ااما رأس الم ا وطى الماجائاس الم جحا و لمس ي   اتس ج ا   يهذه النابا اح  أئنىا م ُ 

م دد  بط هددذه  (%100،  %50،  %20،  %10، %0)مالتدي أوا ددت خمادا أمزاا   ج ح دده  تدد امم يد   
 مشمطت هدذه المسد ي  الماجدائاس جها أخ ىا جهاا مب  ال ا    ا مزاا الت ج ح ا و لم ي  ا   

المرددد ل ا مال ندددائ ئاخدددل مخددد رج الم زان ددداا مااترددد س المسددد ي  وطدددى اسددد ي  الا تمددد ا ماسددد ي  
 .1الاام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
المدؤ م  العد لمي الت سدف ،"المصارفي ا  الاميتأثير ميررات لجنة بازل الو النظاام " (2013/9/10)رح اا م يماا. ايت ما ا لح  -1

  .النما مالع الا مالاست  ار ا  انظار إسلاايا   ا   ااسان اا: للااتر ئ مالتمايل اشسلااي
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 نظام أوزا  المخاطر دا م الميزانية  (1)الجةول رقم 
 (الأصول)الموجودات  درجة المخاطرة

 .الن  يا - 0%

 .الم ازي و لعمطا المحط االمر   الماطاب س ا  الحكااا م  -

 (OECD)2اددددددددددددد  ئما انظمدددددددددددددا التعددددددددددددد ما الااترددددددددددددد ئي مالتنم دددددددددددددا  1الماطابددددددددددددد س -
 .مار رمه  الم ازيا

الماطابددددد س المعدددددزز  وضدددددم ن س ن  يدددددا اددددد  يددددد   المرددددد ر  الم ازيدددددا مبضدددددم ن س  -
 .أمرام ا ل ا اضمانا ا  ا ل حكاا س المر ر  الم ازيا

 .المحط ا الماطاب س ا  اؤسا س ال ا   الع م - 10%

ال ددددددد مم المضدددددددمانا اددددددد  ا دددددددل اؤساددددددد س ال اددددددد   الحكدددددددااي و سدددددددتلن ء الحكاادددددددا  -
 .الم ازيا

الماطابددددددد س اددددددد  ارددددددد ر  التنم دددددددا ال مل دددددددا مارددددددد ر  ئما انظمدددددددا ئما التعددددددد ما  - 20%
 .(OECD)الااتر ئي مالتنم ا 

 .الن  ي س الج ري  حر طه  -

 .ا مم اضمانا ي ه  و  ري  غ ام الاك  ماشيج ر - 50%

 .جم ف ا ااا ا خ ى وم  م ه  ال  مم التج ريا - 100%

ااطابدددددددددددد س ادددددددددددد  خدددددددددددد رج ئما انظمددددددددددددا + ااطابدددددددددددد س ادددددددددددد  ال ادددددددددددد   السدددددددددددد    -
(OECD). 

source: BIS, the new Basel capital accord.
3. 

 

                                                           
المصاارف " ، (2008)ي ر  يه  ال  مم الممناحدا لتطدك الجهداا أم ا ادااا المائودا لد يه ا خرد مناا أحمد  سدط م اا : الماطاب س  -1

 . 116:  ا و لم الوت ا ا رئاا"إ تراتيجية مواجهتها -تحةيات العولمة -ميررات بازل ال لامية 
هي اجماوا ال ما التي رأس الطجندا أنهد  ؤاس اسد ي  أادل اد  ود اي :(OECD)مجمواة دول منظمة التعاو  القتصادي والتنمية  -2

النمادد ا يطج كدد ا اندد اا الدد نم با م نادد ا : ) ا مهددي(OECD)ئما العدد لما م ضددم الدد ما ا اطددا العضددايا مددي انظمددا التعدد ما الااتردد ئي
ا (لمتحدد  ألم ن دد ا ال اندد اا أياددطن اا اي لندد اا إيا ل دد ا لاااددم ارلا هالندد اا الندد ميجا ال   غدد اا إسددب ن  ا الادداي ا سايادد اا   ا دد ا الالايدد س ا

  ج ملدا الد ي  العد م السد رجي لهد ا مهدذا الشد   يادمح وش   استبع ئ أي ئملا ا  هدذه المجماودا لمد   خمد  سدنااس إؤا اد  ا ادت و ود ئ
 (.www.oecd.org)يزي ئ  أم انسي م و ئ هذه ال ما 

3
 - BIS, the new Basel capital accord, (2001), secretarial & the Basel  committee on banking 

supervision, january, p:3.    
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 (اللتزامات العرضية ) نظام أوزا  المخاطر  ارج الميزانية  يكين (2)الجةول رقم 
 (الأصول)الموجودات  درجة المخاطرة

 (.الاوتم ئاس الماتن يا)التزاا س ا  باا ومس ي  ار    ا جل  تم و لترف ا الذا  ا - 20%

خا وددددد س الضدددددم ا  ني دددددذ ومط ددددد س ) الالتزااددددد س الم  بادددددا ومعددددد الاس حاددددد  ا ئاء  - 50%
 (.  ا  ملاسا أم  اري اس

يدددد ا ل الا تمدددد ا المب شدددد  الددددل الضددددم ن س الع اددددا لط دددد مم ومدددد  مددددي ؤلددددك خا ودددد س  - 100%
الاوتمدددد ئاس  حددددت الاطدددد ا اضددددم ا لط دددد مم ما مرام الم ل ددددا مال  ددددالاس المردددد ل ا 

 .اتضمنا التظه   اف الا وف

ا ي ق  س ي ف مإو ئ  ش اء مب ف ا ااا اف حق ال جا  إلى ال نك ل م  يسص اس ي   -
 .الا تم ا

ي س المادددددت  ط ا للأاددددداا مالالتزااددددد س وددددد  مئا دددددف اادددددت  ط ا ما مرام الم ل دددددا المشدددددت   -
 .ما سهم الم ماوا جز  ً  مالتي  ملل التزاا س ون  سح  اع  

source: BIS, the new Basel capital accord.
1

 

م إلى ش يحت   م ا   I ممم ً  لم  راس و زا  :2رأس الم ا اُا  
ح ددام المطو ددا التددي  تضددم  رأس المدد ا  ميتودداا ادد   : رأس المدد ا ا س سددي :الشدد يحا ا ملددى -

 .الم ما  مالاحت  ي س المعطنا ما رب م المحتجز 

معطندددا ماحت  يددد س الددد ياا ال غ ددد ميشدددمل الاحت  يددد س : ومدددلرأس المددد ا المُ : الشددد يحا الل ن دددا -
 مالااتدددددد ام المتاسددددددط مالاايددددددل ا جددددددل ادددددد    المتعلدددددد   ماحت  يدددددد س إودددددد ئ     دددددد م ا اددددددااا

 .الما هم  ا ما سهم مالان اس التي  تحاا إلى أسهم وع  مت  

لا  زيددد  ق مدددا  رأس المددد ا ا س سددديا مأا   اددد   %100ماددد  أشدددتُ   ألا يزيددد  رأس المددد ا الماددد ن  وددد  
 .رأس الم ا الما ن  ا    %50سن اس التمايل و  

 

 

 

                                                           
1
 - BIS, the new Basel capital accord, (2001), ,Op.cit, p:31 

  .:3ا الوايتا   4اعه  ال راس س المر ل اا الاطاطا الس اااا الع ئ ،"بازل الأولو واازل الثانية" ، (2013)سطاطا إض ءاسا  -2
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 :و لعلااا الآ  اعاى اع ا اي يا رأس الم ا يُ  مب لت لي م ا  

 رأس الم ا    الش يحا    الش يحا     =كي يا رأس الم ا 
إجم لي التعه اس م الالتزاا س   الم جحا و لمس ي    المس ي  الا تم ن ا 

 ≥ 8% 

 

شددد يحا   للدددا مهدددي شددد يحا ال ددد مم  و ضددد مامؤلدددك  ا1996 عددد يل اكانددد س هدددذه النادددبا وددد م   دددم  
إئخ ا اس ي   سنااس و شض ما إلى أنه  م   5التي ا  ه  أكل  ا  ا  غ   الما هم  ا م الما ن   

 :1الاام مي حا   النابا لتربح النابا وطى الشكل الآ ي

 رأس الم ا    الش يحا    الش يحا      الش يحا  = كي يا رأس الم ا 
لا تم اا اس ي  الاام  اس ي  

 ≥ 8% 

 

 :IIبازل لجنة كفاية رأس المال وفياا لميررات  -2
مدددددي ام رسددددد س إئار  المسددددد ي  مأسددددد ل   اشئار  الم ل دددددا م ونالاج ددددد  المعطااددددد س س التحاددددد ن س أئ  

مضددلًا ودد   ع ادد  ا زادد س الم ل ددا إلدى مضددف ا ت حدد س وشددأا اتاطبدد س اي يددا رأس  مالا رد لاسا
 .مأكل  حا س ا لطمس ي  المر ل ا اIالم ا أكل  ئاا ا  رناً اف ا  راس و زا 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .الم جف الا يق نياه -1
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وطى  لاث ئو  م أس س ا لق د س اي يدا رأس المد اا يمكد   اضد حه  مدي  II و زا لجناار وزس ما  
 :1الشكل الآ ي 

 II.بازل  للجنةالةاائم الثلاث  (2)الشكم رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .2ا  إو ائ الب حث و لاوتم ئ وطى ا اجف البحث: المصةر

  :رأس المالالحة الأدنو لمتطلبات كفاية : الأولوالةاامة  -
 ددلاث  ا ملددم يددتم  غ  دد  اكان  دده مب  ددت  تددألف ادد    %8مب  ددت  اي يددا رأس المدد الددم  تغ دد  ناددبا 

ا المدددددد ما  مالددددددذي يشددددددمل رأس المدددددد  االشدددددد يحا ا ملددددددى م ضددددددم رأس المدددددد ا ا س سددددددي  شدددددد ا ح
 ميتودداا ادد    امالشدد يحا الل ن ددا  ضددم رأس المدد ا الدد اوم ا ربدد م المحتجددز امالاحت  يدد س المعطنددا م 

معطنا ماحت  ي س إو ئ  الت   ما الش يحا الل للا شمطت رأس الم ا الما ن  الذي ال غ  الاحت  ي س 
يت ا مادد  اددن  سددنااس 5ال دد مم المادد ن   وطددى شددكل سددن اس  مايددل  تجدد مز ادد   اسددتح  اه  يضدم 

المسدد ي   :مهددي ر  ادداالمردد ر  إلددى  ددلاث اجماودد س  لجنددا ودد زا المسدد ي  التددي  تعدد م لهدد 
 :ميمك   طس ره  و لج ما الآ ي الا تم ن اا ماس ي  التشغ ل ماس ي  الااما

                                                           
1
 - Getter, D., (2014)., Op. Cit., P:3. 

2
 - Willem Yu, (2005) , Op. Cit., P:11. 

 

 IIبازل 

 الأولىالدعامة 

الحد الأدنى 

لمتطلبات كفاية 

 رأس المال

 الثالثةالدعامة 

 انضباط السوق

 الثانيةالدعامة 

عمليات 

المراجعة 

 والرقابة
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 .أ اليب القياس لكم نوع من المخاطر (3)الجةول رقم 
 مخاطر التشغيم مخاطر السوق  مخاطر الئتما  أنواع المخاطر

س
قيا
ب ال

 لو
أ

 

 ا خل المؤش  ا س سي المع  ري  الم خل المع  ري  ا سطا 

أسطا  الت   م ال اخطي 
 (المت  م_ ا س سي )

 

ا خل النم ؤج ال اخط ا 
 المتاار 

 الم خل المع  ري 

ا خل أس ل   الق  س 
 المت  م

Source : Willem Yu, New Capital Accord Basel II 
1
.. 

  التدد ج ح مأاددبحت أمزاا التدد ج ح   عدد يلاس ا  دد   وطددى اعدد الاس ددم إئخدد ا : مخاااطر الئتمااا
  عُدمبند ءً وطدى  ردن ي س ماد لاس التردن ا الا تمد ني الع لم داا ملدم ي   اعاى استن ئاً لط  م ؤا ده ُ 

مضف أس ل   لق  س اس ي   عاى وطى أس س الا  عا ال  نان ا لطم ت ما م م  الت ج ح ا لا يق يُ 
 :مهي الا تم ا الم  باا وكي يا رأس الم ا

 :(النمطي)المعياري  لوب الأ - أ
و لاهالا مي الحاد   مالتع ادل ادف اتاطبد س  ح يد  المسد ي ا ح دث يدتم ربدط  ا سطا يتم ز هذا 

ا دددل ماددد لاس التردددن اا ميددتم الاوتمددد ئ وطدددى التردددن ي س  المسدد ي  الا تم ن دددا ودددأمزاا احددد ئ  ادد   
       الددددل المع ممددددا الع لم ددددا الا تمدددد ني يدددد   خدددد رجي ااادددد لاس الترددددن ا الا تم ن ددددا الم  اددددا ادددد   

(Fitch  s ,‘s,Moody‘Standard & Poor)    خلالهد  التم  دز يد   ميد س المسد ي  الا تم ن دا ميتم اد 
(%150،%100،  %50،  %20، %0)لتت امم ي  

2. 
 : 3الةا لي التيييمأ لوب  - ب

يعتمدد  هددذا ا سددطا  وطددى الت  دد م الادد  ئي لط ملددا التددي ي ددف يهدد  المردد   و سددتعم ا نظددم  نقدد ط 
  ئاخط ددداا ادددف اشدددت ا  ااام دددا الجهددد س ال ا ي دددا مالالتدددزام ومعددد ي   ام دددا مناع دددا لم اقبدددا هدددذه الدددنظم

 إؤا اوتمدد س وطددى الت  دد م الدد اخطي اأسددطا  لاحتادد   اتاطبدد س الحدد  ا ئنددى_ موطددى المردد ر  

                                                           
1
-  Willem Yu, (2005) , Op. Cit., p:14. 

2
رسد لا ا جادت  ا  " IIا دارة الحةيثاة لمخااطر الئتماا  فاي المصاارف وفيااا للمعاايير الةولياة باازل " ، (2007)أيا امد اا ا  مدتا - 

 . :99ا  الج اعا اشسلاا اا غز  ا مطاا  
3
 . :55ا ا ح ئ المر ر  الع ب اا ل ن اا   "المصرفيةدليلك إلو إدارة المخاطر " ا  (2005) حش ئا ن  لا - 
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اؤسادداا ا تدد م س  سدديا اردد   :   اددم اح مظهدد  إلددى خماددا أاددن   مهددي أا  _  أس المدد ا لدد
 .ا أسهمالعملاءاغ ر 

الم غددا  ل دده التماددك يتا  ددق أسددطا  ااحدد    دد ى وأندده لدد   ادد    لجنددا ودد زا أا  مالجدد ي  و لددذا  
اددمح مجددائ يدد م ودد   لق دد س اسدد ي   الا تمدد ا ي لق دد س اسدد ي   الا تمدد ا يددل وطددى العكدد ا مدد ا  

مم دددً  لتادددار المرددد   مال  يدددا  االاءادددالطمرددد ر  مالادددطا س ال ا ي دددا و خت ددد ر ا سدددطا  ا كلددد  
 .ا س س ا الم ل ا لطاام 

 :1هم  مي ام هذا ا سطا  إلى أسطاب  
  علُّ  د و أد نش ا  أ   د ياك يدل ا رلطخس   ئئ اح نسيا ا ييارلا ا لسطا  ي م: الأ ا ي وبلأ لا -
 ح لا مي  سييطه  ر لطاا اياك ل يا سلضا ن ا اياا لنسياا هؤه ئيئ ح مي مي اودددددددددددددددددددددى اءلعالاا

 .كارلاش ا رمملط  75%لط  مم ي ما ضم ن س م  45%   ي ا نسيا له  د ئ حم التعلُّ ا

 وطى رما لكا ي لنسيا ءلعالاا مشا او لن ش اا رلخس  ا ر لااا ئئيح:  دملمتيا وبلأ لا -
 منجد  ئا ل يا رلخس  ا محج  يحس  ر اا أي ماي  ح لا مي نهأ وع   الاوتب ر مي دذاً خآ اد ىح
 لا اا رأس سطي  يا  ءم ملط اسددتع ائ وطى ما يك ا  أ   الخ ااا    ي ا دده و سددتس ام ددد ائلسا ددد مو ددد و
 . ا ييارلا ا لسطا   اه  لا  م ً م

يت  دد م احتم ل ددا  سطددف العم ددل  المردد   ممي  ام اا سددطا   ا  م أ  ه يينها  لح ااا مالاخددتلا 
 2.5ا مودد ئً  يحدد ئ ااودد  اسددتح  م العمط ددا   ودد  الدد مف مالاددطا س ال ا ي ددا  حدد ئ ودد اي المتغ دد اس

  .سناا أا  الل ني ل ح ئ المر   جم ف المتغ  اس

 

 

 

 

 
                                                           

التحااةيات، : قضااايا اقتصااادية ويداريااة معاصاارة فااي مطلااا  الياار  الواحااة والعشاارين" ا (2009) مآخدد ما ا حسيمئ احاا مائيلا - 1
  507-502.: ا  اكتبا المجتمف الع بيا ا رئاا    "الفرص والآفاق
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  س و ستس ام أح  ا سطاب   وطى النحا الآ ي ا  يمك  أ   :مخاطر السوق   : 

 :الأ لوب المعياري  - أ
اس ي  سع  الي  د  ا اسد ي  أسدع ر : ر  ااأجزاء  امم ً  لهذا ا سطا  يتم   ا م الاام إلى أربع

الر  ا اس ي  أسع ر ا سهما اس ي  الادطفا ميدتم ق د س اتاطبد س رأس المد ا اللازادا لم  يطدا 
 م يدتم  جم دف القد م الاد و ا لطحرداا وطدى  هذه المس ي  وطى ح   خلاا مت   اع ناا كل نا  ا   

 .1ق ما رأس الم ا الم  يل لمس ي  الاام 

 :نماذج تيييم دا لية متطورة - ب
 وداا  ال اخط دا لطمرد ر ا وشد   أا   مداظا ن اتن  هذه الا ي ا مي ق  سه  لمس ي  الاام وطدى 

ممجددائ مظ يددا ااددت طا شئار  المسدد ي  مددي المردد  ا م ددام   ؤاس نظدد م اتو اددل شئار  المسدد ي ا
الجهددا  وطددى أا   لجنددا ودد زاالويدد ءاس الم ربددا وطددى اسددتس ام نمدد ؤج الق دد س المتاددار ا مادد  نرددت 

 .2المسترا يت   م أنظما الق  س ال اخط ا لطمر ر   تملل و لاطاا اشش ال ا مي ال ئملا

 تياس مخاطر التشغيم بالأ اليب الآتية :مخاطر التشغيم: 

 :أ لوب المؤشر الأ ا ي - أ
لمااجها اس ي  التشغ ل وم  ياد مي  ا     يحتيظ ي أس ا ا  بعً  لهذا ا سطا  وطى المر   أا  

إجمددد لي ئخدددل المرددد   لآخددد   دددلاث سدددنااس ح دددق م هددد   اددد   ( أليددد )اتاسدددط نادددبا   يتددده  ادددمى 
إجمدد لي الدد خل هددا إجمدد لي ئخددل الياا دد  مغ دد  الياا دد  ا ددل يدد م أي  ملددذلك مدد ا  )المردد   ربحددً ا

 . 3(اسرر س أم ار مم س

 :الأ لوب المعياري  - ب
ددا   مهدددي  مايدددل الشددد ا س  م هدددذا ا سدددطا  أنشددداا المرددد   إلدددى أنشدداا أم إلدددى خادددا  أومددد ااا 

مالتج ر  مالم  ع س مأوم ا التجز ا المر ل ا مالم ماو س مالتاايا مخ ا س الاا لا مإئار  ا ااا 

                                                           
1
-  Philippe Jorion, (2009),"Financial Risk Manager Hand Book", Willey Finance, Second edition, 

p:670. 

ماا ا شاارة إلاو )مةى تكيف النظام المصرفي الجزائري ما معايير لجناة باازل وأهام انعكا اات العولماة " ، (2013)ا م  ز ا الع ا  - 2
 .27:ا  اشسكن رياا ار  ئار الج اعا الج ي  ا ،(" 2008الأزمة القتصادية العالمية لسنة 

3
- Hennie van Greuning , Sonja Brajovic Bratanovic, (2009),"Analyzing Banking Risk A Framework 

for Assessing Corporate Governance and Risk Management", Third edition, THE WORLD 

BANK, Washington, p:141. 
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 إجمد لي الدد خل ا مهدي ادد   (ي تد )مالاماد   و لتجز داا اددف إواد ء اددل خدط ومدل ناددبا ياطدق وط هدد  
ل م ت امم هذه النادبا اد ي   هذه النابا  ملل المع ال الماطا  ل أس الم ا لتغا ا اس ي  التشغ 

.1 (%18_%12) 

 : أ لوب القياس المتيةم - ت
  ددام و سدتس ام النمدد ؤج ال اخط ددا  ادمح لطمردد ر  التددي  تدام  لدد يه  وعدد  المعد ي   الردد رااا أا  يُ 

ادنهج :)لاحتا   اتاطب س رأس الم ا اللازاا لمااجها المس ي  التشغ ط اا مهن ب و   ي م انه 
 .2(انهج  ازيف السا   ا ي ي ا وا ا س الن    الق  س ال اخطيا

مالج ي  و لذا  أنه مدي المرد ر  التج ريدا الس ادا مدي سداريا يدتم ق د س المسد ي  وند  احتاد   
كي يدددا رأس المددد ا مم دددً  لتعط مددد س ماددد اراس اجطددد  الن ددد  مالتادددط ا مدددي سددداريا ؤاس الردددطاا مالتدددي 

زاا مبشدكل ود م يدتم ق د س هدذه المسد ي  مم دً   اتن  مي اضمانه  إلى  عط م س ما  راس لجندا ود 
 سددطا  المؤشدد  ا س سددي اددف ا اودد    عط مدد س اجطدد  الن دد  مالتاددط اا ح ددث يددتم ق دد س اسدد ي  

  ممم ددً   مزاا التل  ددل المددذاار  مددي  عط مدد س المجطدد  امجدد  م ددً  لطترددن ا الا تمدد ني إا  الا تمدد ا م 
ا ا اكدز أاد  و لنادبا لمسد ي  الادام م دتم أخدذ ق مد مؤلك وع  ي م المؤمن س مالضدم ن س الم  الداا

مؤلدك وعد   ل  طهد  وددأمزاا المسد ي  المشد ر إل هد  مدي  عط مد س المجطدد ا  اال ادف ا جن دي التشدغ ط ا
أادد  و لناددبا لطمسدد ي  التشددغ ط ا ممم ددً   سددطا  المؤشدد  ا س سدديا ح ددث يددتم أخددذ اتاسددط  ددلاث 

 م  ل  ل النت  ج ودأمزاا التل  دل المدذاار   العمالاسا ما   الياا   م  سنااس لر مي إي ائ المر   ا   
 .3مي  عط م س المجط 

ا نددت وطددى الشددكل الآ ددي مو مددت يناددبا  IIودد زا  لطجندداناددبا اي يددا رأس المدد ا مم ددً   مب لتدد لي مدد ا  
 :McDonough 4ا ب ئمنا 

                                                           
1
 - Basel Committee on Banking Supervision Basel II, June (2004)," International Convergence of 

Capital Measurement and Capital Standards",  A Revised Framework. www.bis.com 
مراددا ومدل ا  اددا إلددى  ا"وتساايير المخاااطر المصارفية فااي الكنااو  الجزائريااة II بااازل " (2008)ي بداا و دد  العزيدزا ا ايمدديا  ا -2

 .14:المطت ى العطمي ال ملي الل ني حاا إالام النظ م المر مي الجزا  ي مي ظل التااراس الع لم ا ال اهناا مراطاا الجزا  ا  
 .:73ا سارياا  "الكيانات المالية الموحةة للمصرف الةولي للتجارة والتمويم"ا  (2014)الت  ي  الانايا  -3
 1998-2003ار مي  دالى ر  سدا لجندا ود زا يد    مخ   ر    ال نك الاحت  يي ا ا يكي  William McDonoughناباً إلى  -4

http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_en.htm 

http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_en.htm
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 رأس الم ا    الش يحا    الش يحا      الش يحا  = كي يا رأس الم ا 
لا تم اا اس ي  التشغ ل  اس ي  الاام  اس ي  

 ≥ 8% 

 

 : امليات المراجعة والرقابة: الةاامة الثانية -

اي يددددا رأس المدددد ا وحادددد  ناع ددددا المسدددد ي  التددددي يااجههدددد  المردددد    الهدددد   انهدددد  التأكدددد  ادددد   
 هدددددذا المح مظدددددا وطدددددى المادددددتاي س الماطابددددا لددددد أس المددددد اا م  تددددد م لجنددددا وددددد زا مدددددي ماسددددت ا  ج ا

 : 1السرا  أربعا اب ئئ هي

يتعطق وم ى  ام  الاسد طا المن سدبا لت  د م اي يدا رأس المد ا و لنادبا لشدكل اس ي هد   :المكةأ الأول
 .رلأمس ا ااااوطى ااتاي س  المح مظا ماست ا  ج ا

يتعطق يت  د م الجهدا ال ا ي دا لطدنظم المتدام   لد ى المرد ر  ئاخط دً  لت  د م رأس المد ا  :المكةأ الثاني
 .التزااه مالااا  وطى ا ى ا ر ه  وطى ا اقبا  است ا  ج  س ما  ل يه  ا   

المر   سا  يحدتيظ ومعد ا اي يدا رأس المد ا   تااف الاطاا ال ا ي ا أا   يج  أا   :المكةأ الثالث
 اطدد  اندده الاحتيددد     ودداا لهدد  ال دد ر  وطددى أا   امدد  يجددد  أا   االماطددا  الحدد  ا ئنددى أوطددى ادد   

 .ومع ا أوطى ا  الح  ا ئنى

   لمنف انسيد م رأس المد ا ود  الحد  بك   وطى الاطا س ال ا ي ا الت خل مي ا احل اُ  :المكةأ الرابا
المرددد   إجددد اءاس   اطددد  اددد    ا  مأ   االمرددد   التدددي يااجههددد  مسددد ي الا ئندددى الم ددد ر لمااجهدددا 

 .  رح ح ا ماريا إؤا لم يتم الاحتي   ي أس ا ا ا    

 :انضباط السوق : الةاامة الثالثة -
ياتن  انضب   الاام وطى اتاطب س اشمر م ل ى المر ر ا مهي الوشف و  المعطااد س التدي 

أجدل ومط د س الت  د م   تام و لمر اق اا مالتي يحت ج إل ه  ااتس اا هدذه المعطااد س اد    ا  يج  أ  
الرح حا لطمس ي ا مهذا يعني زي ئ  ئرجا إمر م المر   و  ه كل رأس الم ا مناع دا مبن دا 

اشمردد م اليعدد ا ضدد مري لطتأكدد   المسدد ي  مس  سددته المح سدد  ا لت  دد م أادداله مالتزاا  ددها ح ددث أا  

                                                           
 279-279.:ا ئار أس ااا وم اا ا رئاا    "العولمة المالية والأنظمة المصرفية العراية"ا  (2014)اللها غ نما و    -1
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أس المدد اا ميددتم المشدد را   مددي الاددام ياددتا عاا مهددم مضددف اسدد ي  المردد   ماي يددا ر  أا   ادد   
 .1إج اء اشمر ح س و ئً  وشكل ربف سناي أم نرف سناي 

 :يتضم  اشمر م ال   ن س الآ  ا وطى أا  

جم ددف المعطاادد س التددي م المسدد ي ا اي يددا رأس المدد اا يدد م حادد   اتاطبدد س اي يددا رأس المدد اا 
 .2 ؤ   مي ا ار ااتس م هذه المعطاا س ا  يمك  أ  

يد و  مه  الدللاث أوادت نظد   أكلد  شدمال ا لطمسد ي ا ح دث أنهد  II ود زا  لجندا ا  ميد ى الب حدث أ  
هددد مت إلدددى رمدددف جدددائ  رأس المددد اا م عزيدددز ومط ددد س الم اجعدددا مال ا وددداا م حاددد   إئار  المسددد ي  

نج حهددد  مدددي  ا  إضددد ماً إلدددى إئخددد ا  عددد يلاس أس سددد ا مدددي اجددد ا  عزيدددز اشمرددد م مالشدددي ل اا إلا أ  
 .اشاك ن س المتام   مإئار  المر   مالاطا س ال ا ي ا  ح  ق أه امه  يتااف وطى

 :IIIبازل لجنة كفاية رأس المال وفياا لميررات  -3
لتعددددد يل  الددددد    الاددددد    2008عددددد  ا زادددددا الم ل دددددا الع لم دددددا التدددددي و شددددده  العددددد لم أماخددددد  وددددد م  ُ 

م هدددددد  المردددددد ر  مالمؤسادددددد س  الدددددد    ا مالتددددددي ادددددد ا المادددددد   IIمإودددددد ئ   نظدددددد م ا دددددد راس ودددددد زا 
الضدددددد مري التاجدددددده نحددددددا  عدددددد يل اكاندددددد س ناددددددبا اي يددددددا رأس المدددددد ا  الم ل دددددداا لددددددذلك ادددددد ا ادددددد   

اددددددف إ  حددددددا متدددددد   زان ددددددا لطمردددددد ر  للالتددددددزام يهددددددذه  امإضدددددد ما اعدددددد ي   ج يدددددد   خ اددددددا و لادددددد الا
ا يهددددد    حرددددد   المرددددد ر  اددددد  ا زاددددد س 2019محتدددددى وددددد م  2010المعددددد ي    متددددد  اددددد  وددددد م 

 تعددددد م  هددددد  وطدددددى الاضدددددا او س الم ل دددددا التدددددي يمكددددد  أا  الم ل دددددا مدددددي المادددددت  ل مالتغطددددد  ومي ئ
 .3لم ازي أم الحكااااله  ئما اا و   أم   خل المر   

اشو دددددد ء وطددددددى أندددددداا   م ددددددم   ،%10.5 غ  دددددد  ناددددددبا اي يددددددا رأس المدددددد ا مزي ئ هدددددد  لترددددددبح  مادددددد   ددددددم  
يددددد ا    دددددميددددد م مأسددددد ل   حاددددد يه ا أاددددد  التغ ( الا تمددددد ا مالادددددام مالتشدددددغ ل)المسددددد ي  الدددددللاث 

 :4اكان س رأس الم ا ما نت التع يلاس ا لآ ي

 .IIو زا  لجنارأس الم ا مالتي ا نت ضم   إلغ ء الش يحا الل للا ا    م   -1

                                                           
1
 - Hennie van Greuning , Sonja Brajovic Bratanovic, (2009) , Op. Cit,,p: 145. 

2
 - Shelagh ,Heffernan,(2005), "modern banking", John Wiley & Sons Ltd, England, p: 203. 

 .ا جف س ق ؤا ه ،"الو النظام المصرفي ا  لامي IIIتأثير ميررات لجنة بازل " ، (2013)ايت ما ا لح ا مآخ ماا  -3
4
 - Auer, M. & Pfoestl, G., (2012)., Op. Cit, P:7. 
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  اشو ددد ء وط همددد  دددم  التدددي م  ا عددد يل ا مزاا الت ج ح دددا لمكانددد س الشددد يحت   ا ملدددى مالل ن دددا دددم   -2
 (.رأس الم ا التنظ مي) ام ا اكان س رأس الم ا و  اااا الس اا الر ل ا  م مت

رأس  ادد   ( الرد ل اا اددااا الس ادا ) تدألف الشد يحا ا ملدى مالماددم   يد أس المد ا ا س سدي  -3
ماددد ا ا ددد ار هدددذه الشددد يحا مدددي  امالاحت  يددد س ما ربددد م غ ددد  المازودددا( ا سدددهم)المددد ا المددد ما  

 ددم   ا%2.5مزيدد ئ  ا دد ار ج يدد  يعدد ئا  %4.5زي ئ هدد  مددي الا ي ق ددا الج يدد   إلددى م ددم   ا2%الا ي ق ددا 
ح دددث أادددبح اجمدددا  الشددد يحا  ((Conservation Buffer  ادددم ته  يددد أس المددد ا لغددد م التحدددا 

 .  %7ا ملى يا مي 
 احت  ي س ا   ( ا اااا الس اا المكمطا) تألف الش يحا الل ن ا مالمام   ي أس الم ا المكمل  -4

 . %3.5إو ئ  الت   م ماسرر س خا    ال ياا منابا الش يحا الل ن ا  ا مي 
 : واا وطى الشكل الآ ي III و زا لطجنانابا اي يا رأس الم ا مم ً   مبن ءً وطى ؤلك م ا  

 رأس الم ا التنظ مي الذي يملل ا اااا الس اا     الش يحا    الش يحا    = كي يا رأس الم ا 
لا تم اا اس ي  التشغ ل  اس ي  الاام  اس ي  

 ≥ 10.5% 

 
 بازل لجنة تأثير ميررات  III المصرفي الجهازالو: 
ا زاا الم ل ا الع لم ا التي ي لت الااترد ئ العد لمي  ئرسً  ااتي ئاً ا    IIIو زا  لجنا ا  راس ُ ع 

إؤ ينبغدي وطدى  ما زاد س الم ل داا الاخدتلالاس وغ م  حر   ال ا   المر مي اد   ا  2008و م 
اااجهدا أي اد ا س ئما  رأس المد ا ا حت د يي يُم و  نهد  اد     حدتيظ و د ر أك د  اد    المر ر  أا  

أهم  أ   اس ا  راس إظه ر  ا ميمك  الحكااا ام  ح ث مي ا زاا ا خ    الح جا لجهائ إن  ؤ ا   
 :1المر مي و لن    الآ  ا الجه زوطى  IIIو زا  لجنا

  ا اااا رلأمسه كطا المر ر  لتعظ م استس ام  إو ئ. 
   2هذه الس ا س  وطياو م ا ر  المر ر  وطى  ام   ا ال الس ا س أم المنتج س وا   زي ئ.  

                                                           
 .ا جف س ق ؤا ها (2013)ايت م ا ا لح ا  -1

2
 - Abdullah Haron ,(2011)," Basel III: Impacts on the IIFS and the Role of the IFSB, World Bank 

Annual Conference on Islamic Banking and Finance" , Islamic Financial Services Board ,p:19.  
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  الت ا ددز وطددى اعدد ي   إئار  المسدد ي  م عزيددز  ددم  انسيدد م خادد  حدد مث أزادد س اردد ل اا ح ددث
امدد  يددؤئي إلددى خيدد  خادد  مشددل المردد   م ح  ددق اسددت  ار  االاحت  يدد سرأس اد ا المردد ر  م 

 .ا لي وطى الم ى الاايل
  م م ضغا  وطى المر ر  الضع يا ح ث  ج  اعابا ا     مي رمف رأس ا له. 
  العمل وطى زي ئ  احت  ي  س المر ر. 
    ودد زا  لجنددا ا دد راس ح ددث أا   االسدد ا س المردد ل ا  وطيدداار يددIII  دد مف لتا  ددق ضددااوط أكلدد  

 .يتاط  رمف أسع ر الس ا س الم  اا مهذا اا ااا ام  يعني  حم ل إئار  المر    و ل ا أك  
 الاحت  يد سال  ائ مالش م  التدي  تعطدق يزيد ئ   ح ث أا   اانسي م ا ر  المر   وطى اشا ام 

  .النظ ا ا ل ى المر ر   ؤ   وطى ا ر ه  وطى اشا ام

    مؤلك وع  م م ا ائ وطى  اا ر  المر ر  وطى  مايل المش ريف التنمايا مضف ا ائ ا   ح  ا
وطددى  مايددل  التشدد ئ الا تمدد نيا مودد م ادد ر  المردد ر  سددتؤئي إلددى حدد مث نددا  ادد    مالتددي االادد الا

  .اش ريف  نمايا ضسما

ستادددد هم مددددي زيدددد ئ  ادددد ر  المردددد ر  وطددددى  حمددددل مااتردددد    IIIودددد زا  لجنددددا ميدددد ى الب حددددث أا  
 واي  رأس اد ا يتمتدف و لمت ندا الم ل دا  وطىم عزيز ال  ر   امالتع ال اف ا زا س الم ل ا االسا   

اسدت  ار ي يدا العمدل المرد مي مزيد ئ  ئرجدا ا اد ا  عزيز انضب   الاداما م مهذا اطه س ا و  مي 
 .ل ى المر ر 

  بازل  لجنةميررات الو التعةيلات التي طرأت III: 
ا مأيط ت IIIو زا  ا  راسا ات لجنا و زا و ج اء  ع يلا ه  النه   ا وطى  2117مي ئيام   لع م 
مالتددي  ضددم نت إاددلاح س وطددى الددنهج الماحدد  لاحتادد   اسدد ي  الا تمدد ا  ا IVومدد  يُعدد   ودد زا 

و لا ي ا المع  رياا مالتردن ي س ال اخط دا لحاد   ا اداا الم جحدا لمسد ي  الا تمد اا و شضد ما 
اددف ا 2122( يندد ي ) 1 دد ريا التني ددذ هددا ا  ي  التشددغ ل و لا ي ددا المع  ريدداإلددى آل ددا احتادد   اسدد

كد ناا ) 1إلدى  2122 (كد ناا اللد ني) 1 إ  حا مت   زان ا لطمر ر  للالتزام يهذه المع ي    مت  ا 
2127 (الل ني

 1 . 

                                                           
1
 - Basel IV: finalizing post-crisis reforms, December 7, 2017,p:8, www.pw.com. 
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  1 با تخةام النهج الموحة الئتما احتساب مخاطر  تطكيةمتطلبات
SA :  

ا وط هدد   (External Rating) اددمح لهدد  و لاوتمدد ئ وطددى الترددن ي س الس رج دداالتددي يُ  المردد ر  -
 .ا  الاءاا الترن ا م ا  ق ؤلك لطتأك  (Due Diligence) التح ق و ج اءالق  م 

 ج ريداا يجد   ا  دق اد ر  العم دل وطدى الاد ائ م   د م  أمالمضمانا وع د راس سدكن ا  الماطاب س -
 . الع  ر
 رأس  وطيددام  ل شددمل الدد خ أوعدد ئضددم    حط طهد الا تم ن ددا لايدد  ادد   المحيظدداضددم   الماطابد س -

اع  ر الت  ري  الم ل ا ال ملي حا   (ECL)مالسا    الا تم ن ا المتااعا  (Cost of Capital)الم ا
  .9رام 
 آل ددداومددد  م هددد   اددداي  خددد ا ط ومدددل  اضدددح  الماطابددد سإجددد اء ئراسدددا  حط دددل اليجدددااس ا  يدددل  -

 . التا  ق
 .لب زا (3)الس اا و ل و اا ( الس رج ا ال اخط ا م ) الت  ري  ال ا ي ا  انظاااإو ائ  -
:  ا وطدى سد  ل الملد اSAالمتاطبد س التشدغ ط ا لطدنهج الماحد  ين ء آل ا ماضدحا لجمدف ال   ند س م  -
 (. اتاطب س التا  ق لطتمايلاس المضمانا)

م ن /  4)رام مالج ي  و لذا  أا  اجط  الن   مالتاط ا مي الجمهاريا الع ب ا الااريا أا ر ال  ار 

الع اطدا يتا  دق اع د ر  ماشسدلاا االمتضم  التزام المر ر  الت ط  يا الع اطدا  2119-2-14   ريا( 
ا مالددذي 2119ا اللدد ني ادد نا  1السدد   ودد  ئماس الم ل ددا اوتبدد راً ادد   9الت دد ري  الم ل ددا الدد ملي راددم 

م ع يلا دده ما مددا التعدد ا م مالتعط مدد س التيادد  يا  2119لعدد م  (4ب/م ن/ 797)ألغددى يدد مره ال دد ار راددم 
  رددن ا ينظدد موتمدد ئ التعط مدد س مالنمدد ؤج الس اددا مالتاضدد ح ا الردد ئر  يندد ءً وط ددها مالمتضددم  ا 

 .2يه  ااس ي  ال ياا م واي  المسرر س مالاحت  ي  س الس ا

  بازل  لجنةالتعةيلات التي طرأت ميررات الو يمكن إيجاز أهم ما جاءت به III 3بالآتي: 
 .الم ا  رأس عزيز ا و    -
  . CET1 حا   جائ  رأس الم ا التنظ مي لط نك  -

                                                           
1
 -  Basel IV: finalizing post-crisis reforms, December 7, 2017, Op. Cit, PP:14-15. 

2
  2019/2/14 يةةةخري  /   ن/4الجمهوريةةةل الير يةةةل ال ةةةوريلن مجوةةةس ال، ةةةف والي ةةةويكن م ةةةرك  ةةةوريل المر ةةة  ن ال ةةةرار ر ةةة   - 

ar.htm-ar/desi-poli-ecentrale.gov.sy/monehttp://mail.banqu 

 
3
- Basel IV: finalizing post-crisis reforms, December 7, 2017, Op. Cit, PP:14-15.  

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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 .زي ئ  ااتاى اتاطب س رأس الم ا -
 .  ح ي  الح  ا ئنى لمتاطب س نابا ال امعا الم ل ا -
إيدد ر ومددل ئملددي لتسف ددا اسدد ي  الادد الا ادد  خددلاا نادد   غا ددا الادد الا مالتمايددل  إنشدد ء -

  .الر مي المات  

 :المصرفي السوري  الجهازفي  (كفاية رأس المال) ضوابط الملاءة المالية: ثانياا  
يهد   ال د ار إلدى  ا 2007/1/24يتد ريا  (4ب /م ن253/ )اجطد  الن د  مالتادط ا ال د ار رادم  أاد ر

م ضددم   ناددبا اي يددا رأس  االالتددزام وم دد راس ودد زا لط ا وددا المردد ل ا الس اددا وكي يددا رأس المدد ا
المتعط ددا وكي يددا  ا2006الردد ئر  مددي حزيدد اا  IIالمدد ا ومسدد ي  الاددام اناددج اً  اددف ا دد راس ودد زا 

   ددل ناددبا المددلاء  ا اددااا الس اددا لطمردد ر ا مادد  ألددزم ال دد ار المردد ر  الع اطددا مددي سدداريا ألا
ا و شضدددد ما إلددددى مضددددف  ع يددددا لطمسدددد ي ا ممضددددف النمدددد ؤج 8%لدددد يه  مددددي أي ماددددت ادددد ا ودددد  

  ادد ر ال دد ار راددم  2014شددب    26اددا لاحتادد   ناددبا اي يددا رأس المدد اا مبتدد ريا الضدد مريا الس 
الردد ئر  (1ب  /م ن362/ ) راددم ال دد ار مالددذي  ضددم   عدد يل المدد ئ  الل اندا ادد    (4ب  /م ن1088/ )

غ د  المح  دا ضدم  ا ادااا     د م ال ادف ال ن داي م ماد س  إئراجوح ث يتم  ا2008شب    4يت ريا 
احتا   اي يدا رأس المد ا ممدق اتاطبد س اد ار اجطد  الن د  مالتادط ا  الس اا ا س س ا  غ ام

 .1 2013 12//31ا مؤلك ايت اءً ا  ال   ن س الماااما يت ريا 2007لع م   (4ب /م ن253/)رام 

وطدددى  يتاجددد الرددد ئر وددد  اجطددد  الن ددد  مالتادددط ا   2007لعددد م  ( 4ب/م ن /(253رادددم  لط ددد ار مم ددد ً 
المر   الالتزام و لمح مظا وطى اع لاس  يدام الحد  ا ئندى لمتاطبد س اي يدا رأس المد ا مالب لغدا 

 :2مؤلك ممق العلااا الآ  االس اا وكي يا رأس الم اا II  و زا لجناا حا  %8

 

 

 

                                                           
 يةةةةخري   4ب /  ن/1088الجمهوريةةةةل الير يةةةةل ال ةةةةوريلن مجوةةةةس ال، ةةةةف والي ةةةةويكن م ةةةةرك  ةةةةوريل المر ةةةة  ن ال ةةةةرار ر ةةةة   -1
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 =نسبة كفاية رأس المال 

 ا اااا الس اا الر ل ا

حا و س خ رج الم زان ا  +( المس ي  الا تم ن ا ماس ي  الماجائاس ا خ ى )الماجائاس المل طا 
 المس ي  التشغ ط ا + اس ي  الاام  +المل طا 

 تودددددددداا ا اددددددددااا الس اددددددددا الردددددددد ل ا لطمردددددددد   ادددددددد  ا اددددددددااا الس اددددددددا ا س سدددددددد ا ما اددددددددااا 
 .1الما ن  الس اا 

 :2تتكو  الأموال الخاصة الأ ا ية من

احت  يدددددددد س + الاحت دددددددد يي السدددددددد   + الاحت دددددددد يي ال دددددددد ناني + رأس المدددددددد ا المكتتدددددددد  ودددددددده  [
إو نددددد س ال ملدددددا أم )حاددددد و س  غذيدددددا رأس المددددد ا ( + و سدددددتلن ء م ماددددد س إوددددد ئ  التسمددددد  )أخددددد ى 

ودددددددددلاماس اشاددددددددد ار  +احت  يددددددددد س  عزيدددددددددز المشددددددددد ريف الزراع دددددددددا +  (الم ادددددددددز ا م لطمرددددددددد  
( + غ دددددد  اسررددددددا لتغا ددددددا أيددددددا اسدددددد ي  أم ني دددددد س احتمطددددددا)اؤمندددددد س أخدددددد ى + مالاندددددد ا ج 

اددددد مي أربددددد م الادددددنا الم ل دددددا الاددددد و ا مالتدددددي لدددددم يدددددتم + ا ربددددد م المددددد مر  اددددد  الادددددنااس الاددددد و ا 
أنردددددبا ا ربددددد م المعددددد    لطتازيدددددف وطدددددى  وعددددد   ددددد مي ه  إلدددددى ا ربددددد م المددددد مر  مؤلدددددك وعددددد  اسدددددتبع ئ

 .] ا هم   ا  هذه ا رب مالم

 :ينزل منها

اددد مي ا سدددهم مالماددد هم س مدددي المرددد ر  + أااددد   رأس المددد ا المكتتددد  يهددد  غ ددد  الماددد ئ  [ 
+ أسدهم المرد   المعد ئ شد الأه  + ا مي الماجدائاس الل يتدا غ د  الم ئيدا + مالمؤسا س الم ل ا 

+ الساددد    غ ددد  المح  دددا وددد  اسدددتلم راس ا ل دددا  +اددد مي الساددد    ال مت يدددا لغ يدددا نه يدددا اليتددد   
ندا اد  ا دل المرد   +  الن ص مي المؤمن س وطى ال ياا غ   المنتجا لطياا   الم د ر  مغ د  المكا 

نددا  المبدد لغ الممناحددا إلددى ابدد ر + الددن ص مددي المؤمندد س الم دد ر  وطددى ودد اي الماجددائاس مغ دد  المكا 
 .]طا ا  ا طهم أيهم  أك   الما هم   مأوض ء اجط  اشئار  أم الماتعم
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 :1العناصر التالية تتكو  الأموال الخاصة المسانةة من  
 .م ما س إو ئ  التسم     - أ

  .ا رب م غ   المح  ا وطى احيظا ا مرام الم ل ا المتام   لط  ف ا    50% -  
 .الغ   الن  جا و  الاات ام ا    (SUBORDINATED DEBT)ال ياا المش ميا  - س

 :والراحية (كفاية رأس المال)الملاءة المالية العلاقة بين : ثالثاا 
ي  يدل المسد ي  ميدؤئي إلدى  ا   عني رأس الم ا الدذي يادتا ف أ   الن ح ا الين ا اي يا رأس الم ا ا   

 .2 م نماه جذ  الائا ف مي ائ إلى ربح ا المر   ما   

التي  ؤ   مي ربح ا المر  ا مهي  ملدل النادبا العااال ال اخط ا  ع  اي يا رأس الم ا ا   ح ث  ُ 
 .3التي يحتيظ يه  المر   لتط  ا السا    المتااعاا مالمس ي  الو انا

لطمردد  ا  المُلطددى مددي ا سدد ؤ ال دد اراس التمايط ددا  اددهمكي يددا رأس المدد ا الالتددزام و ا  ميدد ى الب حددث أ  
المسددد ي  الن  جدددا وددد  العمط ددد س المرددد ل اا  ممضدددف الا  سددد س ماشجددد اءاس المن سدددبا لطاا يدددا اددد   

 .العاا   م حا   ال بح امب لت لي زي ئ  اي ء  ومل المر  ا مهذا س ؤئي إلى  عظم 
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 . مرجع   ق ذ ره
 . :30ا  ا جف س ق ؤا ه ا(2015) ئي كا ه نيا  -2

3
 - Dawood, Usman,(2014), "Factors impacting portability of commercial banks in Pakistan for 

the period of (2009-2012)", international Journal of Scientific and Research Publications, Volume 4, 

Issue 3, p3. 
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 : لاصة الفصم الأول
ح دددث الميهدددام  اددد    مالمدددلاء  الم ل ددداالمرددد ل ا  الاددد الااشح يدددا وماضدددا   اليردددلمدددي هدددذا   دددم  

الا الا المر ل ا  ص الب حث إلى أا  ح ث خطُ  او زا م ع يلا ه  لطجنامضااواهم  مم ً   اما هم ا
هي ال  ر  وطى اااجها الالتزاا سا مإاك ن دا  حايدل ا اداا مباد وا إلدى ن  يدا جد هز  ئما  و د  

مهددي اؤشدد  وطددى ادد ى اددا  الم ادددز  المدددلاء  الم ل دداأادد   أي خادد    ن جمددا ودد  ومط ددا التحايددلا
ومط   ددده  المددد لي لطمرددد   ما ر ددده وطدددى ق ددد س م اج ددده ما اقبدددا المسددد ي  التدددي يتعددد م لهددد  اددد   

 زايدد  الاهتمدد م يددؤئي  المتااددف أا   ح ددث أندده ادد   مضددم نً  لطمددائو   و سددت ج   مئا عهددما  االتشددغ ط ا
ا يهمدد  إلددى مجددائ اردد ر  أكلدد   ادداي  ال ااودد  الاحت ازيددا الس اددم و لادد الا ماي يددا رأس المدد ا 

اردد مي سددط ما أاددلًا مددي الحيدد   وطددى سددلااا العمددل المردد مي و لم ددً  م حردد نه  مجهدد ز اا منددا
 .ض  ا زا س الم ل ا
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 الثانيالفصل  
 (الأساسيات ونماذج التقييم)الأداء المالي  

 :دتمهي
 الأتااا  ضخاتةاالو نشااهاا لخصوصدة وذلكيحظى الأداء المالي في المصارف باهتماا  تتاادا   

 ا  المادعة ل داا  فالأداء المالي الأتثل هاا السال ل الا  الأتاا  دوران ولسرعة  باا  تتعات ياالت
 وضاااامان الومااااا والتاسااااو    ااااً منااااً دااااافر نظاتااااا  تت ااااات   تاااا    والاسااااتمرارللحفاااااى علااااى ال  اااااء 

كالسا الة _ الماثاق بااا للحماع علاى تا ا ةفااءص المصاارف فاي تح  اا مها افااو المعلاتات ال قي ة 
  وتح د  ن اط ال اص والضاع  فاي مدااااا تماا يسااهع فاي اتااات  ارارات على سل ل المثا _ والربحية

وتح  ا الأرباح  ويع  الأداء  للمصرف ال  اء والاستمرار وال  رص على الموافسةتالية سليمة تضم  
 :1المالي

 .المصارف الواجحة نحامداص تحف ا لاتاات ال رارات الاستثمارية وتاج ااا  -
الجاا  باا ف تح  اا نتاااا تعااد ر  مداص لتحف ا العاتل   والإدارص في المصرف للذ  الماي  ت    -

  .  وت ارك الثغرات والمشاكل التي    تظار في تس رص المصرفهغ ر  تالية مفضل ت   
مداص للتعرف على الاضاو الماالي ال اااع فاي المصارف فاي لحظاة تع واة ةمال مو لجانا  تعا    -

 .في دا  تح د وفترص تح دص
ف الربحيااااة ب ناااااا الممياااااك الأهااااع لماااا ا ةفاااااءص مداء المصاااارف و  رتااااً فااااي تال اااا  الأرباااااح عاااار  وت  

تاصاي  هاذا الفصال للترة اا  وبوااء  علياً تاع    2الأصا  والماارد المالية المساتثمرص المتحصلة ت   
 .على الأداء المالي ومهم تً

 :المبحثين الآتيينوستتم معالجة هذا الفصل من خلال 
  مساسيات الأداء المالي: الم حً الأو. 
 التجارية الربحية في المصارف: الم حً الثاني. 

                                                           
  دار الحاتا  للوشار والتاعياو  عماان  "الأداء المالي و أثره على عوائدد أسدهم الكدر ال الممداهمة"  ((2010محمد  تحماد الاط     -1

 .35:صالأردن  
2

- Maaka -Z.A,(2013),, Op. Cit., p:22. 
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 المبحث الأول

 أساسيات الأداء المالي
علددا ءلاددع   _ أهددا ءيعمليددلأت ءيعدد  تععمدد  علسسددلأ ءيم   ددلأت عمليددق ايددلأد ء اءم ءيمددلأي   دد    تُعدد 

حسد  أنسدلأ ت دلأع  فد  ءي  د   ف  تحقسق أه ءفسلأ وءلاعيلأر ء دعاءتيجيلأتسلأ _ أنوءعسلأ و جلألات عملسلأ
عددد   ددد  ق أاءم  نعلددد  أن دددمق وو،دددلأل  ءيم   دددق  و لأيعدددلأي   عافدددق نقدددلأ   وتسدددلأ وءيعمددد  علدددا 

  .ل إيا أفض  أاءمو تعزيزهلأ  و عافق نقلأ  ضعفسلأ و حلأويق ت فسسلأ  ف   بس  ءيوص

 ء هميدق حس  ءيمفسوم و       بلأ اءم ءيملأي أها ء  س ءينظايق ءيمععلقق هذء ءيمبح   يعنلأول  و و 
   .وأه ء  عمليق تقسيا ء اءم  (ءي ءلاليق وءينلأرجيق) فيهءيم ثاة  ءيعوء  و 

       :مفهوم الأداء المالي وأهميته: المطلب الأول
 :الأداء الماليمفهوم : أولا 

وتحقسدق ليدب خعنضدي   لاد ل تح دس  ءيمااوايدق  ه تعظديا ءينعدلألم  د   أن دعلا  ءيملأي  ء اءم عا   يُ 
 غيق تحقسق كد   د   ءيع لأييف وتعظيا ءلإياءاءت بصفق   عماة تمع  إيا ءيم ى ءيمعو ط وءيموي   بُ 

 .1ءيعاءكا ف  ءيثاوة وءلا عقاءر ف    عوى ء اءم

ه  دد ى   ددلأهمق ء ن ددمق فدد  لالددق ءيفيمددق أو ءيفعلأييددق فدد  ء ددعن ءم ءيمددوءرا ءيملأييددق أن ددب عددا   كمددلأ يُ 
 .2لا ل خلوغ ء ه ء  ءيملأييق بأ   ءيع لأييف ءيملأييق      ءيمعلأحق 

ا عد  أاءم ء عمدلأل بلأ دعن ءم   تداءت  لأييدق كلأيا حيدق  دث ل  ويمثد  عب  ده ءيمُ ويمك  تعايفه علدا أن د
 .3أعملأل  نعلفق ءياكسزة ء  لأ يق يملأ تقوم به ءيم   لأت     

حس  ياكز علا ء دعن ءم ن د   م   لأتءيمعنا آلاا يمث  ء اءم ءيملأي  ءيمفسوم ءيضسق  اءم و 
بفدددا   م   دددقءي لأييددق يفيدددلأد  ددد ى ءنجدددلأي ء هددد ء   وي دددلأها فددد  إتلأحدددق ءيمدددوءرا ءيملأييدددق وتزويددد  

                                                           
 . 6:  اءر وءل  يلن ا  ء ران   2  ،"الإدارة المالية "   (2006)خ   لأ    إييلأد   اي    يو     - 1
يقة طرة والمتوسططططة الئراة بطططة ااسطططت  ام رلصغيت اسساؤلمالي للمداء الأاتحليل "  2014))  حفص رتدددس    عبددد  ءيوهدددلأ  اءان - 2

 جلددددق ءيوءحددددلأت يلبحددددو  وءي رء ددددلأت  جلأ عددددق  ااءيددددق  ءيجزءلددددا ، "2006-2011خططططلل الفتطططط ة ( AED)التحليططططل اليططططاملي التمييططططر  
 24.:   2 ءيع ا7م
اءر   "الحوكمطططة الميس طططية والأداء المطططالي السطططت اتيئي للم طططار " (2011)فاحدددلأن بلأيددد   عددد م  تددديحلأن ءيم دددس ءن   إيمدددلأن   - 3

  68.: ء ران  عملأن    صفلأم
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ء ددددعثملأريق فدددد   يددددلأاي  ء اءم ءيمنعلفددددق وءيعدددد  ت ددددلأع  علددددا تلبيددددق ءحعيلأجددددلأت أصددددحلأ  ءيمصددددلأي  
 .1وتحقسق أه ءفسا

يات ددز علددا  جموعددق   م   ددقفدد  ءي   ت رو  وي دددت تلأطدددن هددو ء اءم ءيمددلأي  أن   ايخلأحث يرىو
بمددلأ  ء  ثدد  يلمددوءرا ءيملأييددق ءيمعلأحددق  ءلا ددعل لإيددا  يسدد  و ءين دد  ءيملأييددق يفيلأ دده وتقسيمدده    دد   

  .يضم  لاف  ءيع لأييف ورفع ءيعوءل 

 :للم ار  أهمية الأداء المالي: ثانياا 
فدد  جوءندد  و  ددعويلأت  نعلفددق   وكبسدداةعمليددق تقسدديا ء اءم ءيمددلأي  يلمصددلأر  بأهميددق بددلأرية  تحظددا

 :2يمك  إخاءيهلأ ف  ءلآت 

لادد ل  هدد ء  ءيمنممددق   دد   يبددس  تقسدديا ء اءم ءيمددلأي  يلمصددلأر   دد رة ءيمصددا  علددا تنفسددذ ء  .1
 قلأرنق ءينعلألم ءيمعحققدق  دع ءيم دعس    نسدلأ  وءي  د  عد  ءلانحاءفدلأت وء عداءج ءيمعلأيجدلأت ءي ي دق 

 . ملأ يعزي أاءم ءيمصا  بموءصلق ءيبقلأم وءلا عماءر ف  ءيعم  يسلأ 
لا ل  علأبعق نعلألم  ي لأع  ف  ءي    ع  ءيعمور ءيذي حققه ءيمصا  ف    ساته  وليب      .2

 .  ة إيا ألااى  و كلأنيلأل بلأيمقلأرنق  ع ءيمصلأر  ءيمملأثلق ء لااى       ء اءم ءيفعل  ي نيلأل 
يلمصا  ضم  إبدلأر ءيبسةدق ءيقملأةيدق ءيعد  يعمد  فسسدلأ  ءتيج ءلا عا ظسا تقسيا ء اءم ءيماكز يُ  .3

 .ءلا عاءتيج و   ثا تح ي  ء ويويلأت وحلألات ءيعلسسا ءيمملو ق يعح س   اكزه 
 .يوض  تقسيا ء اءم ءيملأي  كفلأمة تنصيص وء عن ءم ءيموءرا ءيمعلأحق يلمصا  .4

ءيمبيعدق ءينلأصدق و  م   لأتأهميق هذه ءي أهميق ء اءم ءيملأي  يلمصلأر  تأت       أن  وياى ءيبلأح  
ويضنلأ ق حجا وي اعق اورءن ء  وءل ءيع  تععلأ   خسلأ  حس  أنسلأ تعم  كأوةيق تعجمع   عملأيسلأ 

ثددددا تعددددويا عمليددددق ضدددد  ء  ددددوءل علددددا تددددك   دددداو   و دددد    م   ددددلأتفسسددددلأ  دددد لااءت ء فدددداءا وءي
 .وء عثملأرءت

 

 
                                                           

 . 45:    اجع  لأخق  ((2010محمد  حموا ءينمس    -1
  اءر صدفلأم يلن دا وءيعوييدع  ء ران  عمدلأن "أث  ال ياسات القت ادية فطي أداء الم طار  التئاربطة"   (2009)فس   نصا حمدوا   -2

   :.28-30  
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 :الم  فياليوامل الميث ة في الأداء المالي : ثالثاا 
و نسددلأ  ددلأ هددو  (ميددقءيعوء دد  ءيمُنظ  ) ءيمصدداف  بعدد ة عوء دد   نسددلأ  ددلأ هددو اءلالدد  يعددأثا ء اءم ءيمددلأي 

 :1وفيملأ يأت  أها هذه ءيعوء   (ءيعوء   ءيبسةيق) لالأرج 

 :يقص  خسلأ ءيعوء   ءينلأصق بلأيمصا  لءته وه  :(المُنظمية) اليوامل ال اخلية - أ

 حئم الأعمال:  
تمثد  عوء د  هلأ دق ولءت تدأثسا  حجا ءيموءرا ءيع  يمعل سدلأ ءيمصدا  وببيعدق تاكسبعسدلأ وحاكعسدلأ إن  

كبسدددا فددد  تح يددد  كفدددلأمة وطنعلأجيدددق ء ن دددمق ءيمصدددافيق  ف لمدددلأ ءياءا حجدددا هدددذه ءيمدددوءرا وءننفضددد  
ءيمعلأحدق فد   ءيع لأييف ءلإجملأييق يسلأ و ل  كميق ءيم حو لأت   لأع  ليب علا رفع ءيملأ ق ءيع لسليق

 .ءيمصا   ء  ا ءيذي ي سا ف  تح س  إنعلأجيق ءيمصا  ور حسعه

 التكنولوجيا الم ت  مة:  
وه  ء  لأيس  ءيم عن  ق فد  ءنجدلأي ءيعمد  ءيمصداف  وارجدق ء تمعده فد  هدذء ءيعمد   ف لمدلأ ءياءا 
ء دددددعن ءم ءيع نويوجيدددددلأ وءرتفعددددد  ارجدددددق ء تمعددددده فددددد  ءيعمددددد  ءيمصددددداف   ءياءات جدددددواة ءينددددد  لأت 

 .وءننفض  ءيع لفق وءياءات ءيا حيق ءيمصافيق

 الكفاءة الإداربة:  
أي كفدددلأمة ءلإاءرة فددد  ءتندددلأل ءيقددداءرءت  و ددد ى  ددد رتسلأ علدددا تحقسدددق ءلان دددجلأم فددد  ءيع  دددلأت اءلاددد  
ءيمصا   وتمويا عمليلأت ءيععلأون وءيعم  ءيجملأع   و  ى   رتسلأ علا افع فايق ءيعم  يلععلأ   

 .جواة ف  ءين  لأت ءيمصافيق ع ء باء  ءينلأرجيق بأ لو  يعكس ءي

 :وتق ا إياءي يماة علسسلأ  يلإاءرةيمك   لاعوء    وه  (:البيئية)اليوامل ال ارجية   -  

 البيئة القانونية وال ياسية:  
 .ءيظاو  ءي يلأ يق يلبل  ءيذي يعم  به ءيمصا  وءيقوءنس  ءينلأ،مق يلعم  ءيمصاف  ف  هذء ءيبل 

 البيئة القت ادية:  
  وكددذيب ءيمنددلأس ءلا ددعثملأري وءيفددا  ت ددم  ببيعددق ءينظددلأم ءلا عصددلأاي وءيمددوءرا ءيمعلأحددق فدد  ءيبلدد 

 .ءلا عثملأريق ءيمعوفاة

                                                           
  231-229.:     اجع  بق لكاه  (2000)ءيح سن   ف ج ح    ءي وري    ي  عب  ءياحم    -1
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  الجتماعيةالبيئة: 
و  دعوى ءيددوع  وءيثقلأفدق ءيعدد  تد ثا فدد       خسدلأ ء فدداءا وهد  ءيعددلأاءت وءيعقلأيسد  وءيمععقدد ءت ءيعد  يُدد

 . اءرءت ء فاءا ءينلأصق بلأيععلأ    ع ببيعق ء ن مق ءيمصافيق  وءين  لأت ءيع  تق  سلأ ءيمصلأر 

تدد ثا فدد  هددذه ءيعوء دد   ددوءم أكلأندد  اءلاليددق أو لالأرجيددق   لأييددق أو  سددا  لأييددق   ويدداى ءيبلأحدد  أن  
 بلألا دعنلأا يعندذهلأو اءرءتده ءيعد   وء دعاءتيجيلأتهلاممده  ف لا ل تأثساهلأ  ء اءم ءيملأي  يلمصا      

ءينلأتجددددق عددد  ارء ددددق وتحلسدددد  خسةدددق ء عمددددلأل ءي ءلاليددددق  نقدددلأ  ءيقددددوة وءيضددددع  وءيفدددا  وءيعس يدددد ءتي
ءيمععمد ة وع  عسدلأ بلأيبسةدق  وءلا عاءتيجيلأت  بملأ يضم  ءيموءم ق وءلان جلأم خس  ء ه ء  وءينلأرجيق

 .ءيعنلأف يق يلمصا 

 :تقييم الأداء المالي الم  في: المطلب الثاني
 :تقييم الأداء المالي الم  فيمفهوم : أولا 
هددو   سددا كددلأ   خدد  ينبلدد   قلأرنددق ءيعمدد  ءيمنجددز فعليددلأل  ددع  ددلأ عمليددق ايددلأد ء اءم ءيمددلأي  وحدد هُ  إن  

عمليق ءيعقسيا هد  عمليدق ايدلأد ء اءم    أي تقسيا هذء ءلإنجلأي يمعافق كفلأمته  و لأيعلأي  فإن   ملو 
بلأيمملو  تحفيقه  خس   ءتندلأل ءلإجداءمءت ءيم لمدق وءيضداوريق يعح دس   نعلألجهءيفعل   ع  قلأرنق 

 .1ليب ء اءم
عمليق تقسيا ء اءم ءيمصداف  هد  عمليدق  قلأرندق عنلأصدا  د لا ت  نلأحيق ءيعم  ءيمصاف  فإن       

 .2ءي فلأمة أاءم ءين لأ  ءيمصاف     تا خ رجق علأييق      أن   ءين لأ  بمناجلأته يلعأك      

 :هذء ءيععايف ي سا ف  توضي   ظساي  هملأ
 .يععلق بفيلأد   ى تحقسق ء ه ء  ءيمقارة أو ءيمنممق  ويُعا  خعقويا فعلأييق ء اءم: ء ول -

ويُعدا  خعقدويا  عد  يعحقسدق تلدب ء هد ء  ب   ق وكفلأمة ء  لأيس  ءيعد  ءت  ميععلق بم ى   : ءيثلأن  -
 .كفلأمة ء اءم

                                                           
 :9.  اءر ءيف ا ءيعا    ءيقلأهاة   صا   "م خل ج ي  ليالم ج ي  -الأداءتقييم " (2004)عب  ءيمح    توفسق   -1
  صدا   جلدق كليدق ءلا عصدلأا وءيعلدوم ءي يلأ ديق  جلأ عدق ءيقدلأهاة  "تقوبم أداء النشاط الم ط في الإسطلمي"، (1990) لعلأوي    دلأن   -2

 :.23 
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ءيمحققدق  ءينعدلألمايدلأد  ر لأخيق تقوم علدا عمليق هو: تقسيا ء اءم ءيملأي  ءيمصاف  وياى ءيبلأح  أن  
ثددا  قلأرنعسددلأ بمعددلأيسا  حدد اة   ددبقلأل  وليددب خسدد    ءيم تدداءت ءي ميددق  و دد    بلأ ددعن ءم  جموعددق  دد   

 .و تحجيمسلأ عافق نقلأ  ءيقوة وتعزيزهلأ  ونقلأ  ءيضع  وتصحيحسلأ أ

 :أه ا  عملية التقييم المالي في الم ار : ثانياا 
تقددلأريا ء اءم  حسدد    دد   تنعلدد  أهدد ء  عمليددق تقسدديا ء اءم ءيمددلأي  بددلألاع   تو عددلأت ءيم ددعفس ي  

تسددددعا إاءرة ءيمصددددا  بق رتدددده علددددا تددددوفسا ءيندددد  لأت يلمععددددلأ لس  اون تعدددداي  أ ددددوءل ءيمددددواعس  
فددد  حدددس  ياكدددز ءيم دددلأهمون علدددا   تددداءت ءيا حيدددق  خسنمدددلأ يسدددعا ءيمدددواعس  بم تددداءت  يلألامدددلأر 

 .ءي سويق

 :1بلألآت مك  حصاهلأ   إيا ع ة نقلأ  يُ عمليق تقسيا ء اءم ءيملأي  يلمصا  تس ُ  علأم فإن   و  ك 
 .ت نيص ءيمجلألات ءيع  ت ون بحلأجق إيا إجاءمءت تصحيحيق وءيعم  علا  علأيجعسلأ -
 .نوع    ءيمنلأف ق خس  ءيمصلأر  يعح س  أاءلسلأ إيجلأا -
 .ءلإنجلأي ءيفعل  كلأن وفقلأل يلأه ء  وءينمط ءيموضوعق ءيعحقق    أن   -
 .ءلإنجلأي ءيفعل     تا بكفلأمة    لا ل ءلا عل ل ء  ث  يلموءرا ءيملأييق ءيعأك     أن   -
لأييددق  و ددد ى  ددد رة ءيمعبعددق لاددد ل ءي دددنق ءيم وءلا دددعاءتيجيلأتإخدداءي  ددد ى  دد  ق ءي يلأ دددلأت  -

 .ءيمصا  علا ء عيعلأ  ءين لألا ءينلأتجق ع  ءلا عثملأر ف  ء صول

أ لأ لأل إيا تح دس    دعوى ء اءم عمليق تقسيا ء اءم ءيملأي  ف  ءيمصلأر  تس    وياى ءيبلأح  أن  
يعمعع بقد ر   ن  ينبل  أ   أن  هذء ءيعقسياءيمصاف  يسوءك  ءيعمورءت ءلإ عصلأايق ف  خسةق ء عملأل  إلا 

وءيماونق ف  ءيعمبسق بملأ يعنلأ د   دع ببيعدق ءين دلأ   ءي موييق يجميع ء ن مق وء   لأم  كلأ       
 .ءيمصاف  وءيقوءنس  وءيع ايعلأت ءي لأل ة ف  ءيبل 

  :نماذج تقييم الأداء المالي في الم ار : ثالثاا 

نمددلألت تقسدديا ء اءم ءيمددلأي  ءيم ددعن  ق فدد  ءيم   ددلأت بددلألاع   ببيععسددلأ وتوجسسددلأ  وكددون  تنعلدد 
 هذه ءيعمليق  سمق بلأين بق يلمصلأر  وءيجسلأت ءيا لأخيق علا ح    وءم ء عُن     ع ة نملألت يلعقسيا

 : نسلأ
                                                           

   جلددق كليددق بلدد ءا يلعلددوم "ااسططتيمال اطاقططة الأداء المتططوا    تقططوبم أداء الوحطط ات الإقت ططادية"    (2013) ددحا بدد ل    إخدداءميا -1
  .348:     ءيعاءق 3ءلا عصلأايق ءيجلأ عيق  ءيمجل 
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 :نموذج اطاقة الأداء المتوا    -1
 David   و Robert S.Kaplan علا ي  ك      1992،سا  فسوم بملأ ق ء اءم ءيمعوءين ف  علأم 

P.Norton ُء دعاءتيجيقأاءة يعاجمدق  ويُعد مك  تعايف هذء ءينمولت علدا أنده نظدلأم يفيدلأد ء اءم   وي 
جلأنددد  ءيعمويددد  جلأنددد  : إيدددا أعمدددلأل تنفسذيدددق  ويعضدددم  تقسددديا ء اءم أر عدددق جوءنددد  وهددد  م   دددقءي

 .1وءينمو   جلأن  ءيعم م  وجلأن  ءيععلام   لأتعمليلأت ءي

 :نموذج الياة  على حقوق الملكية -2
ي   تعمك  ءيمصلأر   د   تقسديا أاءلسدلأ عمد  اءفسد  كدول علدا ء دعنعلأت نمدولت يعحقسدق ليدب  ُ دم    

  وءيدددذي يوضددد  ءيع  دددق ءيمعبلأايدددق خدددس  ءيا حيدددق  1972خنمدددولت ءيعلألددد  علدددا حقدددوق ءيمل يدددق  دددنق
تعمث  ف   نلأبا ءلالعملأن   ندلأبا ءي دسويق   ندلأبا  عد ل  و جموعق     ءيمنلأبا تا  ءلاعيلأرهلأ 

 .  2ءيفلأل ة   نلأبا ءيع لس    نلأبا رأد ءيملأل

 :CAMELSنموذج ميش ات الحيطة الكلية  -3
 ي  صرف تحلسدد  ءيوضددع ءيمددلأي  يتم  ن  لا يسلأ بمجموعددق   تدداءت  CAMELSطريقق ل تت ث

وتُع  هذه ءيمايقق إح ى ءيو دلأل  ءيا لأخيدق ءيمبلأتداة  وءيعد  تدعا عد  بايدق  نيفه و عرفق درجق تص
  CAMELS ءيا لأبق ءيمس ءنيق  حس  عمل  ءي لملأت ءيا لأخيق فد  أ ايكدلأ علدا ء لادذ خنعدلألم  عيدلأر

 .3وءلاععملأا علسسلأ ف  ءتنلأل ءيقاءرءت

 :4ء  س وه  علا ءي ك  ءلآت  خنلأمل علا  جموعق      CAMELSويعا تمبسق نمولت 
  .يعا تمبسق هذء ءينظلأم علا ءيمصلأر  كلأفق وعلا أ س  وح ة -

                                                           
1

- Kaplan S.Rebert &Norton P.David, (1992),"The Balanced Scorecard: Measures That Drive 

Performance" ,Harverd Business Review, ,p: 71 
 ءيد ءر ءيجلأ عيدق  ءلا دكن ريق   صدا ،"تحليطل الياةط  والم طا  ة _ تقيطيم أداء البنطوا التئاربطة" ، (1999)بدلأرق عبد  ءيعدلأل   حمدلأا  -2

 :79.  
  جلأ عددق ءيملددب عبدد  ءيعزيددز   اكددز أبحددلأ  "فططي تقيططيم أداء البنططوا الإسططلمية CAMELS  بقططة "    (2009)خور سبددق  تددو     -3

  9.:ءي عوايق   ءلا عصلأا ءلإ      ج ة  
 جلددق تنميددق ءياءفدد ي   ،"فططي تقططوبم أداء الم ططار  CAMELSم ططفوفة "   (2008)عبدد  ءيسددلأاي  صددبلأ  ءيبصددساي  عبدد  ءي ددقسق  -4

 10.:جلأ عق ءيموص  ءيعاءق   
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يعا تمبسق هذء ءينظلأم بصفق أ لأ يق      ب  جسلأي ر لأبق  س ءن  لالأ  بلأيمصا  ءيماكدزي   -
بحسددد  يدددعا فددد  نسلأيدددق كددد  تفعددديإ يجددداي علدددا ءيمصدددا  إعددد ءا تقسددديا  اءم ءيمصدددا  وفقدددلأل يسدددذء 

 .ءينظلأم
أ اءل  ايلأل      ب  ءيمصا  ءيماكزي ويعا ءلإفصدلأج عد  تصدنيف ءيمصدا   CAMELSنظلأم يُع  

 .يمجلس إاءرة ءيمصا      أج  ءتنلأل ءيقاءرءت ءي ي ق
   1ويععم  تقسيا عنلأصا ء اءم علا  جموععس     ءيعوء: 

وءيع  يمك  ايلأ سلأ كميلأل     لاد ل  جموعدق  د   ءيم تداءت ءيملأييدق تععمد  علدا  :عوامل كمية -
 .ءيبيلأنلأت ءيملأييق يلمصا 

وءيعدد  تنضددع يلعقدد يا وءيعقسدديا ءي نصدد  يلمفع ددس  ءيددذي  يقو ددون بددلأيجولات  :نوعيططة عوامططل -
 .ءيعفعي يق ويفيمون ءيمنلأبا ف  ءيمصا 

 : قبلألاععبلأر  عق عنلأصا رلي ي CAMELS نظلأمويألاذ 

 Aيمدد ى كفلأيددق رأد ءيمددلأل  يحملأيددق أ ددوءل ءيمددواعس  وتلميددق ءيمنددلأبا  وءيحددا   Cيا ددز ءيحددا  
ايمعسدددلأ ءيصدددلأفيق اءلاددد  ولادددلأرت ءيمسزءنيدددق  و ددد ى وجدددوا  يجدددواة ء صدددول و دددلأ يعو دددع تحصدددسله  ددد   

يلإاءرة و  عوى كفلأمتسلأ  Mءيمنصصلأت يمقلأخلق ءيموجواءت ءيم كوك ف  تحصسلسلأ  خسنملأ ءيحا  
مدددددق يلعمددددد  ءيمصددددداف  و ددددد ى كفدددددلأمة أجسدددددزة ءيضدددددبط ءيددددد ءلال   وتعمقسدددددلأ وءيعزء سدددددلأ بدددددلأيقوءنس  ءيمُن ظ  

فسا دددز يم دددعوى ءيا حيدددق و ددد ى  Eوءيم   ددد  ووجدددوا  يلأ دددلأت وتنمددديط   دددعقبل   أ دددلأ ءيحدددا  
ءي ددسويق يا ددز يفيددلأد  دد  ق  و دد    L   ددلأهمعسلأ فدد  نمددو ءيمصددا  وييددلأاة رأد ءيمددلأل  وحددا 

  S و قدد رة ءيمصددا  علددا ءلإيفددلأم بلأيعزء لأتدده ءيحلأييددق وءيم ددعقبلبق ءيمعو عددق وءيلسددا  عو عددق  وحددا 
 .2يا ز يح لأ يق ءيمصا  تجلأه  نلأبا ءي وق و  رته علا  وءجسعسلأ

 طِ نظام ت تيب الم ار  وفقاا ل 
3
CAMELS: 

رأد ءيمددلأل جددواة  تقدد يا ارجددق ي دد   دد    علدداCAMELS د  ي ددعن  نظددلأم تاتسدد  ءيمصددلأر  وفقددلأل يدد
ء صول  جواة ءلإاءرة  ءيا حيق  ءي سويق  ءيح لأ يق يمنلأبا ءي وق  وتن رت هذه ءيد رجلأت تنلأيييدلأل 

                                                           
 .ءيماجع ءي لأخق نف ه -1
2

   3.:    اجع  بق لكاه   (2009)خور سبق  تو     -
دراسططة تطبيةيططة علططى الئهططا  _أثطط  جططودة الاططمانات فططي أسططاليب ثدارة التيثطط  الم طط في "، (2012) نصددور   صددمفا حمدد   - 3

 :29.  جلأ عق ءي واءن يلعلوم وءيع نويوجيلأ   1   جلق ءيعلوم ءلإن لأنيق وءلا عصلأايق  ءيع ا " _الم  في ال وداني
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حسدد  ءيحجددا  وليددب  ددع  اءعددلأة ءيوضددع ءين ددب  يلمصددا  خددس  بددلأ   ءيمصددلأر    دد    5إيددا  1  دد   
لاد ل ءيمعو دط ءيح دلأخ  يد رجلأت  ويعا ءيعوص  إيا ءيعقسيا ءينسلأل  يلمصا       وببيعق ءين لأ  

 :عنلأصا ءيعقسيا ءي عه بحس  يعا ءيعاتس  وفقلأل يلج ول ءلآت 

 CAMELS.يظه  ت تيب الم ار  وفقاا لنظام  (4)الئ ول رقم 

 التحليل والتف ي  الت نيف الم توى 

  وي  الم توى الأول
ءيمصا      ق  لأييق  ليمق ف  كلأفق ءيمجلألات وأي نقمق  يع 

ضع  ي يه يمك   علأيجعسلأ  ويمك  يه بصفق علأ ق تحم  تقلبلأت 
 .ءي وق ولا ي عو وضعه يلقلق

  اض  الم توى الثاني
  وي   توج  نقلأ  ضع  ب يمق  ليمق أ لأ لأل      قيع  ءيمصا  

ويمك  يه تحم  تقلبلأت ءي وق ويحعلأت إيا ر لأبق  يمك   علأيجعسلأ 
 .علأايق

 و ط الم توى الثالث
توج  ع ة نقلأ  ضع     تعا  ءيمصا  يلمنلأبا  وتقل     

  رته علا تحم  تقلبلأت ءي وق  ويعمل  ءيمصا  ر لأبق أكثا    
 .علأايق

 لاما الم توى ال ااع
ءريق  ءيملأييق وءلإا نوءح ءييعلأن  ءيمصا     ضع  لامسا ف  

وهو  سا  لأار علا تحم  تقلبلأت ءي وق ويحعلأت إيا إجاءمءت فوريق 
 يعصحي  أوضلأعه  ويعمل   علأبعق  س ءنيق

  سا  قبول الم توى ال امس
يعلأن  ءيمصا  و  ك  كبسا     ملأر لأت  سا آ نق  ويعلأن     

 .ضع  كبسا ف  ء اءم وطاءرة ءيمنلأبا  ويعمل  ر لأبق   عماة

 .إع ءا ءيبلأح  بلألاععملأا علا  اءجع ءيبح    : الم  ر 

هو نمولت إتاءف  ور لأخ   وح   يعصدنيف ءيمصدلأر  وتقسديا  CAMELSنمولت  وياى ءيبلأح  أن  
أاءلسددلأ  وتح يدد  جدد ءرتسلأ ءيملأييددق وءلالعملأنيددق  وليددب  دد   لادد ل ارء ددق وتحلسدد  نقددلأ   وتسددلأ وضددعفسلأ 

خسدد   تمكدد  ءي ددلملأت ءيا لأخيددق وءلإتدداءفيق  دد   ءيعددد لا   بلألاععمددلأا علددا  جموعددق  دد   ءيم تدداءت 
 .يعصحي  ءيوضع ءيملأي  يلمصا  وضملأن ءي   ق ءيملأييق يلقملأع ءيمصاف  كك 
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 الثانيالمبحث 

 التجارية الربحية في المصارف

ددن الرفددرا  ددن ال ردد   تُعدد  عدد ت تحق دد   ، لأن  والاجدديررا الربحيددا الرفددرهيا ادد ا اجدديراتيِّن اُرصرف
ولكن ، 1الأ باح وح وث الخسائر ج ؤدي إلى تآكل حق ق الرلاك وتففيا الرفرا وإنهاء أعراله

ي ظددا الأ د ال اليدن حفددل ع  هدا  ددن الرفداد  الرخي  ددا  احقد  لدل  فددرا  لدن، عددهن  ع يده أن  
 .، ويعرل ع ى تعظيم الإيرادات وترش   ال  قات لأقفى ح   رصنبص اءة عاليا

الأاريدددا ح ددد  الر هدد ت و   ددن   بالربحيدداأاددم الأجدددظ ال ظريددا الريع قدددا اددداا الر حدد   ليي دداو  جدد او 
 ؤشددددرات إضدددداعاى إلددددى  ،وأجددددال ا إدا تهددددا ،و فدددداد اا، وطرائدددد  تعايااددددا، ع هدددداوالع ا ددددل الرددددؤ رة 

 .و قاييظ الربحيا الرفرهيا

 :مفهوم الربحية وأهميتها: المطلب الأول
 :الربحيةمفهوم : أولا 

الرقياس الاي ي ل ع دى ل داءة ونِّداح إدا ة الرفدرا عدن تحق د  الأ بداح  دن ا الربحيا بأنها عر  تُ 
 .2بالن عائ  يرضن الرساار ن ا ل رفرا،  حققاالعر يات اليشغ  يا الأجاجي

أنهدا ب دا ة عدن ال سد ا بد ن الأ بداح الفداهيا اليدن حققهدا الرفدرا با الربحيدا الرفدرهيا كرا تُعدر  
 الر جد داتوالاجيثرا ات الين جاارت عن تحق   ت دن الأ بداح، والرقفد د بالاجديثرا ات اد   يردا 

 .3أو  يرا حق ق الر كيا

نسددد ا الدددربف الفددداعن إلدددى الرفددداد  اليدددن ندددي  ع هدددا  ويدددرل ال احددد  أن  الربحيدددا الرفدددرهيا ادددن 
 .   ل ق  ة ول اءة الرفرا عن الر ازنا ب ن الاجيثرا ات واليكاليف الرفاح ا لها وتعصظ

                                                           

غ ددر   جددالا  اجسددي ر ،"العوامللا الملل عرى رلللة ربحيللة المصللارف التجاريللة العاملللة فللي فل للطي " ،  (2006)أبدد  زع يددر، باجددل،  1-
  73.:، الِّا عا الإجلا يا، غاة، ع سط ن، ص  ش  ة

2 - Yilmaz A.,(2013), "profitability of banking system: evidence from emerging market". working 

paper, the west east institute international academic conference proceedings, Antalya, turkey, p: 105.    

،  جدالا  اجسدي ر غ ددر "ربحيلة المصلارف الاملةمية فلير متغيلرا  راارلر المر لل المللالي أعل" ،(2007)، أحرد  حسد ن، الرشدهراوي  3-
 .76:ص ع سط ن، ،غاة، الِّا عا الإجلا يا  ش  ة، 
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يا عن   ه ت الربف، عالربف ييرثدل عدن الد ال الفداعن الداي احققده الرفدرا ويخي ا   ه ت الربح
 دددن ادددلال  يا ددده ب ظائ ددده الريعددد دة، أي أن ددده اسددداوي  ِّرددد ا إيدددرادات الرفدددرا  دددن ال شددداطات 

  هددددا جريددددت ال  قددددات واليكدددداليف والهددددرائا اليددددن ييحر هددددا أ  دددداء القيددددات بهددددا   الرخي  ددددا  طروحدددداى 
  .1ال شاطات، أ ا الربحيا عهن  قياس ل اءة أداء الرفرا وق  ته ع ى ت ل   الأ باح

 :المصرفية الربحيةأهمية : عانياا 
أ باحها داععاى أجاجياى ليحقيقهدا والعردل ع دى تعظيرهدا  ع  الراااا الين تحفل ع  ها الرفا ا  ن  تُ 

 :2اأتن أام اا  الراااا  ا ونر اا، و ن  

ارثل نر  الأ باح  ؤشراى لقد  ة الإدا ة ول اءتهدا عدن ت ظيدف الأ د ال الريد عرة لد يها ع دى أعهدل  .1
 .وجه

ع دددى عدددن الح دددا   الرفدددرا اسددداع واددداا  دددا ع دددى  أس  الددده،   قبددد لاى  اى إعطددداء الرسددداام عائددد  .2
عددددن اجدددديقطا  ويسدددداع  أاهدددداى  م عددددن الرسدددديقبللايددددادة اجدددديثرا اته مويدددد ععه الرسدددداار ن الحددددال  ن

 . ساار ن ج د
وع دددى تقددد ام  ، ات الرفدددرهيا الحاليددداتسددداع  الأ بددداح إدا ة الرفدددرا ع دددى الي جدددت عدددن الخددد  .3

 .ل  ن والررتقب نحاجات و غ ات العرلاء الحا ي بنا  ات  اليا ج ي ة و بيكرة بالشصل الاي 
عددد  العائددد  ضدددرو ياى لرقاب دددا الرخددداطر الرخي  دددا، واليدددن ييعدددرت لهدددا الرفدددرا أ  ددداء  را جددديه اُ  .4

لأنشطيه ال   يا حيى يديرصن  دن الاجديررا  عدن أداء  ها ده لرخداطر الائيردان والسد  لا و خداطر 
 .وغ ر  لن...جعر ال ائ ة 

برثابددا  فدد   تر يددل  وتُعدد  ،أس الرددالتسدداام بيدد بيم الررلددا الرددالن ل رفددرا، وعددن ت ريددا    .5
 . اتن

تشددِّت أاددحا   اوس الأ دد ال ع ددى الاكييددا  عددن أجددهم الرفددرا ع دد  ا تقددر  الإدا ة زيددادة  .6
 . أجراله

 ،الرفددرا اسدد ر عددن الاتِّددا  الفددحيف تحق دد  الأ بدداح الررت عددا اعطددن  ؤشددرات ج دد ة بددأن   إن   .7
السددددد طات ال ق ادددددا، ولدددددالات )ويدددددؤدي إلدددددى تحسددددد ن اددددد  ته أ دددددات الِّهدددددات الإشدددددراهيا والرقابيدددددا 

                                                           
1
 - Lartey v,  Antwi  S,  Boadi E , (2013),"The Relationship between Liquidity and Profitability of 

Listed Banks in Ghana". International Journal of Business and Social Science, Vol. 4, No. 3, P:48. 

 466-468.:صص دا  الِّا عا الِّ ي ة، الاجص   يا،  فر،  ،"إدارى الباوك  "،  (2005)ج طان، محمد جع  ، -2
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طالددا بهددا اددا  ن الرفددرا  ددن زيددادة نسدد ا الاحيياطددات اليددن تُ كفر ر  لأنهددا جدديُ _( وغ ددر  لددن..اليق دديم،
 .ا بال ييِّا را اع ن تحس ن وضعه الي اعسن وت جيت حفيه الس  ي_ الِّهات

ط القدد ة والهددعا ل رفددرا، و لددن بهدد ا  يدداس حالددا اليقدد ت واليددأار عدد  أداة لشددا عددن نقدداتُ  .8
 .ل رفرا عن الس ق الرفرهيا بالرقا نا  ت   اعسيه

ك نهددا أحدد  أاددم الرفدداد  الأجاجدديا  تددأتن  ددن   بال سدد ا ل رفددا ا الربحيدداأاريددا  يددرل ال احدد  أن  و 
 الياا اتهداجد اد الرخي  دا و  الرفا ا تعير  ع  ها عن تر يدل اجديثرا اتها ، لرا أن  لايادة  أس الرال

رصن ال ظر إل ها لرؤشر ع ى الر قا الي اعسن ل رفرا عن ب ئا الأعرال اُ الربحيا إضاعاى لالن ع
 .الرفرهيا

 :وطرائق تعظيمها التجارية العواما الم عرى في ربحية المصارف: المطلب الثاني
 :التجارية الم عرى في ربحية المصارفالعواما : أولا 

ت اجدده الرفددا ا عددن جددب ل تحقيقهدددا لهدد عها الريع دد  بيعظدديم الربحيدددا الع يدد   ددن الع ا ددل، واليدددن 
، عقد  ة الرفدرا ع دى تحق د  الربحيدا  حد ودة وليسدت يي اوت تأ  راا ع ى الربحيا جد  اى أو إاِّابداى 

 :اا  الع ا ل إلى  ِّر عي ن ارا تقسيمرصن  ط قا، ويُ 

 :الداخليةالعواما  - أ

  : ن أام الع ا ل الرؤ رة عن الربحيا والين تسيطيت إدا ة الرفرا اليحصم بها والسيطرة ع  ها
يدددددرت و   هددددد ت حِّدددددم الرفدددددرا بددددد لالات ع يددددد ة  ثدددددل الك ددددداءة والر اعسدددددا  :حجلللللص المصلللللرف -

با ت دداا ل اءتهددا وزيددادة  الرفددا ا  ات الحِّددم الكب ددر تير ددا غال دداى  واقيفدداداات الحِّددم، ح دد  أن  
واليددن ت ددي  عددن اقيفدداداات الحِّددم  ،ت اعسدد يها عددن السدد ق، لرددا أنهددا تيريددت عددادةى ب عدد  ات الحِّددم

 .، لالن  ن الري قت أن تك ن  ات تأ  ر ااِّابن ع ى الربحيا1الكب ر

يددؤدي إلددى انخ ددات الأ بدداح ل رفددا ا  الايددادة عددن الحِّددم ارصددن أن   ولكددن  ددن ناحيددا أاددرل عددهن  
 .  2لأج ا  ب روقراطيا  يع دة

                                                           
1
 -Aburime U,(2014), "Determinants of bank profitability: Company-Level Evidence From 

Nigeria", University of Nigeria, Nigeria,p:6.   
2
 -Davydenko A , (2010),"Determinants of Bank Profitability in Ukraine. American University in 

Bulgaria", Undergraduate Economic Review, p:13.   
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ت ح يثاى ليست  ابحا برا هيه الك ااا، ولاجيرا عن الس  ات ئ  نشر الرفا ا الين أُ : رمر المصرف -
بددد لاى  دددن اليرل دددا ع دددى تحسددد ن  ع دددى زيدددادة حفددديها السددد  يا، ترلددداالأولدددى  دددن اليشدددغ ل، عهدددن 

يدؤ ر   ردا ،الربحيا، ول را لان عرر الرفرا أط ل لان  عروعاى  ن قبل العردلاء أكثدر  دن غ در 
 .1وباليالن يؤ ر ع ى  بحيا الرفرا إاِّاباى  ،ع ى  قا اؤلاء العرلاء به والقائر ن ع يه

ر ازندا بد ن العائد  والرخداطرة تيأ ر  بحيا الرفا ا بر ل ق  ة إدا تهدا ع دى ال: إدارى المصرف - 
ع دددى  ادددلال الي جيددده الأ ثدددل لر ا دادددا وت زيعهدددا  دددن   ،وع دددى تخفددديا اليكددداليف وزيدددادة الإيدددرادات

 .2، عك را زادت ل اءة الإدا ة زادت  بحيا الرفراالاجيخ ا ات الر اج ا

الانيشدددا  الِّغراعدددن ل رفدددرا وااادددا عدددن الر ددداط   ات الكثاعدددا  إن   :رلللدد فلللرور المصلللرف -
السصانيا جيعرل ع ى زيادة ع د الريعا   ن  عه، واااا عدن  ِّدال السدحا والإيد اا واليحد يلات 

سدددهيلات وحِّددم عر يدددات الرفدددرا ييددؤدي إلدددى زيددادة حِّدددم ال دائددت، ولدددالن حِّددم ال الراليددا،  ردددا
  .3ج ؤدي إلى زيادة  بح يه وباليالن

ترلدا الرفدا ا اليِّا يدا ع دى جدا  ودائدت اليد ع ر وال دائدت لأجدل و لدن لأنهددا  :هيكلا الودائل  -
،  ن أجل تحق    بحيا أكبر تعطن  رونا أكبر عن ت ظي ها عن الاجيثرا ات الط ي ا الأجل نسبياى 

وتددؤ ر تك  دددا ال دائدددت أاهدداى ع دددى  بحيدددا الرفدددا ا لأنهددا ترثدددل الأب ددداء اليددن تيحر هدددا عدددن جدددب ل 
تك  ددا ال دائددت لأجددل تايدد  عددن تك  ددا ال دائددت الِّا يددا وودائددت  أن   الاحدد حفدد لها ع ددى الأ دد ال، 

الي ع ر، وتسعى الرفا ا عادةى إلى تخفيا  يرا ال  ائ  الر ع عدا ع دى ادا  ال دائدت إلدى أقفدى 
ا اا حٍ   رصن لياي   ن  بح يهدا، وبشدصل عدات ل ردا زادت ال دائدت زادت الربحيدا عدن حدال تدم اجديثر

 .4بشصل ج  

                                                           
1
  - Aburime U,(2014), "Determinants of bank profitability: Company-Level Evidence From 

Nigeria",  op,cit, p: 9. 
2
 .66: لر ، ص،  رجت جب  (2007)الرشهراوي، أحر  حس ن،  - 
 .الررجت الساب  ن سه - 3

4
  - Claeys, Sophie. Vennet, Rudi Vander.(2004)," Determinants of bank interest margins In Central 

and Eastern Europe: Convergence to the West?", Ghent University, Belgium., p:12.   
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هددت الرفددا ا ت ظي اتهددا وتسددهيلاتها الائيرانيددا إلددى الِّ انددا اليددن ل رددا وج   :توظيللا المللوارد -
ددد الإيدددراد الري لددد  ع هدددا   بحيدددا ادددا  الرفدددا ا، ح ددد  أن   تدددادادتحقددد   بحيدددا أكبدددر  الرفدددد    اُع 

 .1الأجاجن لها  الربحيا

تساع  اليك  ل جيا ع ى الح   ن العرل الروت  ن والأب داء  :درجة التقدم التكاولوجي الم تخدم -
وت ع ر الِّه  وال قدت اللاز د ن ليقد ام الخ  دا الرفدرهيا بص داءة عاليدا،  ردا اع دن تحسد ن  الادا يا

 .2 بحيا الرفرا

 :واما الخارجيةالع - ب

 دا لا تسديطيت إدا ة الرفدرا السديطرة ع  هدا  ن أادم الع ا دل الخا جيدا الردؤ رة عدن الربحيدا واليدن 
 :3اأتن

تددداداد  بحيدددا الرفدددرا ل ردددا ازدادت أجدددعا  ال ائددد ة ع دددى القدددروت الرر  حدددا  :أملللعار الفائلللدى -
الربحيددا تداداد ل رددا ازداد  اف اداى ع د  ا تكدد ن أجدعا  ال ائدد ة ع دى ال دائدت   خ هددا، برع دى أن  

 .اا ش جعر ال ائ ة  ت ع ت وج د تهخم

تدؤ ر الر اعسدا بد ن الرفدا ا ع دى  بح يهدا، و لدن بسدبا  ح ودادا   ا دادا : طبيعة المااف لة -
الرياحا، واضطرا اا نييِّا لالن إلى دعت  عد لات عائد ة عاليدا ل حفد ل ع دى ادا  الرد ا د، الأ در 

 .الاي يؤدي إلى انخ ات اا ش الع ائ ، وباليالن اليأ  ر ج  اى ع ى  ع لات الربحيا

 عدت ال  ائد  )  انكراشيا جياجا الررلاي  إ ا لانت جياجا الرفرا: لمالية والاقديةال ياما  ا -
ع دددى القدددروت و عدددت جدددعر إعدددادة الخفدددم و يط  دددات الاحييددداطن ال قددد ي القدددان نن بهددد ا تق دددي  

جدددد ؤدي  لدددن إلدددى تخفددديا حِّدددم الأ ددد ال الرياحددددا ( الط دددا ع دددى القدددروت وتق دددي  الاجددديثرا 
وبالرحف ا تخفيا ق  ة الرفرا ع ى تحق   إيرادات  را اخ ا  للإقرات والح   ن الائيران،

 . ن  ع لات  بح يه والعصظ بالعصظ

                                                           
1
  - Fungacova, Zuzana. Poghosyan, Tigran, (2011)," Determinants of Bank Interest Margins in 

Russia: Does Bank Ownership Matter?", op,cit,, p: 485. 
 .الررجت الساب  ن سه - 2

3
 - Adeusi S, and et al, (2014). "Determinants of Commercial Bank's Profitability", International 

Journal of Economics, Commence and Management, U.K, vol.2, Issue.12, p: 2. 
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عدهن اعيرداد  عدت الرعد لات الهدريبيا ع دى أ بداح الرفدا ا احد   دن  أ ا بال س ا ل سياجات الراليا
لرفرهيا الع ائ  الريحققا، ويح   ن الح اعا الاجيثرا يا، هيقل الط ا ع ى القروت واليسهيلات ا

الرربحا ع  خ ا العائد  الريحقد    هدا  الر ج داتالين بال ييِّا تقل  عها ت ظي ات الرفرا عن 
 .والعصظ بالعصظ

تيدأ ر  بحيدا الرفدا ا بشدصل لب در برد ل اجديقرا  الظددروا  :الظلروف التتصلادية وال ياملية -
عك رددا اتِّهددت الظددروا السياجدديا والاقيفدداداا نحدد  الاجدديقرا   الاقيفدداداا والسياجدديا عددن ال ولددا،

يدداداد يي جددت ال شدداط الاقيفددادي و  ،احيرددال تحق دد  الربحيددا، ع ددن حددالات الددروا  الاقيفددادي ازداد
حِّددم  بيعددات العرددلاء، ويراعدد   لددن زيددادة الط ددا ع ددى الائيرددان الرفددرعن والخدد  ات الرفددرهيا 

لرسددي  اا والك ددالات، الأ ددر الدداي يددؤدي إلددى زيددادة إيددرادات الري  عددا، لالط ددا ع ددى الاعيرددادات ا
الرفددرا  ددن ال  ائدد  والعردد لات، وباليددالن زيددادة الربحيددا، ب  رددا تيددأ ر  بحيددا الرفددرا عصسدداى عددن 

 .الاقيفاديحالات الكساد 

ح د  أن  ت اع هددا  ،ال اا يدا والخا جيدا ادا  الع ا ددل ارصدن إارددال أ در أي  دن   ه لاويدرل ال احد  أند
 تيدأ ر ادا  الع ا دل عاع يدااحق  الربحيا ويح د د جيها، لردا أن    ت بعهها وبررو  ال قت ا   ا

إجدددراء د اجدددا  عرقدددا لع ا دددل الب ئدددا ال اا يدددا إلدددى حددد  لب دددر بخبدددرة إدا ة الرفدددرا وقددد  تها ع دددى 
ل درص واليه يد ات اليدن داادل الرفدرا، وا والخا جيا، و عرعا نقاط الق ة والهعا الين تأتن  دن  
تعظديم الربحيدا، عالربحيدا  داان إلا ترجردا  ت رزاا الب ئا الخا جيا واتخا  القرا ات اليدن ترص هدا  دن  

 .لِّر ا  ن القرا ات الين تيخااا إدا ة الرفرا

 :المصرفية الربحية تعظيصطرائق : عانياا 
 :1ا اك وجائل  يع دة ليحس ن  بحيا الرفا ا و  ها

عددن عددرص ج يدد ة وادد  ات  فددرهيا  يطدد  ة اقدد  ها الرفددرا عددن قطاعددات  خي  ددا  ال حدد  -
 .وبص اءة عاليا، أو عن   اط  جغراهيا ج ي ة أو لعرلاء ج د

 عددت أجددعا  بعددا الخدد  ات الرفددرهيا اليددن تسددرف اليشددريعات الرفددرهيا بايادتهددا، ح دد   ددن  -
 . عظم ال  ائ  والعر لات   ح ة ب ن الرفا ا الرعروا أن  

                                                           
1
 جددالا  ،"(2008-1999)للفتللرى  اليمايللة التجاريللة أعللر المخللاطر المصللرفية رلللة ربحيللة المصللارف" ،  (2010)العالددن، زيدد  - 

 83.: ، جا عا آل الب ت، الأ دن، صغ ر   ش  ة  اجسي ر
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 .الرياحا تحت تفرا الرفرا والر ج داتجيخ ات الأ ثل لأم  ال الا -
 .الهغو ع ى ال  قات عن جريت الرِّالات ولاجيرا عن  ِّال الرفروعات العا ا -

اليدن ييب اادا واليدن  الاجديراتيِّياتادلال  عظم  بح يده  دن  اُ  ن  ويرل ال اح  أن  الرفرا اسيطيت أ  
والرخدداطرة، عع دد  تب ددن اجدديراتيِّيا اِّ  يددا جدديرت ت الع ائدد  بدد ن العائدد   الر اء  دداتقدد ت أجاجدداى ع ددى 

 ت الإبقداء  جي خ ا الع ائ الرخاطرة، وع   تب ن اجيراتيِّيا دعابيا   قابل تحرل نس ا عاليا  ن  
يديم بشدصل عشد ائن بدل ادأتن عدن  رح دا   ن اصاا اجيراتيِّيات لاب  ع ى نس ا أقل  ن الرخاطرة، وت  

، وإاِّددداد نقددداط القددد ة والهدددعا وال دددرص واليه يددد اتلرفدددرعن و عرعدددا ب ئدددا العردددل الاحقدددا ل  اجدددا 
   .الاجيراتيِّيا الر اج ا ل رفرا

 :مصادر الربحية المصرفية: المطلب الثالث
 :مصادر الربحية المصرفية: أولا 
 عر يدددات الإقدددرات والاجددديثرا  اليدددن اقددد ت بهددددا الرفدددرا تشدددصل الرفددد   الأجاجدددن لربح يدددده إن  

والربحيا تيأ ر لالن باليكاليف، وااا اق د بطبيعا الحال لرعرعدا أادم أند اا اليكداليف اليدن تيكبد اا 
 .الرفا ا عن جب ل تحق   الربحيا

 1أهص مصادر الربحية المصرفية: 

القدددروت والسددد ا والأو اق  ) دددن اليسدددهيلات الائيرانيدددا الرر  حدددا ( الرقب ضدددا)ال  ائددد  ال ائ دددا  -
 .، وترثل الِّاء الأكبر  ن إيراداته(اليِّا يا الرخف  ا والحسابات الر ي ا

 .عن الأو اق الراليا الريرث ا عن أ باح الأجهم وع ائ  الس  ات الاجيثرا ع ائ   -
ييحقدد  عددن  ، وأارهددا  داالعرد لات ال ائ ددا اليدن تيقاضددااا الرفدا ا لقدداء  الخد  ات اليددن تقد  ها -

 .حف ل الكربيالات والس  ات وعيف الاعيرادات الرسي  اا وإا ا  اطابات الهرانت
أج   وأتعا  و ج ت الخ  ات الرفرهيا الرق  ا لعرلائها ليحف ل الشيصات وإا ا  بطاقات  -

 .الائيران، وتق ام الاجيشا ات الراليا
ج بيددا وال اتِّددا عددن  ددن شددراء وبيددت العرددلات الأ( الأ بدداح الرحققددا)عروقددات العرددلات الأج بيددا  -

تغ دددرات أجدددعا  الفدددرا، وأادددا إيدددرادات أادددرل ناشدددئا عدددن أعردددال ع ر ضددديا قدددات بهدددا الرفدددرا 
 .وليست  ن طبيعا عر ه الرفرعن لقيا ه بهع اد د اجات الِّ ول الاقيفاداا

                                                           
1
 - W. Steve Albrecht, Earl K. Stice, James D. Stice. (2010). "Financial Accounting- Concepts and 

Applications-". South-western, 11th ed, U.S.A. p:33. 
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الإيددرادات ال اتِّددا عددن عر يددات غ ددر تق   اددا  ددن اددلال تقدد ام الرفددا ا ل خدد  ات الرفددرهيا  -
ة الأعرددددددال والرري كددددددات بال يابددددددا عددددددن العرددددددلاء وإدا ة الرحدددددداع  والفدددددد ادي  الح يثددددددا، لددددددهدا  

 .والاجيثرا ات
الإيددرادات الرأجددراليا ال اتِّددا عددن إعددادة اليق دديم أو بيددت الرفددرا لأحدد  أادد له بسددعر أع ددى  ددن  -

 (.ا ت اا القيرا الس  يا ل عا أا له) يريه ال عيريا 
 أنوار التكاليا: 

 :1ارصن تقسيم اليكاليف إلى ع ة عئات وان

دددل الرفدددرا ل رفدددا ا والرؤجسدددات الراليدددا الأادددرل لقددداء   - العرددد لات الر ي دددا الر ع عدددا  دددن قرب 
 .ا ا  ات ل رفرا ن سهتق اره

الرفددا ا الأاددرل، )ال  ائدد  الر ي ددا الر ع عددا ع ددى ال دائددت بأن اعهددا وع ددى الاقيددرات  ددن الغ ددر -
 .ِّاء الأكبر  ن الرفروعاتوترثل ال( الرفرا الررلاي 

الرفروعات اليشدغ  يا لرفدا يف اليدأ  ن الرخي  دا و فدا يف ال عاادا والإعدلان والاتفدالات  -
 .والإاِّا ات

الرفروعات والخسائر الاجيث ائيا لالخسائر  ن القروت الين اعِّا الرفدرا عدن اجديرداداا  -
 .والخسائر ال اجرا عن تاوير الشيصات وال ق  عن الف  وق 

 .بسعر أقل  ن جعر الشراء الر ج داتالخسائر الرأجراليا ال اجرا عن بيت  -
واليدددددأ  ن  الاجيرددددداعن فدددددروعات الهدددددران و الأجددددد   والرصاعدددددآت تكددددداليف إدا يدددددا لالرواتدددددا و  -

 .الفحن
 .الثابيه وضري ا ال ال الر ج داتاجيهلاك  -

تعظدديم الإيددرادات   هددا  ددن  رصفر تُ  اجدديراتيِّيات بهت ددااويددرل ال احدد  أن  الإدا ة الك دد ءة اددن اليددن تقدد ت 
 عدددن تددد بيموتسددداع  الرفدددرا  ،الربحيدددا اليدددن ترضدددن الردددلاك احقددد  بردددا ،وتخفددديا الرفدددروعات

 .الرالن  رلا 

 

                                                           
، دا  وائدل ل  شددر، عرددان، الأ دن، ص  3ط ،"التجاهللا  المعارللرى فللي إدارى الباللوك " ، (2006)  هدان، زيدداد، جد دة،  ح دد  ،  - 1

 92-91.: ص
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 :التجارية إدارى الربحية في المصارف: عانياا 
ادلال  ادلال تعظديم الع ائد  وتخفديا اليكداليف، و لدن  دن   تسعى الرفا ا إلى تحق   الربف  ن  

زيادة ج دة الخ  ات ل حف ل ع ى عائ  أكبر ع ى   يِّاتها، وتخفيا اليكاليف لالاعيراد ع ى 
أقدددل، وتعردددل الرفدددا ا ع دددى تحق ددد  اددد عها عدددن  تك  دددااليك  ل جيدددا وتدددأ  ن  فددداد  تر يدددل  ات 

 :1الال قرا ين ارا الربحيا  ن  

اددد  القدددرا  الريع ددد  بصيفيدددا اجددديخ ات الرفدددا ا ل رددد ا د الرياحدددا لهدددا لاقي ددداء  :الملللتثمارتلللرار  -
الال الي زيت الأ ثل ل رد ا د  عن الربحيا  ن   الاجيثرا  خي ا أن اا الر ج دات، ويظهر أ ر قرا  

ن بد ن الاجديثرا  الر اجدا عدن لدل  ازر الرياحا ل رفرا ع دى  خي دا أند اا الر جد دات، بطريقدا تدُ
زيددادة تددؤدي إلددى تعط ددل اددا  الردد ا د، ودون نقدد  يددؤدي إلددى  أي د الر جدد دات دون ب دد   ب دد   ددن  

 .تحق   أعهل عائ   رصن دون اليهحيا بالس  لا ليرص ن الرفا ا  ن   ،ضياا ال رص

لقدددرا  الريع ددد  بصيفيدددا ااييدددا  الرفددداد  اليدددن جددد يم الحفددد ل   هدددا ع دددى ااددد   :تلللرار التمويلللا -
الاجدديثرا  عددن   ج داتهددا، ويدد عصظ أ ددر القددرا  اليردد ي ن ع ددى الأ دد ال اللاز ددا ل رفددا ا لير يددل 

ن أادحا  رصفردودائت وحق ق  الك ن ودي ن، بشدصل اُ  الال ترت ا  فاد  الأ  ال  ن   الربحيا  ن  
 .الحف ل ع ى أكبر عائ   رصن وأقل تك  ا  رص ا الرشروا  ن  

إدا ة الربحيا عدن الرفدا ا تدرت و بشدصل   اشدر بيحد اات ب ئدا العردل الرفدرعن  ال اح  أن  ويرل 
ظددل  ح وداددا الردد ا د تفدد ف  عددن أن ددهح دد  ، وتدد عر الخبددرة الكاهيددا لدد ل الإدا ة وظددروا الر اعسددا

والإدا ة الرشددد  ة ادددن اليدددن تي دددت قددد  ة الرفدددا ا ع دددى تحق ددد  الربحيدددا  حددد ودة وليسدددت  ط قدددا، 
 .تعظيم الربحيا وتيخا قرا ات ترص ها  ن   اجيراتيِّيات   اج ا،

 

 

 

 

 
                                                           

 76.: ، ص رجت جب   لر  ، (2010)العالن، زي  -1
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 :م شرا  ومقاييس الربحية المصرفية: المطلب الراب 
دالربحيا الرُ   ؤشراتتعصظ   ا ال هائيدا لأداء الرفدرا لصدل ادلال الد و ة الراليدا، وتبد ن  د ل حففر

 :و ن أارها ،1ياالاي يبر  بقاء  واجيررا  ، وا  الربح الرئيظق  ة الرفرا ع ى تحق   ا عه 

 معدل العائد رلة حقوق الملكية (ROE): 
ت ل اا  ال س ا ع ى ل اءة الرفرا عن اجيخ ات   ا د  الااتيا  دن ادلال  د ل قد  ة ادا  الرد ا د 

ال حد ة ال ق ادا الرسديثررة   بحيداع دى ت ل د  الأ بداح، أي أن  اداا الرؤشدر يبد ن ( حق ق الرساار ن)
 ،ح   أن ه ل را ا ت ت ااا الرع ل، دل  ع دى ل داءة الإدا ة عدن تحق د  عائد  أكبدر  ن قبل الرالك ن،

قددا  ا  يددربو بدد ن  قدد ا   دداادد  الأاددم ل رسدداار ن عددن الرفددرا، لأن دده  ل ربحيدداادداا الرقيدداس  ويُعدد 
  .2بي ظي ه  ن أ  ال عن الرفرا وب ن ال ال الريحق   ن عر يات الرفرا

 :3وعقاى ل رعادلا الآتياويرصن حسا  ااا الرؤشر 

=  (ROE) ع ل العائ  ع ى حق ق الر كيا 
ااعن الربف بع  الهري ا

إجرال حق ق  الر كيا
 × 100% 

 

لأن الددددربف )اأاددددا ادددداا الرؤشددددر بعدددد ن الاعي ددددا  أ ددددر القددددرا ات اليشددددغ  يا والاجدددديثرا يا والير ي يددددا 
إضدداعاى إلدى القددرا ات  ،( فد   أاداى لددان  EATالرسديخ ت عددن حسدابه ادد  الدربف الك ددن بعد  الهددري ا 

الريع قا بالهرائا، ويعصظ ل اءة إدا ة الرفرا عن إدا ة جانبن الر اانيا أو الرها ة عدن اجديخ ات 
ليحق د  أعهدل ( الك داءة الراليدا)والرها ة عن ترل ا هيصل الرط  بات ( ك اءة اليشغ ل) الر ج دات

ييِّدا ال هائيدا لِّريدت أنشدطا الرفدرا ه ال لأن   عائ   رصن ل رلاك، ويع  الأكثر تعب راى عن الربحيا
ا ت الال العات  .4والقرا ات الين اتُخر

 
                                                           

 64.: دا  ال  اق ل  شر، عران، الأ دن، ص ،"إدارى الئتمان المصرفي والتحليا الائتماني" ، (2002)الاب  ي، حراة  حر د،  - 1
2 - Rasiah, Devinaga, (2010). "Theoretical Framework of Profitability as Applied to Commercial 

Banks in Malaysia", European Journal of Economics, Finance and Administrative Sciences, Volume 

19, Issue 19,  P:75. 
 .الررجت الساب  ن سه - 3
  76.:، ص رجت جب   لر ، (2006)، أب  زع ير، باجل - 4
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  معدل العائد رلة الودائ (ROD): 
 تدم   اليدن ال دائدت أ د ال  دن والع ائد  الأ باح تحق   عن وإ صانياته الرفرا ق  ة الرؤشر ااا اقيظ

 وتحق دد  ال دائددت أ دد ال اجدديخ ات عددن الرفددرا ك دداءة ع ددى دل ددل الرؤشددر ادداا ا ت دداا وأن   ،جرعهددا
 لأادددحا  دععهدددا يددديم اليدددن اليكددداليف تغطيدددا وباليدددالن ،ال دائدددت ادددا  اجددديثرا  ادددلال  دددن الأ بددداح
 :1ااا الرع ل  ن الال الرعادلا الآتيا ويحسا ،ال دائت

=  (ROD) ال دائت ع ل العائ  ع ى 
ااعن الربف بع  الهري ا

  إجرالن ال دائت
 × 100% 

 

الال ااا الرؤشر ارصن الحصم ع ى   ل نِّاح الإدا ة عن اجيخ ات أ  ال ال دائت الين   ن  
 .2تسيطيت الحف ل ع  ها

  الموجودا  معدل العائد رلة (ROA): 
اجددديثرا   لر ج داتددده عدددن أنشدددطيه  ا الرفدددرا  دددن  هددداقددديظ اددداا الرعددد ل  ددد ل الربحيدددا اليدددن احقق

ليحق دد  الأ بدداح،  الر جدد داتأي تقدديظ اددا  ال سدد ا  دد ل ل دداءة الرفددرا عددن ت ظيددف  الرخي  ددا،
وتقا ن اا  ال س ا بالس  ات السابقا أو  ت الرفا ا الأارل، عك را ا ت عدت ادا  ال سد ا دل   لدن 
ع ددى ا ت دداا ل دداءة الرفددرا عددن ت ظيددف أادد له والعصددظ اددحيف، وا ت دداا ادداا الرؤشددر اعصددظ 

رفرهيا لاجيراتيِّيات اجيثرا يا وائيرانيا اِّ  يا تساام عن ت ل د  الأ بداح، أ دا اجيخ ات الإدا ة ال
انخ اضددده عقددد  اصددد ن بسدددبا ا ت ددداا ن قدددات اليشدددغ ل أو اجددديخ ات اجددديراتيِّيات اجددديثرا يا وائيرانيدددا 

 .3دعابيا تق ل  ن ت ل   الأ باح

 

 
                                                           

، غ در   شد  ة  جدالا  اجسدي ر ،"العواما الم عرى رلة درجة أملان البالوك التجاريلة العامللة فلي فل لطي  "،  (2008)ا اح، بهيا،  -1
 35.:ص ،نالِّا عا الإجلا يا، غاة، ع سط 

بحد   قد ت إلدى  ،"أعر امتخدام الصيغ المالية الامةمية فلي تح لي  ربحيلة البالوك التقليديلة" ، (2013)عب  العظيم محمد وآارون،  -2
 16.:لان ن الأول، ص 17-15 ؤترر الرحاج ا والير يل الر عق  عن دولا الإ ا ات العربيا الريح ة ب ن 

3
  - Kimera N,(2011), "Commercial Banks Investment In Loan And Treasury Bills And Their 

Overall Profitability In Uganda". Makerere university,p:29.   
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 :1ويرصن حسا  ااا الرؤشر وعقاى ل رعادلا الآتيا

=  (ROA) الر ج دات ع ل العائ  ع ى 
ااعن الربف بع  الهري ا

  إجرالن الر ج دات
 × %100 

 القدد ة الإيراداددا تعيردد  ع ددى نظريددا الددربف اليشددغ  ن اخي ددا ادداا الرؤشددر عددن القدد ة الإيراداددا عددن أن  
E.B.I.T  عير  العائ  ع ى الر ج دات ع ى نظريا الربف الك ن، ب  را ا E.A.I.T

2.  

اليددن  والر جدد داتاقدد ت ع ددى العلاقددا بدد ن أ بدداح العر يددات  :(RP)معللدل القللوى الايراديللة حيللث أن  
ادددلال الإيدددرادات   دددن   الر جددد داتل ددداءة الرفدددرا عدددن إدا ة عدددن  ويُعبدددرتسدددهم عدددن تحق ددد   لدددن، 

لددالن اِّددا ع دد  احيسددا  ادداا الرعدد ل أن  و ، عددن اجدديثرا   عدد ن انييِّددا اجدديخ ا ه االري لدد ة ع هدد
الرشددا لا عددن العر يددات العاداددا ل رؤجسددا ج  دداى إلددى ج ددا  ددت  الر جدد داتاقيفددر الحسددا  ع ددى 

 .3الر ج داتالأ باح قبل الهري ا الري ل ة عن تشغ ل اا  

 :4الال ال س ا الآتيا رصن  ياس ااا الرع ل  ن  ويُ 

=  (RP) الق ة الإيراداا ع ل 
إجرالن الإيرادات

  إجرالن الر ج دات
 × 100% 

 

 ددن )أي أن  الددربف الرسدديخ ت عددن حسددا  القدد ة الإيراداددا ادد  الددربف اليشددغ  ن قبددل ال ائدد ة والهددري ا 
العا  ددا عقددو، ب  رددا الددربف الرسدديخ ت عددن حسددا  العائدد   والر جدد دات( ال شدداط الأجاجددن ل رفددرا

 الر جددد داتاددد  الدددربف الك دددن بعددد  ال ائددد ة والهدددري ا أاددداى لدددان  فددد   ، وجريدددت  الر جددد داتع دددى 
 .5الرسيثررة

 

                                                           
1
 .225:ص ال ا  الِّا عيا، الإجص   يا،  فر، ،"ماهج ورفي تحليلي -تاظيص وإدارى الباوك" ، (2008)عب  الرحيم، عاطا،  -  
  .226:ص ،الررجت الساب  ن سه -2

3
-   Abu Zeiter. (2006). "Factors Affecting commercial banks profitability in Palestine (1997 – 

2004)".Unpublished master thesis. Islamic university. Gaza. 
4

 - ALTAMIMI, M. K. A.; OBEIDAT, F. S. (2013) Determinants of Capital Adequacy in Commercial 

Banks of Jordan. An Empirical Study, "International Journal of Academic Research in Economics 

and Management Science". (Vol. 2. No. 4, 44-58). Pakistan. 

 . 225: رجت جب   لر ، ص ، (2008)عب  الرحيم، عاطا،  - 5
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 :خةرة الفصا الثاني
لق  تم  عن ااا ال فل الإحاطا بر ض ا الأداء الرالن  ن  ح   الر ه ت والأاريا، لرا تم  الي طر ق 

ل ل داءة أداء الرفدا ا وقد  تها ل ح ي  عن الربحيا الرفرهيا، ع ى اعي ا اا الرقياس الأام لرد 
ع ى ت ل   الأ باح  ن  الأا ل والر ا د الراليا الرسديثررة، وعدرت أادم نردا   تق ديم الأداء الردالن 
عددن الرفددا ا، وقدد  اُ دد  ال احدد  إلددى أن  الربحيددا الرفددرهيا اددن الدد ال الري لدد  ل رفددرا  ددن  

اليددن اقدد  ها ل عرددلاء واجدديثرا اته  ت ظيددف  دد ا د  الراليددا عددن الأادد ل لردد ف الائيرددان والخدد  ات
_ الرخي  ددا، لرددا اُ دد  أاهدداى إلددى أن   ؤشددرات الأداء الرددالن ع ددى اادديلاا أن اعهددا واجدديخ ا اتها

تُع   وج  ا تح   يدا  هردا عدن  يداس _ و ن  الال  ا ت عر   ن  بيانات  سيخ فا  ن  الق ائم الراليا
ا ات الر اج ا بعد  تح  دل الانحراعدات و عرعدا أجد ابها وتق يم ااا الأداء،  را اساع  ع ى اتخا  القر 

 .  واتخا  الإجراءات اليفحيحيا، وباليالن ترش   العر يات الرفرهيا وتط يراا نح  الأعهل
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 الثالثالفصل  

 تحليل أثر السيولة والملاءة المالية في الأداء المالي للمصارف المدروسة
 :دتمهي

فيييل ايييو  الميييلة  ا قبلايييل ايييل ققيييو  اشيييية ف  الق هويييل ل ربيييل سول فيييل  ال مل  يييل  ا ل ويييل  اشيييل  ل 
ل اييييبر بقييييل ه   ييييو   2001ا يييي    28رصييييتط لرةييييل ل  اصةيييي د  ا قييييلفلم صيييي    اصيييي  ل   قيييي  

يوو ا ليي   ا صيي   2002ا يي    23اقي    ا صيل فيل  يل  لم لاييل  ي  صي    اصي  ل   قي    ايبر بولوَ
و باي   ا  يلرف  ال وشيل ام ل ر ظو  اؤ شي ف  ا صي  ل ا شييوف فيل  يل  لل ا شيوف  م لهيب  اي  بي أ

َ ي  بوقصوي و كايد صي ل   ا ل يل    ا قلفل  اشل ر الايل ج ي ة ال  ا ةل م  الم ز ا ل بوةايت 
  الميي ز اخيي ب نش شيي ق  ييل  ةاشيي  اييلل     ا  اوييلم ا يي  بقةيي   2006ا يي    55 ا شييل  ل  قيي  

 ا قييلفل اد يي    اييل  ا  ييل   ايي  ايل ل ر ل يي ط قييي   اخيي   م لاييل بجييو  رشيي    ا شيي    ا قييلفل 
ل ا شيييوف نشصيي    ج يييل اييل فييل  ييل  ل اييا  ا  يي ييل  ا لاوييل ايلق نييل  ا قييلسول قيي   الييي   ا صيي  

م لر ييييو   ريييييد  اصييييل   ف  ا   يصييييل بة  يييي  ا قييييلفل لرةييييل ل   الميييي ز اصييييل   فم رميييي   ةايييي  ا   ييييل 
 . ن اشيلال ل ا تقة  ا  اول

ا قيل   )ل  ي ق  قيوي  ري  رخقيوا هيب   القيو اقوي   ب يل  اشييلال ل ا يتقة  ا  اويل فيل   ة ق  ا ي ال 
 اخ صييل  ا   جييل فييل  ييل  ةاشيي  اييلل     ا  اوييل لكاييد اييل  ل ا ل   يياي قيي    ( ق يي  ن ال  وييل

 .اتل ة   ل  اصل     ا  اول  اش ل ل  ا  شل ة امبه  ا ق   

 :المبحثين الآتيينوستتم معالجة هذا الفصل من خلال 
 الم ز  ا قلفل فل  ال مل  ل  ا ل ول  اشل  ل:  ا ب ث   لل . 
 ا  ييو  راق  ل لة   ل  اللضو ف : ا ب ث  اث  ل . 
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 المبحث الأول

  الجهاز المصرفي في الجمهورية العربية السورية
 :لمحة عن واقع الجهاز المصرفي السوري : أولا 

الجهةا  المصةر، و والةيي يت ةو   مؤسسةا يتولى مصرف سورية المركزي الإشراف والرقابةة لىةى 
مصةةرف صةةاتو و اصةةي المصةةارف ال امةةة شةةة    14مصةةارف لامةةة و 6مصةةرفو ماهةةا  20مةة  

و المصةةةرف الصةةةاال و المصةةةرف ال  ةةةاريو السةةةوري  المصةةةرف التجةةةاري )المصةةةارف المتةصصةةةة 
و ب امةةةةةا  ت ةةةةةم  (المصةةةةةرف الزرالةةةةة  الت ةةةةةاور و مصةةةةةرف التةةةةةو، رو مصةةةةةرف التسةةةةةى   ال ةةةةة   

و وقة،  اسسةا المصةارف الةاةةة مصةارف سسةيم ة 3مصةرف   ى ة،يو و 11المصةارف الةاةةة 
الةةةيي زجةةةا   اسةةة ل مصةةةارف لىةةةى شةةة   شةةةركا  مسةةةا مة  2001ل ةةةا   28بموجةةةل ال ةةةارو  رقةةة  

ومة  مغفىة سورية صاةة وق،   ةم   ةيا ال ةارو  جم ةت الت ى مةا  المت ى ةة بتاسة ل المصةارفو 
 .1 2010ل ا   3مواده بموجل ال ارو  رق  ب ض   ،ي   ث      

المصةةةارف التجاريةةة الةاةةةةة الم،رجةةةة ،ةة  سةةةوم دم ةة  لةةة ورام المال ةةةةو  (5)وي ةة   الجةةة،و  رقةة  
 .      مجتمت ال،راسةورؤوس زموالها و واريخ  اس سهاو ح ث 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-فييييج هورية اليييية هوسارليييية هو يييي الة  مجىةةةةل الا ةةةة، والتسةةةةى   - 

ar.htm . 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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 المصارف التجارية الخاصة مجتمع الدراسة (5)رقم الجدول 

 1.المال ة الما ورة ،  سوم دم   ل ورام المال ة ال وائ م  ال،اد الباحث استااداً سلى  :المصدر
  :بالقرارات المفروضة من قبل مجلس النقد والتسليف المدروسةمدى التزام المصارف  :ثانياا 

  م ن /(588القةرار رقةم  وفة   موضةو  الدراسةةنسبة السيولة في المصارف التجارية الخاصةة
 :2009لعام (  4ب/

ةةة  ةةو لةة،    امهةةا بةة،ور ا ابساسةة   س  زحةة، ابسةةبار الرئ سةةة التةة   ج ةة  المصةةارف هةةع فة و   
و و ةو، ر ابمةا  لىمةودل   ،ة  ااسةتجابة احت اجةا ه  (الت،، ا  الا ،يةة ال،اصىةة والةارجةة)بم ابىة 

                                                           
 .www.dse.syسوق دمشق للأوراق المالية   -7

  

رمز  اسم المصرف
 المصرف

الشريك 
 الستراتيجي

نسبة الشريك 
 الستراتيجي

تاريخ 
 المباشرة

 تاريخ الإدراج

رأس المال 
 المدفو 

مليون )
 (س.ل

عدد 
الفرو  
 العاملة

عدد الفرو  
التي 

توقفت عن 
 العمل 

ب مو الس ودي 
 الفررس 

BBSF 
 -مصرف بيمو

 لبنان
22% 2004-Q1 2009-Q1 5000 43 12 

 BASY سورية_لودة
مصرف 

 لبنان_عودة
47% 2005-Q3 2009-Q1 5724.5 22 5 

ال،ول  لىتجارة 
 والتموي 

IBTF 

مصرف الاسكان 

للتجارة 

 الأردن_والتمويل
49% 2004-Q2 2009-Q1 5250 30 10 

 BBS سورية_ب  ىوس
مصرف 

 بيروت_بيبلوس
52.4% 2006-Q1 2009-Q2 6120 11 3 

 ARBS سورية_ال رب 
مصرف 

 الأردن_العربي
51.3% 2006-Q1 2009-Q1 5050 19 8 

 BSO سورية والمهجر
مصرف لبنان 

 والمهجر
49% 2004-Q1 2009-Q1 4000 27 6 

 Q4 2010-Q2 3000 14 3-2008 %49 مصرف الأردن BOJS سورية_ابرد 

 SGB سورية والةى ج
مصرف الخليج 

 المتحد
31% 2007-Q2 2010-Q2 3838.8365 12 3 

 FSBS سورية_،ررس اك
مصرف 

 لبنان_فرنسبنك
59.7% 2009-Q1 2010-Q4 5250 9 2 

قطر 
 سوري _الوطا 

QNBS 
مصرف قطر 

 الوطني
50.8% 2009-Q4 2010-Q2 15000 15 7 

 SHRQ ال رم 
المصرف 

 اللبناني الفرنسي
49% 2009-Q1 2010-Q4 2500 7 1 

http://www.dse.sy/
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والتة   ج ة   والم ثىىيلا لتو، ر التحى   ابمث  لم ورا  الس ولة م  الس ولةو ورغ  الجهود الت  ب  
ثىةةى لىسةة ولة والتةة    ةةو  المصةةارف زقةة  لرهةةةً لصةة،ما  السةة ولةو ، رةةي لةة  يةةت   ح،يةة، ال اسةةبة الم 

الصةادر لة  مجىةل  2009ل ةا  (  4ب/م ن /(588ال رار رق  و وق، ح،د 1المصارف لا، ا زكثر زمااً 
كح، زدرى ل ا،ة  %30،  الجمهورية ال رب ة السورية الس ولة ل،ى المصارف باسبة  الا ، والتسى  

 . ال مي 
ل ةةا  ( 4ب /م ن/(588ال ةةرار رقةة   المحسةةوبة و،ةة   السةة ولةمسةةتويا  رسةةبة  (3)ويظهةةر ال ةة   رقةة  

بت ى مةةا  مجىةةل الا ةة، والتسةةى   المت ى ةةة باسةةبة المصةةارف الم،روسةةة  ح ةةث  التزمةةا كا،ةةة و2009
 .وك ف ة احتسابها الس ولة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 - Aspachs. O,Nier.E, Tiesset, M (2005). "Liqudity, Banking RegulationE and the 

Macaroeconomy". Journal of  Economic Literature, American Economic Association, P3. 
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 (2011_2018)خلال الفترة الزمنية  المدروسةتطور نسبة السيولة للمصارف  (3)الشكل رقم 

 
 : الآتي يلاحظ (3) رقم الشكلمن خلال 

ب ةة   ك  ةةر ويفةةوم الاسةةبة المع اريةةة المحةة،دة  الم،روسةةةار فةةان رسةةبة السةة ولة لةة،ى المصةةارف  -
و يا ي  ر سلى ز   المصارف السورية  حتفظ باسل مر ف ة م  ابمةوا  الجةا زة بالم اررةة مةت  ولها

 .م  ط ىة وغ ر مستثمرة وبالتال  غ ر مول،ة لى،ص مما ي ا  وجود زموا  سائىة كث رة التزاما هاو 
 (%362)ل،يةي و ح ةث بىغةا رسةبة السة ولة قطر الةوطا ز   زلىى رسبة س ولة ق، ح  ها مصرف   -

ح ةةة  زقةةة  رسةةةبة سةةة ولة م اررةةةةً بالمصةةةارف  ال ربةةة و ،ةةة  حةةة   ز   مصةةةرف 2015،ةةة  لةةةا   وذلةةةك
ح  ةةةا الم،روسةةةة سا ز   جم ةةةت المصةةةارف  و2011وذلةةةك ،ةةة  لةةةا   (%34)و ح ةةةث بىغةةةا ابصةةةرى 

 .ب ا،ة ال مي  (30%)مستويا  زلىى م  المستوى المطىور و و 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 %30 %30 %30 %30 %30 %30 %30 %30 هوحد هلأدنى ول ل وة

 %78 %90 %90 %81 %79 %80 %68 %53 رلي 

 %107 %108 %110 %96 %73 %52 %46 %44 ع دة

 %99 %103 %107 %94 %79 %72 %61 %48 هود وج ولترااة  هوتي لل

 %85 %95 %110 %82 %71 %66 %50 %37 رلرل س

 %90 %97 %87 %76 %68 %60 %51 %34 هوسارج

 %81 %110 %109 %104 %98 %91 %71 %63   الة  هويةرا

 %80 %72 %74 %66 %63 %58 %47 %35 هلأادن

 %81 %86 %82 %67 %63 %51 %45 %35   الة  هوخللج

 %78 %82 %97 %87 %81 %79 %66 %61 فان رنك

 %212 %226 %313 %362 %263 %297 %270 %203 قطا

 %63 %72 %84 %67 %74 %59 %49 %47 هوشاق
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سلى  وقف ل،د ك  ر م  ال ميء ل  س،اد التزامةا ه و و  ثةر لة،د  في ذلك ويرجع الباحث السبب
ممةةا د،ةةت  آصةةر مةة  ال مةةيء و راجةةت زلمةةاله  سةةا   وب ةة   ك  ةةر ،ةة   يةةادة مةةةاطر لةة،  السةة،ادو
 ااسةةتثمارالمصةةارف التجاريةةة سلةةى الت ةة،د ،ةة  مةةالا التسةةه ي  اائتمار ةةة وال ةةرو  والتةةةوف مةة  

،ةةة  مثةةة   ةةةةيه الظةةةروف ورغ تهةةةةا ،ةةة  الحفةةةةاة لىةةةى سةةةة ولة كا  ةةةة لمواجهةةةةة السةةةحوبا  المحتمىةةةةة 
ومةة  جارةةل آصةةر واجهةةا المصةةارف م ةة ىة ك  ةةرة ،ةة  احتفاأهةةا  وإحجامهةةا لةة   وأ ةة  زموالهةةاو

ب ةةة،ر لةةةا ل مةةة  السةةة ولة ،هةةة    ةةةو  بسةةة،اد ،وائةةة، م،ياةةةة بةةةةحابهاو ،ةةة  حةةة   زرهةةةا ا  سةةةتط ت ز   
ممةةةةا يةةةةا  ل سةةةةىباً لىةةةةى ابداء المةةةةال    وأفهةةةةا لىحصةةةةو  لىةةةةى ،وائةةةة، دائاةةةةة لتزيةةةة، مةةةة  زرباحهةةةةا

 .لىمصارف

 المدروسةلتجارية رأس المال المدفو  في المصارف ا: 
المت م    ،ي  ب ض زح ةا  مةواد ال ةارو  رقة   3ة،ر ال ارو  رق   2010كارو  الثار   4بتاريخ 

الةةةةيي يت ةةةةم  الحةةةة، ابدرةةةةى لرزسةةةةما  المصةةةةارف  2005ل ةةةةا   35و والمرسةةةةو  رقةةةة  2001ل ةةةةا   28
ة بةة،اً مةة  مى ةةار مى ةةارا  ل ةةرة سةةوري 10التجاريةةة ال امىةةة ،ةة  الجمهوريةةة ال رب ةةة السةةوريةو ل صةةبلا 

لتسةوية زوهةالها  الةاةةة و،ة  سة     ةو، ر السة   الميئأمةة زمةا  المصةارف ورصف ل ةرة سةوريةو
ةةا المةةادة الثالثةةة مةة  ال ةةارو  بزيةةادة رزس المةةا  سلةةى الحةة، ابدرةةى المطىةةور   2010ل ةةا   3رقةة   رص 

،ة  جم ةت ) :بح ث  صةبلا و2001ل ا   28رق   ال ارو   م  (9)م  المادة ( ج)  الف رة ي  ،لىى 
 سة اً وزرب ة   بالم ةة مة  رزسةما  -  %49 –ابحوا  يجل زا  تجةاو  رسةبة  مىةك غ ةر السةوري   

المصةةرف ويجةةةو  ب ةةةرار مةةة  مجىةةل الةةةو راء باةةةاء لىةةةى اقتةةةراد مجىةةل الا ةةة، والتسةةةى    يةةةادة  ةةةيه 
  ةةو  الحصةةة ابك ةةر لى ةةريك ااسةةترا  ج   سةةت   بالم ةةة شةةريطة ز    – %60 –الاسةةبة لتصةة  سلةةى 

المتمثةة  بمؤسسةةة مصةةر  ة  تمتةةت بسةةم ة لالم ةةة ج ةة،ة وص ةةرة متم ةةزة ،ةة  مجةةا  ال مةة  المصةةر،  
 يا ال ةارو  بت ة،ي  المةادة الراب ةة  كما ي   و (وارت ار واست و تس  مؤشرا ها المال ة بمتارة لال ة

 ح،د رزسما  المصرف الإسيم  المصرد بي ،  والت   2005ل ا   35م  المرسو  الت ري   رق  
مى ار ل رة سورية مو ن لىى زسه  اسم ةو ب،اً م  صمسة  15ةك الترص ص لىى ز   ا ي   ل  

 . 1يةمى ارا  ل رة سور 

 
                                                           

1
 : فج هورية الة هوسارلة هو  الة يرلس هونقد  هوت للف - 

 ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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ح ث م اأحَا المصارف المرصصة مهىة ثيث ساوا  لتسوية زوهالها بزيادة رزس الما  سلى الح، 
 63وقةة،  ةة   م،يةة، المةة،ة لتصةةبلا صمةةل سةةاوا  بموجةةل المرسةةو  الت ةةري   رقةة   ابدرةةى المطىةةورو

 ة   م،ية،  2015ر سةا   22وو بتةاريخ .  /13/و وبموجل قرار رئاسة مجىل الو راء رق  2013ل ا  
ي     طور الم،د الزما ة المماوحة لىمصارف التجارية  (6) رق الج،و  و  ساوا والم،ة لتصبلا سا 

 :لرزس مالها لر،ت الح، ابدرى

 تطور المدد الزمنية الممنوحة للمصارف التجارية لرفع الحد الأدنى لرأس مالها (6) الجدول رقم

 28القانون رقم  
 (2001)لعام 

 3القانون رقم 
 (2010)لعام 

المرسوم التشريعي 
لعام  63رقم 

(2013) 

قرار رئاسة مجلس 
 و لعام.م13/الوزراء رقم

(2015) 
الحد الأدنى لرأس 
 مال المصرف التجاري 

 س.مى ار   10 س.مى ار   10 س.مى ار  1.5
 س.مى ار   10

المدة الممنوحة لرفع 
 رأس المال

 ساوا  3 -
    م،ي، الم،ة 

 ساوا  5 لتصبلا
 6    م،ي، الم،ة لتصبلا 

 ساوا 

 .م  سل،اد الباحث :المصدر

 مى ةةار 1.5 مة بر،ةةت رزس مالهةا المصةةر،  لةة   ىتةز  ،ةة  سةورية  الةاةةةالتجاريةةة  المصةارف سا ز   
  2010كةةارو  الثةةار  ل ةةا   4الصةةادر بتةةاريخ  (3) و،ةة  ال ةةارو  رقةة  وس. مى ةةارا   10سلةةى  س. 

سلةةى  م،يةة، المةة،ة د،ةةت و ةيا مةةا  ووذلةك رت جةةةً لظةةروف الحةةرر التةة  يمةر بهةةا ال طةةر ال ربةة  السةةوري 
 .المماوحة لىمصارف
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 (س.مليون ل) (2011_2018) للفترة المدروسةرأس المال المدفو  للمصارف  (4)الشكل رقم 

 

 : الآتي يلاحظ (4) رقم الشكلمن خلال 

صةةي  ،تةةرة  س.مى ةةارا    10بر،ةةت رزس مالهةةا المصةةر،  سلةةى  الم،روسةةةلةة،  التةةزا  المصةةارف   -
الحةةةة، مسةةةةتوى زلىةةةةى مةةةة  سلةةةةى  مالةةةة،ا مصةةةةرف قطةةةةر الةةةةوطا  الةةةةيي قةةةةا  بر،ةةةةت رزس مالةةةةي ال،راسةةةةة

وال  وبةةا   اهةةطرار ابوهةةان ابما ةةة والس اسةة ةالسةة ل ،ةة  ذلةةك سلةةى  رجةةت الباحةةثوي   والمطىةةور
 .والحرر لىى سوريةااقتصادية 

،ة الت  ح،د ا مصرف سةورية المركةزي لىمصةارف كة   زية، رزسةمالها والبالغةة ز   الم   ويرى الباحث
كمةةا يزية، مة  ةة وبة ذلةك الحةةرر لىةى سةورية وال  وبةا  ااقتصةةادية  سةاوا  قصة رة رسة  اًو سةا

وبالرغ  م  ذلك ،   م ررا  الزيادة ما الةا  والت    رها لها مما زدى سلى   ى ص حج  زلمالها
حاجةةةة السةةةوم المصةةةر  ة السةةةورية سلةةةى وجةةةود مصةةةارف قويةةةة ذا  قوالةةة، رزسةةةمال ة أةةة   ،ةةة  قائمةةةة

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 الحد الأدنى لرأس المال

 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 بيمو

 5724.5 5724.5 5724.5 5724.5 5724.5 5724.5 5724.5 5724.5 عودة

 5250 5250 5250 5250 5250 5250 5250 5000 الدولي للتجارة والتمويل

 6120 6120 6120 6120 6120 6120 6120 6120 بيبلوس

 5050 5050 5050 5050 5050 5050 5050 5050 العربي

 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 سورية والمهجر

 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 الأردن

 3838.8365 3800.2104 3800.2104 3000 3000 3000 3000 3000 سورية والخليج

 5250 5250 4429.0612 4429.0612 4204.9784 4122.2665 4122.2665 1750 فرنسبنك

 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 15000 قطر

 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 الشرق
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 سةةةةتط ت مةةةة  صيلهةةةةا   ةةةة،ي  التمويةةةة  الةةةةي   بةةةةال   وابجةةةة  المااسةةةة    لىم ةةةةاريت ال   ةةةةرة  هةةةةةمةو
 . IIIبا  لجاة و وبما يتوا،  مت سم ار ة  ط    متطىبا  والمطروحة حال اً لىى الساحة السورية

  بازل لجنةوف  المدروسة  المصارففي ( كفاية رأس المال)نسبة الملاءة المالية II: 
 بةا   لجاةة و،ة  ،  المصارف الم،روسة المحسوبة المال ة الميءة مستويا  (5)ال    رق   يظهر

IIةة   الصةةادر لةة  مجىةةل الا ةة، والتسةةى    2007ل ةةا  (  4ر/    /(253ال ةةرار رقةة    بموجةةل و،
 .الجمهورية ال رب ة السورية

  (2011_2018) للفترةالمدروسة للمصارف  الملاءة الماليةتطور نسبة  (5)الشكل رقم 

 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 %8 %8 %8 %8 %8 %8 %8 %8 هوحد هلأدنى وليلاءة هوياولة 

 %27.0 %28.6 %30.4 %22.4 %20.8 %22.3 %22.2 %18.5 رلي 

 %43.5 %51.9 %54.2 %40.9 %33.3 %35.7 %26.5 %20.2 ع دة

 %26.1 %20.3 %16.2 %13.5 %18.2 %23.7 %26.4 %22.7 هود وج ولترااة  هوتي لل

 %35.2 %39.7 %34.4 %26.3 %24.2 %23.0 %19.9 %18.0 رلرل س

 %20.5 %22.9 %27.5 %23.0 %18.1 %21.3 %23.9 %25.2 هوسارج

 %21.1 %16.8 %14.4 %15.5 %12.0 %10.1 %17.7 %14.5   الة  هويةرا

 %37.7 %36.3 %44.6 %30.1 %17.3 %19.3 %26.51 %30.14 هلأادن

 %2.4 %8.8 %18.5 %16.8 %6.3 %8.3 %15.74 %20.03   الة  هوخللج

 %35.2 %38.8 %54.2 %40.9 %33.3 %35.7 %26.54 %20.18 فان رنك

 %286.0 %313.4 %309.4 %279.6 %271.2 %250.5 %249.25 %220.96 قطا

 %36.2 %53.1 %65.1 %38.5 %37.9 %25.5 %20.33 %21.51 هوشاق
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 : الآتي يلاحظ (5) رقم الشكلمن خلال 
المةةةيءة  باسةةةبة المت ى ةةةة والتسةةةى   الا ةةة، مجىةةةل بت ى مةةةا  التزمةةةا الم،روسةةةة المصةةةارف كا،ةةةة ز 

 سلى المال ة ميء ي رسبة ارةف ا اليي والةى ج سورية مصرفباستثااء  احتسابها وك ف ة المال ة
وذلةك بسة ل  %2.4و %4.6 بىغةا ح ةث 2018  و2014  لةام  ،ة  %8  المع اريةة الاسةبة دو   ما

ربةةةةاد الت ةةةةغ ى ة واسةةةةتة،ا  رزسةةةةما  المصةةةةرف ،ةةةة  امتصةةةةات الةسةةةةائر اارةفةةةةا  الحةةةةاد ،ةةةة  اب
 .2014/12/31مى ارا  ،   5الت غ ى ة المتراكمة المح  ة والت  بىغا 

 والةىة ج سةورية مصةرف و 2015ل ةا  4) ر/ .  (1289 بةال رار رقة  المركةزي  سةورية مصةرف مالا
ااحترا يةة  ال ةواب  ،ة  الحاةةىة التجةاو ا  لم الجة و 2015لا  م  زيىو  شهر رهاية حتى مهىة

 %18. المع ارية الاسبة دو   ما سلى المال ة ميء يرسبة  ارةفا  رت جة

 بتةةةةاريخ زةةةةة،ر مصةةةةرف سةةةةورية والةىةةةة ج وبهةةةة،ف االتةةةةزا  بتوج هةةةةا  مصةةةةرف سةةةةورية المركةةةةزي 
 يةادة رزس مةا  المصةرف  مة  زجة زسه  ليكتتار ،  سوم دم   ل ورام المال ةةو  2015/10/12

 ريخ   ةةةةا/ 116سو باةةةةاءً لىةةةةى ال ةةةةرار الصةةةةادر لةةةة     ةةةةة ابورام المال ةةةةة .مى ةةةةارا    7بم ةةةة،ار 
 2015/11/22و ح ث    مالا المصرف ،تةرة ليكتتةار لىةى زسةه  الزيةادة ممتة،ة مة  -2015/10/11

 . 2015/12/13ولغاية 

سه   /8002104/بىغ ل،د زسه  الزيادة الم تتل بها ،  مصرف سورية والةى ج  2015/12/22و،  
 800سه     سة،ار ا وطرحها ليكتتةار وبي مةة سجمال ةة بىغةا حةوال  ا   /70000000/م  زة  
رجةةةةاد سا زَ  ابمةةةةر الةةةةيي سةةةةا   ب ةةةة   هةةةة    ،ةةة  ار فةةةةان رسةةةةبة ميء ةةةةي المال ةةةةة و س.مى ةةةو   

راج  ب    و %8 ء ي المال ة ل  الاسبة المع ارية فادي اارةفا  الحاة  ،  ميالمصرف ،  
 رقة  زةة،ر ال ةرارقة، مصةرف سةورية المركةزي و لىةى التبةار ز   زساس  ل  زرباد ال طةت ال ا ةوي 

واليي سملا بموجبي ب دراج ،روقا        ال طت ال ا وي غ ر المح  ة   2014ل ا  4 ر/ . / 1088
ابتةة،اءً مةة  ال  ارةةا  الموقو،ةةة  هةةم  ابمةةوا  الةاةةةة ابساسةة ة بغةةرا  احتسةةار المةةيءة المال ةةة

و وذلةةةك رت جةةةةً لىظةةةروف الرا اةةةة التةةة   مةةةر بهةةةا الةةةبيد ابمةةةر الةةةيي زدى سلةةةى  2013/12/31بتةةةاريخ 
 .2016،  لا   %12.2بىغا  سذر طة لما كارا لى يو  6.6 ربم ،ا ار فان الاسبة

                                                           
1
،  2015/8/11، والمفصةةع عنهةةا بتةةاري   2015قائمةةة المر ةةم المةةالي الخارةةة بمصةةرف سةةورية والخلةةيج فةةي الربةة  الأول لعةةام  - 

   www.dse.syوالمنشورة على موق  سوق دمشق للأوراق المالية 

http://www.dse.sy/
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ز   زلىةةةةى رسةةةةبة لىمةةةةيءة المال ةةةةة قةةةة، ح  هةةةةا مصةةةةرف قطةةةةر الةةةةوطا  م اررةةةةةً بالمصةةةةارف  ييحةةةةظ
بةةة    مةةة  و وذلةةةك ل ةةةو  رزسةةةمالي  ةةةو ابلىةةةى2017،ةةة  لةةةا   (%313.4)الم،روسةةةةو ح ةةةث بىغةةةا 

 سةةةةه ي ي اائتمار ةةةةة باهةةةةطرار ابوهةةةةان قروهةةةةي و المصةةةةارف الم،روسةةةةةو ولةةةة،   ةةةةاثر محفظةةةةة 
ح،اثةةة  ويرجةت الباحةةث السة ل ،ة  ذلةةك سلةىابما ةة والس اسة ة وال  وبةةا  ااقتصةادية ب ة   ك  ةةرو 

حجة  حصةتي السةو  ة مة   سهةا،ةً سلةى ةةغر      Q4 -2009ح ث زري  اسل ، ر اطي المصر،  
 طان المصر،  الةات والت  بىغا سجمال  التسه ي  اائتمار ة المماوحة ،  الوم   الموجودا 

1.74%
 .2015،  لا   1

و (8%)مستويا  زلىى م  المستوى المطىةور و ةو ح  ا  الم،روسةز   جم ت المصارف  رج،كما 
والةيي  2014/2/26 ةاريخ 4) ر/ . /1088)قرار مجىل الا ، والتسى    بص،ورويم    فس ر ذلك 

زوجل سدراج ،روقا        ال طت ال ا وي غ ر المح  ة هم  ابموا  الةاةةة ابساسة ة بغةرا  
 .2013/12/31وذلك ابت،اءً م  ال  ارا  الموقو،ة بتاريخ  الميءة المال ةاحتسار 

 :موضو  الدراسةنسب الأداء المالي في المصارف التجارية الخاصة : ثالثاا 
والةةةيي رةةةص  لىةةةى  2007/3/25  ةةةاريخ( 1ب/ . / 1004) ةةةة،ر قةةةرار مجىةةةل الا ةةة، والتسةةةى   رقةةة  

المال ةة   ،ي  ال والة، ال امةة لإلة،اد ال  ارةا  المال ةة ال،وريةة ل وهةان المصةر  ة ووثةائ  ال  ارةا  
 وال ةرار 2008/2/4  اريخ( 1ب/ . / 4844) رق  بموجل ال رار لهيه ابوهانو والاماذج الةاةة بها

2005/2/28  اريخ( 1ب/ . / 906) رق  
2.  

 و  ،يي ي بال رار  2008/2/4  اريخ (1ب/ . / 362) ة،ر قرار مجىل الا ، والتسى   رق  كما 
يجو  لىمصةرف   ةوي  مركةز قطةت واليي ياص لىى زر ي  و2008/10/22 اريخ  ) 1ر/ . / 434 (

با وي ب مىة زجا  ة واح،ة زو ب ،ة لمي  م  ال مي  المح،دة ،  سىة ح وم السةحل الةاةةةو 
وذلك ب ، الحصو  لىى موا، ة مجىل الا ، والتسى  و ح ث يجل زا يتجاو  ما ي اد    مة  يا 

ةةةا،  ابمةةوا  الةاةةةة  مةة  %60المركةةز بةةالى را  السةةورية ،ةة  زي وقةةا مةة  ابوقةةا  مةةا رسةة تي 
بايةةة لمى ةةا  ب ةةت زو شةةراء م ابةة  لىمصةةرفو وزرةةي ا يجةةو  لىمصةةرف اسةةتة،ا   ةةيا المركةةز لىي ةةا  

الى ةةرا  السةةورية وذلةةك طةةوا  مةة،ة ااحتفةةاة بةةيو سرمةةا وبغةةرا  التحةةوو يم اةةي ب ةةت وشةةراء م ورةةا  
                                                           

1
، 2016/19/4، هوينشييي ا عليييى هوي قييين هلومتا نيييج وليرييياف تييياال   2015هوتقاليييا هو ييين ف ويرييياف قطيييا هوييي طنج وسيييا   - 

www.qnb.com  
2
  2007/3/25تييياال   1ب /  ن/1004الجمهوريةةة ال رب ةةةة السةةةوريةو مجىةةةل الا ةةة، والتسةةةى  و مصةةةرف سةةورية المركةةةزيو ال ةةةرار رقةةة   - 

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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   يحةا،ظ   ةي لمي   يا المركز م اب  زي لمىةة مة  لمةي  سةىة ح ةوم السةحل الةاةةة وب ة
لة     ة    و ح ث   ت ر ابرباد الاا جةةلىى الاسبة الت  وا،  مجىل الا ، والتسى   لىى   وياها

 ) 4ب/  . / 1088 (مركةةةز ال طةةةت ال ا ةةةوي هةةةم  ابربةةةاد الةاهةةة ة لى ةةةريبة سلةةةى ز  جةةةاء ال ةةةرار 

َ  المادة الثاماةة مة  ال ةرار رقة   2014/2/26  اريخ لتصةبلا ابربةاد الاا جةة لة     ة    362ح ث  ل، 
 .مراكز ال طت غ ر قابىة لىتو يت وغ ر صاه ة لى ريبة

بةالرغ  مة  زرهةا غ ةر را جةة وب ةا  دصىهةا و  و  المصارف بالإلي  ل   يه ابرباد ،  م زار تها 
وإرمةةا  ةة  را جةةة لةة   غ ةةرا   لةة  ممارسةةة  ةةيه المصةةارف لا ةةاطها الةةيي ز لطأ ةةا التةةراص ص لةةي

،روقةةةةا  مركةةةةز ال طةةةةت ال ا ةةةةوي  ةةةةؤثر ،ةةةة  زربةةةةاد    ولى ةةةةي ،ةةةة و الصةةةةرف ،ةةةة  سةةةةوم ال طةةةةتزسةةةة ار 
 .المصارف

ابرباد الف ى ة المح  ة م  ق   المصارف الم،روسة ب ، لز  ابرباد غ ةر  (7)وي    الج،و  رق  
 ةةةيه المح  ةةةة والااجمةةةة لةةة     ةةة   ال طةةةت ال ا ةةةويو وم اررتهةةةا بالمصةةةاري  الت ةةةغ ى ة التةةة   ت  ةةة، ا 

 .المصارف

 (2011_2018) للفترة مجتمعة الأرباح الفعلية المحققة والمصاريف التشغيلية للمصارف المدروسة (7)الجدول رقم 

 1122 1122 1122 1122 1124 1122 1121 1122 البيان

 77777 (20429) 777777 77777777 7777777 7770777 7707777 7777777 إجمالي الدخل التشغيلي

مركز القطع فروقات 

 البنيوي

531355 7777777 7077777 7777770 0777777 777777 (48166) (125) 

إجمالي الدخل التشغيلي 

بدون فروقات مركز 

 القطع البنيوي

7777777 7770777 7777770 7777777 7777777 77777 70070 77777 

إجمالي المصروفات 

 التشغيلية

7777777 7777777 7777077 7777077 7770777 77777 0777 77777 

 0770 77777 077 (1301839) (1167097) (2779604) (1094012) 777777 الأرباح الفعلية المحققة

 1.المال ة الما ورة ،  سوم دم   ل ورام المال ة ال وائ م  ال،اد الباحث استااداً سلى  :المصدر
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 :الآتي يلاحظ (7)من خلال الجدول رقم 
و وب ةز   ةيه التاث ر ال   ةر ل اة، ،روقةا     ة   مركةز ال طةت ال ا ةوي ،ة  سجمةال  الة،ص  الت ةغ ى  -

،ة  الة،ص  الت ةغ ى  لىمصةارف الم،روسةة ق ة  وب ة، الواهةلا الفروقا  ييحظ الفرم ال   ر والتبةاي  
وي ةود   يبةير واهةلا صةي  ،تةرة ال،راسةةوال طةت ال ا ةوي مركةز ح ث شه، باة، ،روقةا     ة    وال ز 

 الاةةاج  لةة السةة ل ،ةة  ذلةةك سلةةى لةة،  اسةةت رار سةة ر ةةةرف الةة،وار ابمري ةة  م ابةة  الى ةةرة السةةورية 
 .والحرر لىى سورية ااقتصادية ال  وبا 

الفتةةرة  ،تةةرة ال،راسةةةو ولىةةى وجةةي الةصةةوت صةةي  رمةةواً مىحوأةةاً المصةةر،ا  الت ةةغ ى ة  شةةه، باةة، -
سلى اار فةان المتواةة  ،ة    مةة مةصةص ذلك ي ود الس ل ،  و ،  7777-7777الممت،ة ب   لام  

و واليي قاما المصارف باقتطالةي لمواجهةة الة،يو  الم ة و  ،ة  صسائر  ،ر  التسه ي  اائتمار ة
الت   ىز  المصةارف باقتطةان مثة   ةيه المؤورةا  تطىبا  مصرف سورية المركزي و  حص ىها و، اً لم

،  ح   ز  ما  وس،اد زقساطه  المستح ة لهيه المصارف ل لمواجهة ال،يو  الت   وقف م تره ها 
 .1غ را  ك  رة صي   يه ابلوا  ب ى م  باود م ورة لىاف ا  الت غ ى ة ل   سج   

صي  الفتةرة الزما ةة الم،روسة  لىمصارف،روقا  مركز ال طت ال ا وي  طور  (7)ال    رق  ي    و 
(2018_2011). 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
7
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 (س.ألف ل) (2011_2018) للفترةمركز القطع البنيوي للمصارف المدروسة تقييم تطور فروقات  (2)الشكل رقم 

 
 : الآتي يلاحظ (6) رقم الشكلمن خلال 

مةةة  بةةة    ربةةةلا مةةة     ةةة   مركةةةز ال طةةةت ال ا ةةةوي  سةةةورية ح ةةة  زلىةةةى_ ز   مصةةةرف قطةةةر الةةةوطا  
 ح ةةث بىةةغ  وذلةةك ل ةةو  رزس مالةةي  ةةو ابلىةةى مةة  بةة   المصةةارف الم،روسةةة الم،روسةةة المصةةارف
ح ةث  2017ومة  ثة  لةاد ل ح ة  زك ةر صسةارة ،ة  لةا   2016 ،  لةا  (27180273000) يا الربلا 

 سة ر ةةةرف الةة،وار ابمري ة  م ابةة  الى ةةرة السةةورية ح ةةث  ز   ارةفةةا  و (12619152000-)بىغةا
 .زدى سلى  ح    صسائر ،  مركز ال طت ال ا وي 

ز    ةةيه  و ساربح ةةة المصةةرفز   ار فةةان  ةةيه ال اةة، رقم ةةاً يةةا  ل ب ةة   سيجةةاب  لىةةى مةة  وبةةالرغ  
  .الزيادة ل سا را جة ل  لمى ا  المصرف الت ى ،ية

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 38057- 3831606- 8532539 6583742 2367278 2885735 946225 384504 رلي 

 0 4429234- 9833193 8219484 2961707 3595931 1179243 482603 ع دة

 115531- 3359441- 8125864 6724679 2397598 3015131 946019 365931 هود وج ولترااة  هوتي لل

 0 4982561- 10536907 8844019 3117858 3785521 1339326 601314 رلرل س

 0 4428339- 9831207 8220693 2961109 3595205 1179005 485374 هوسارج

 0 2915194- 6471924 5409828 1949310 2366738 776144 317636   الة  هويةرا

 0 2053049- 4557905 3888011 1372817 1666794 574151 274249 هلأادن

 0 2394364- 4156994 3209775 1152822 1399689 459012 198252   الة  هوخللج

 0 4795774- 10512176 8772810 3166213 3844230 1260670 501697 فان رنك

 0 12619152- 27180273 22812008 8156558 9939639 3259588 1456223 قطا

 0 2357767- 4586781 3360072 1205303 1437559 471440 245770 هوشاق

-16000000 
-14000000 
-12000000 
-10000000 

-8000000 
-6000000 
-4000000 
-2000000 

0 
2000000 
4000000 
6000000 
8000000 

10000000 
12000000 
14000000 
16000000 
18000000 
20000000 
22000000 
24000000 
26000000 
28000000 
30000000 
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 ة من إجمالي التسهيلات الئتمانية والقروضالحصة السوقية للمصارف المدروس: 

 للمصارف المدروسةمن إجمالي التسهيلات الئتمانية والقروض  حجم الحصة السوقية (8)الجدول رقم 
 (2011_2018) للفترة مجتمعة

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 المصرف

 %10.31 %13.80 %16.85 %18.45 %16.92 %15.93 %16.49 %16.54 بيمو

 %12.67 %12.30 %10.87 %10.88 %12.35 %13.28 %13.44 %13.99 الدولي للتجارة

 %4.61 %3.86 %4.57 %5.13 %6.03 %7.67 %8.78 %10.50 المهجر

 %6.11 %7.27 %8.22 %9.25 %12.97 %14.09 %13.43 %14.75 عودة

 %13.57 %14.51 %14.89 %12.80 %12.22 %12.08 %11.32 %11.17 العربي

 %14.57 %13.03 %11.20 %12.58 %12.45 %11.26 %11.30 %11.75 بيبلوس

 %4.60 %5.88 %5.94 %5.07 %4.45 %5.05 %5.01 %5.15 الأردن

 %12.57 %12.14 %10.35 %10.31 %9.11 %7.13 %6.72 %5.66 فرانسبنك

 %8.82 %5.25 %3.97 %4.91 %3.43 %3.44 %3.99 %2.98 الشرق

 %8.62 %9.24 %10.95 %8.88 %8.18 %8.16 %7.81 %6.02 سورية والخليج

 %3.55 %2.72 %2.20 %1.74 %1.89 %1.91 %1.70 %1.48 قطرالوطني

 1 . المال ة الما ورة ،  سوم دم   ل ورام المال ة ال وائ م  ال،اد الباحث استااداً سلى  :المصدر

 :الآتي يلاحظ (8)من خلال الجدول رقم 
 المماوحةة س  حصة مصرف ب مو الس ودي الفررس  م  سجمال  التسه ي  الإئتمار ة وال ةرو  -

سا زرةةةي  2015،ةةة  لةةةا   %18.45كارةةةا  ةةة  ابلىةةةى مةةة  بةةة   المصةةةارف الم،روسةةةة ح ةةةث بىغةةةا 
و ةيا  و 2018،ة  لةا   %10.31استطان ز  ي ىص حج  محفظةة  سةه ي ي اائتمار ةة ح ةث بىغةا 

 .ي ا   ةف ض مةاطره اائتمار ة

كارا     المماوحة سجمال  التسه ي  الإئتمار ة وال رو م  س  حصة مصرف قطر الوطا   -
و و يا ي ا  زري ابق   اثراً  2011،  لا   %1.48 م  ب   المصارف الم،روسة ح ث بىغا ابق 

،ةةة  ذلةةةك سلةةةى ح،اثةةةة  ةةةيا بمةةةةاطر لةةة،  السةةة،اد مةةة  بةةة   المصةةةارف الم،روسةةةةو ويرجةةةت السةةة ل 
    .Q4-2009 اسل ،  المصرف ،  السوم المصر  ة ح ث 

 ةةةةةةةاريخ  707رقةةةةةةة   زةةةةةةةة،ر ال ةةةةةةةرار،ةةةةةةة  سةةةةةةةورية مجىةةةةةةةل الا ةةةةةةة، والتسةةةةةةةى    والجةةةةةةة،ير بالةةةةةةةيكر ز    -
77/77/7777

و 7770 ،ةةةة  لةةةةا   الصةةةةادري   "   /77ال ةةةةرار "و"    /77ال ةةةةرار " ةةةةراري الم ةةةة،  لىو 1
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المفروهة لىى التسه ي  اائتمار ة المصر  ةو سواء كارا موجهة  المت ،دةل ىغ  بموجبي ال  ود 
وذلك ،  سطةار  ط  ة  الرؤيةة الإسةترا  ج ة لمصةرف  .لتموي  مواد استهيك ة زو ابلما  التجارية

سةةةورية المركةةةزي ،ةةة  المرحىةةةة ال ادمةةةة ومةةة  هةةةماها سلةةةادة الاظةةةر ب ةةةواب  التسةةةه ي  اائتمار ةةةة 
لا زكثةةر  وا، ةةاً مةةت متطىبةةا  التط  ةة  ومصةةاللا المت ةةامى   وال طةةان المصةةر،  الصةةادرة بح ةةث  صةةب

 .والممارسا  المصر  ة الف ىى

و ةو وسةط  رةة ، الحسةار الةيي لة  " رةة ، الم ةوث"  مع ةاراً وسةط اً لةة    كا  ق، رظ  /77ال رار 
ويسةةةملا سلغةةةاء ال ةةةرار بر،ةةةت   مةةةة و صةةةي  ،تةةةرة  ما ةةةة م  اةةةة( سةةةحل زو سيةةة،ان)يطةةةرز لى ةةةي  غ  ةةةر 

التسةةه ي  بالجةةةاري المةة،ي  صةةةي  سةةاة مةةة   ةةاريخ ماحهةةةا زو  ج،يةة، او وذلةةةك سةة ؤدي حتمةةةاً سلةةةى 
ا د ار ،  زلما  التجةار مة  راح ةة ال ة،رة لىةى  غط ةة اسةتثمارا ه و بغ ةر زمةواله  الةاةةة ب ة   

،ة   ال ةرار الج،ية، ي ةاود  و،  حا  حصةو    ثةر ،ة   سة،ي، رةة ، الحسةار الجةاري المة،ي ووزك ر
و زو سلةةادة ك  ىتةةي لىةةى "التصةةف ة"طةةرد سم ار ةةة  حويةة  الجةةاري المةة،ي  سلةةى قةةر  بهةة،ف الج،ولةةة 

لىةى شة   سةا،ا  بمةر ( زي   ة،ي  السة ف وال ةروو)و اا  سم ار ة لإلادة ك  ىتي . ش   قر 
 .المصرف  مالا لمرة واح،ة ا لىى ش   زقساو شهرية

واهةةحاً ومت ةة،داً بماةةت المصةةارف مةة  الحصةةو  لىةةى هةةمارا و ل اريةةة ،ةة   كةةا "  . /77ال ةةرار "
لىةى هةمارا   الحصةو لىمصةارف  يسةملالةياو ،ة   سلغةاءه ". غ ر الآماة وغ ةر المسةت رة"المااط  

و والت  ق،   و  م ةاريت "غ ر الآماة"ل ارية ،  الم اريت الج،ي،ة الت  س ت  اح،اثها ،  المااط  
كما يسملا قرار الإلغةاء بطةرد بة،ائ  ج،ية،ة حةو  رسةل ال ةرو  و   اري  ةص شركا  التطوير ال

 .ااستهيك ة م  سجمال  التسه ي  المصر  ة المباشرة وم  ،ائض س ولة المصارف

 معدل العائد على حقوق الملكية (ROE): 

المةوارد  ،   يه الاسبة لىى كفاءة المصرف ،  استة،ا  موارده اليا  ة مة  صةي  مة،ى قة،رة  ةيه 
الوحة،ة الا ،يةة المسةتثمرة  ربح ةةلىةى  ول ة، ابربةادو زي ز    ةيا المؤشةر ي ة   ( ح وم المسا م  )

 لىمصارف (ROE) طور م ،  ال ائ، لىى ح وم المى  ة  (0)ال    رق  وي     ،م  ق   المال   
 .(2011_2018)صي  الفترة الزما ة  الم،روسة

                                                                                                                                                                      
1
 77/77/7777  ةةاريخ 4 ب/ن.م 707اقيي   و مصةةرف سةةورية المركةةزيو ال ةةرارمجىةةل الا ةة، والتسةةى  الجمهوريةةة ال رب ةةة السةةوريةو   -

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone . 
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(2011_2018) للفترة المدروسةللمصارف  (ROE)معدل العائد على حقوق الملكية  تطور (2)الشكل رقم 

 
 : نلاحظ الآتي (7) رقم الشكلمن خلال 

وال  وبةةةةا  باهةةةةطرار ابوهةةةةان ابما ةةةةة والس اسةةةة ة ر م ةةةة،  ال ائةةةة، لىةةةةى ح ةةةةوم المى  ةةةةة  ةةةةاث   -
زي اً  ييحظكما  و2012و ح ث أهر ذلك ب    مىحوة ،  لا  ااقتصادية والحرر لىى سورية

حتسةار زربةاد وصسةائر سلةادة    ة   ال طةت ا رت جةةً وذلةك  و يبير م ،  ال ائ، لىى ح ةوم المى  ةة
ال ا وي ،  حسار ابربادو و يا ما س ل ارةفا  م ،  ال ائ، لىى ح وم المى  ة ب    مىحوة 

س ر ةرف ال،وار ابمري   م اب  الى رة السورية زدى سلى  ل،  است رار ح ث ز    و2017،  لا  
    .صي  ،ترة ال،راسة الم،روسةمركز ال طت ال ا وي ل،ى المصارف الي مة الم ابىة ل،    يبير

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 %9.2 %7.6- %36.4 %37.0 %20.5 %21.9 %0.6 %9.4 رلي 

 %4.5 %13.4- %41.2 %37.4 %29.1 %4.3 %0.1 %1.6 ع دة

 %7.6 %13.2 %40.3 %0.2 %0.1 %0.0 %0.3- %12.9 هود وج ولترااة  هوتي لل

 %5.2 %4.3 %32.3 %45.1 %13.7 %6.5 %2.4- %2.6 رلرل س

 %17.6- %35.3- %39.8 %43.1 %1.2- %15.9 %0.8- %7.7 هوسارج

 %8.3 %3.5- %35.3 %44.8 %25.2 %2.9 %1.1 %10.1   الة  هويةرا

 %4.2- %34.7- %48.4 %55.7 %9.4- %6.8- %13.9- %3.5 هلأادن

 %206.6- %135.2- %22.2 %34.0 %66.0- %20.1- %7.3- %9.5   الة  هوخللج

 %1.1 %22.1- %44.5 %48.2 %33.6 %4.5 %1.4 %3.7 فان رنك

 %0.8 %17.3- %33.4 %36.2 %23.5 %31.9 %14.9 %7.5 قطا

 %4.0 %17.5- %40.1 %50.1 %29.5 %18.3 %8.6 %2.1 هوشاق
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و سةةورية والةىةة جمصةةرف  ،ةة  بوهةةودأهةةر  المى  ةةة ح ةةوم  لىةةى ال ائةة، م ةة، التيبةةير ،ةة   ز     -
و 2018وذلةك ،ة  لةا   (%206.6-)زق  م ،  لى ائ، لىةى ح ةوم المى  ةة وبىغةا   متةي  واليي ح  

وي ود ذلك سلى   اأ  الةسائر الت غ ى ة ل،ى  يا المصرف واسةتة،امي لةرزس مالةي ،ة  امتصةات 
و مما زدى سلةى  ككة  رزس مالةي 2014/12/31مى ارا  ،   5الةسائر المتراكمة المح  ة والت  بىغا 

ي،  لىى هة ف سدارة المصةرف  و يا و8%سلى ما دو  الاسبة المع ارية  ميء ي المال ةوارةفا  
 .ول،  ق،ر ها لىى  ح    زرباد   غ ى ة

ح   مصرف ابرد  زلىى م ،  لى ائ، لىى ح وم المى  ة م  ب   المصارف الم،روسة وبىغةا  -
 . 2015،  لا   (%55.7)  متي 

 معدل العائد على الودائع (ROD): 
  ة  التة  الودائةت زمةوا  مة  وال وائة، ابرباد  ح    ،  وإم ار ا ي المصرف ق،رة المؤشر  يا يي ل

صةي   الم،روسةلىمصارف  (ROD) الودائتم ،  ال ائ، لىى  طور  (8)ي    ال    رق  و  جم هاو
 .(2011_2018)الفترة الزما ة 
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 (2011_2018) للفترة المدروسةللمصارف  (ROD)تطور معدل العائد على الودائع  (2)الشكل رقم 

 
 : الآتي يلاحظ (2) رقم الشكلمن خلال 

وال  وبةةا  ااقتصةةادية باهةةطرار ابوهةةان ابما ةةة والس اسةة ة  ةةاث ر م ةة،  ال ائةة، لىةةى الودائةةت   -
ي لةةةةةة  ي ةةةةةةه،  طةةةةةةوراً مىحوأةةةةةةاً صةةةةةةي  الفتةةةةةةرة الممتةةةةةة،ة بةةةةةة   لةةةةةةام  زر ةةةةةة سذو والحةةةةةةرر لىةةةةةةى سةةةةةةورية

(2014_2011). 
زلىةةةى م ةةة،  لى ائةةة، لىةةةى الودائةةةت م اررةةةةً بالمصةةةارف ل اةةةة ال،راسةةةة  قطةةةر الةةةوطا ح ةةة  مصةةةرف 

لىةةةى ولةةةاد مةةرةً زصةةةرى ل ح ةة  زقةةة  م ةةة،  لى ائةة، لىةةةى و 2015،ةة  لةةةا   (%195.27) وبىغةةا   متةةةي
 ةةةةو ابلىةةةةى مةةةة   بةةةة   ي ل ةةةةو  رزسةةةةمالو وذلةةةةك 2017،ةةةة  لةةةةا   (%66.02-)الودائةةةةت وبىغةةةةا   متةةةةي 

وبالتةةال  ،ةة   مجمةة  الةةربلا الةةيي أهةةر ل،يةةي  ةةو ربةةلا غ ةةر مح ةة  رةةاج  لةة   الم،روسةةةوالمصةارف 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 %0.10 %1.00- %5.50 %4.70 %1.90 %2.00 %0.80 %1.50 رلي 

 %1.80 %5.90- %22.40 %17.50 %6.00 %0.70 %0.00 %0.80 ع دة

 %1.20 %2.50 %4.70 %5.40 %0.00 %0.00 %1.70 %2.50 هود وج ولترااة  هوتي لل

 %2.30 %2.30 %18.80 %19.70 %2.60 %2.00 %0.00 %0.50 رلرل س

 %4.40- %9.80- %18.10 %14.50 %0.30- %3.70 %0.90 %2.00 هوسارج

 %1.80 %0.70- %7.30 %7.20 %2.50 %0.30 %0.40 %1.70   الة  هويةرا

 %0.73- %15.64- %53.60 %28.58 %1.22 %1.00- %0.27- %2.00 هلأادن

 %3.31- %5.58- %2.29 %3.03 %2.68- %2.51- %1.21 %1.97   الة  هوخللج

 %0.36 %9.29- %25.74 %19.92 %10.45 %0.94 %0.34 %2.20 فان رنك

 %2.60 %66.02- %193.81 %195.27 %93.98 %134.00 %55.11 %21.99 قطا

 %1.19 %7.98- %32.71 %19.37 %6.96 %5.56 %4.08 %1.26 هوشاق
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ةرف ال،وار ابمري   م ابة  الى ةرة ل،  است رار س ر سلادة       مركز ال طت ال ا ويو ح ث ز   
 .زدى سلى أهور  يا التيبير ،  م ،  ال ائ، لىى الودائت السورية

ثةة  لةةاد  2016و 2015 بةة   لةةام  لىةةى الودائةةت لىمصةةارف ل اةةة ال،راسةةة ال ائةة،م ةة،   ار فةةان  -
وذلةةك رت جةةةً احتسةةار زربةةاد وصسةةائر سلةةادة    ةة   ال طةةت ال ا ةةوي ،ةة   و2017،ةة  لةةا  ليرةفةةا  

و 2017ب ة   مىحةوة ،ة  لةا   الودائةتحسار ابربادو و يا ما س ل ارةفةا  م ة،  ال ائة، لىةى 
س ر ةرف ال،وار ابمري   م اب  الى رة السوريةو زدى سلى  ح    صسائر ،   ارةفا  ح ث ز   

 .الم،روسة صي  ،ترة ال،راسةمركز ال طت ال ا وي ل،ى المصارف 

  الموجوداتمعدل العائد على (ROA): 
ييةةة ل  ةةةيا الم ةةة،  مةةة،ى الربح ةةةة التةةة  يح  هةةةا المصةةةرف مةةة   اسةةةتثماره لموجودا ةةةي ،ةةة  زر ةةةطتي 

 لتح  ةة  ابربةةاد الموجةةودا زي  يةة ل  ةةيه الاسةةبة مةة،ى كفةةاءة المصةةرف ،ةة   وأ ةة   المةتىفةةةو
م ة،   طةور  (7) ي    ال    رقة و و و  ار   يه الاسبة بالساوا  الساب ة زو مت المصارف ابصرى 

 .(2011_2018)لىمصارف ل اة ال،راسة صي  الفترة الزما ة   (ROA) الموجودا ال ائ، لىى 
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 (2011_2018) للفترة المدروسةللمصارف   (ROA) الموجوداتمعدل العائد على تطور  (9)الشكل رقم 

 
 : الآتي يلاحظ (9) رقم الشكلمن خلال 

وال  وبةةةةةا   باهةةةةةطرار ابوهةةةةةان ابما ةةةةةة والس اسةةةةة ة الموجةةةةةودا ر م ةةةةة،  ال ائةةةةة، لىةةةةةى  ةةةةةاث   -
و ولةاود اار فةان 2012ح ةث أهةر ذلةك ب ة   مىحةوة ،ة  لةا   ووالحرر لىى سةورية ااقتصادية

 .ةاليح ابلوا  ،  

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

 %0.9 %0.8- %4.4 %3.9 %1.7 %1.7 %0.0 %0.9 رلي 

 %1.0 %2.9- %10.8 %7.4 %4.6 %0.6 %0.0 %0.2 ع دة

 %0.9 %1.6 %4.6 %0.0 %0.0 %0.0 %1.2 %1.6 هود وج ولترااة  هوتي لل

 %1.5 %1.4 %9.3 %8.9 %2.0 %1.0 %0.4- %0.4 رلرل س

 %3.4- %8.2- %11.2 %9.6 %0.2- %2.6 %0.1- %1.2 هوسارج

 %1.1 %0.4- %4.0 %4.5 %1.9 %0.2 %0.1 %0.8   الة  هويةرا

 %0.9- %8.1- %15.8 %11.8 %1.2- %0.9- %2.1- %0.6 هلأادن

 %2.5- %4.6- %1.5 %2.2 %2.2- %1.4- %0.7- %1.2   الة  هوخللج

 %0.2 %4.5- %9.7 %7.3 %4.4 %0.5 %0.2 %0.5 فان رنك

 %0.6 %12.6- %26.0 %28.7 %17.4 %24.4 %11.4 %5.4 قطا

 %0.8 %4.6- %15.9 %12.3 %4.9 %3.3 %1.3 %0.3 هوشاق
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ثة  لةاد  2016و 2015بة   لةام  ،ة  المصةارف الم،روسةة الموجةودا ار فان م ،  ال ائ، لىى   -
وذلةةك رت جةةةً احتسةةار زربةةاد وصسةةائر سلةةادة    ةة   ال طةةت ال ا ةةوي ،ةة  و 2017ليرةفةةا  ،ةة  لةةا  

ب ةة   مىحةةوة ،ةة  لةةا   الموجةةودا و ةةيا مةةا سةة ل ارةفةةا  م ةة،  ال ائةة، لىةةى  حسةةار ابربةةادو
و ح ةةث ز   ارةفةةا  سةة ر ةةةرف الةة،وار ابمري ةة  م ابةة  الى ةةرة السةةوريةو زدى سلةةى  ح  ةة  2017

 .صسائر ،  مركز ال طت ال ا وي ل،ى المصارف الم،روسة صي  ،ترة ال،راسة

مةة  بةة   المصةةارف  الموجةةودا  زلىةةى م ةة،  لى ائةة، لىةةى سةةورية_مصةةرف قطةةر الةةوطا  ح ةة    -
ولةةةاود اارةفةةا  ل ح ةةة  زقةة  م ةةة،  لى ائةةة،  و2015،ةةة  لةةا   (%28.7)بىغةةةا   متةةي  سذ الم،روسةةة

مسةةتوى  كمةةا ح ةة  مصةةرف ال ربةة و (%12.6 -)وبىغةةا   متةةي   2017،ةة  لةةا  الموجةةودا لىةةى 
و وي ةود (%8.2 -)وبىغةا   متةي   2017،ة  لةا  الموجةودا لىةى  لى ائة،م ة،   مةاةفض زي ةاً مة 

الظةةةروف ال ربةةة  سلةةةى  لمصةةةرف الموجةةةودا الحةةةاد ،ةةة  م ةةة،  ال ائةةة، لىةةةى  اارةفةةةا سةةة ل  ةةةيا 
ح ةث  وقةف لة،د ك  ةر مة  لمةيء المصةرف ااستثاائ ة الت    ه، ا ب ض المااط  ،  سةوريةو 

و  ثر ل،د آصةر مة  لمةيءه ممةا د،ةت المصةرف سلةى ر،ةت مةصصةا   ة،ر   ل  س،اد التزاما ه و
و ح ةةةث بىةةغ حجةة   ةةةيه والتةةة     تَطةةت زساسةةاً مةةة  زربةةاد المصةةرف التسةةه ي  اائتمار ةةة وال ةةرو 

اي ةاف ال مة  مؤقتةاً   ة   و كمةا  2017،ة  الربةت ابو  ل ةا   س.  (17,056,319,135) المةصصةا 
ةةةةا،    مةةةة  وبىةةةغالثابتةةةي لهةةةيه الفةةةرونو  الموجةةةودا و ةةة  سلةةة،ا   و،ةةةرن 19،ةةةرون مةةة  زةةةة   8،ةةة  

و لىمةةةةةاً ز  ل ةةةةةود التةةةةةام   ا   ةةةةةم  2014،ةةةةة  لةةةةةا  س .  68,089,975سةةةةةتب ،ة الم الموجةةةةةودا 
 ة  اي ةاف ال مة  مؤقتةاً ،ة  ،ةرن  2017و و،  لةا  1  ويض ابهرار المت ى ة بابح،اث ااستثاائ ة

 9و ل صةةبلا لةة،د الفةةرون المتوقفةةة لةة  ال مةة  2بم،ياةةة دم ةة  رت جةةة ارتهةةاء ل ةة، اايجةةار الحري ةةة
و سها،ةً سلى احتسار زرباد وصسائر سلادة    ة   ال طةت ال ا ةوي ،ة  حسةار ابربةادو و ةيا مةا ،رون

لىمصةةرف ال ربةة   2017ب ةة   مىحةةوة ،ةة  لةةا   الموجةةودا زدى سلةةى ارةفةةا  م ةة،  ال ائةة، لىةةى 
 .صرى لىى ح،ل سواءوالمصارف اب

 

                                                           
 . 30، ص  2014 الت رير الساوي لىمصرف ال رب  -1
 . 39، ص  2017 الت رير الساوي لىمصرف ال رب  -2
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 الثانيالسبحث 
 التحميل الإحرائي واختبار الفرضيات

مبسرػػلرؼلمباجلر ػػػالمبخل ػػػالمبسرػػػ اللمبدػػػ ر ل لمبجيػػلزلتشػػل ؿلمبسثحػػػالمبدػػػلث لمبحػػع ال ػػػ ل م ػػػ ل
 مبق م ػعلمحتا مز ػالمبسقثقػالاػللمبجسي ر ػالمب  ليػالمبدػ ر اللمبسعرجالاللس ؽلدمذ لبلأ رمؽلمبسلبيػا 

لندػػػلألمءدمولمبسػػػلبلمبسا لقػػػالسلبدػػػر بال راسلمبسػػػلؿل مبسػػػ وعلمبسلبيػػػا ل  ػػػ ضلمباقػػػ رلمبحل ػػػ لاػػػلل
 سػػػرايلاػػػللىػػػ ملمبسثحػػػالةجػػػ مولمبعرمسػػػالمب سليػػػال مخاثػػػلرلل خػػػ ؿلااػػػ علمبعرمسػػػالمبسعر سػػػابلسرػػػلرؼل

لةضلااًلةبىل  ضل مشل ذالمبشالئج.للا ضيلتلمبعرمسال تحلرليل 

لمبسعر سػػػابيلنػػػلتلمبسرػػػلرؼلبسػػػرايلمخاثػػػلرلا ضػػػيلتلمبعرمسػػػالمػػػ لخػػػ ؿلةجػػػ مولمباحلرػػػ لم ترػػػلئلل
لEVIEWS10سلسػػاخعمـلمبب نػػلمجلم ترػػلئلل ل2011-2018))بلدلدػػلالمبنمشيػػاللمرػػ ؼل(11)  ػػعدىلل

مبسرػ اللكلػ للبلجيػلز مػ لمػيللتػععمبثديطلبك لمرػ ؼل لػىلمبخقللمحنحعمرللتحلر لسإج مو ذبكل
 .DATA  PANELسإتثلعلمشيجيا

 :ثلاث مراحلعمى واختبار الفرضيات  الإحرائيوسيتم إجراء التحميل 
للأولًا: للم ترلئيامبعرمسا ل لى لمر ؼ للتععبك  لسلساخعمـ لسغ ضللاسل ب ذبك لمبثديط محنحعمر

مر ؼللاللك لمءم طبي ال إظيلرلل درمسالام لك لم لمبدر بال مبس وعلمبسلبيالاللمءدمولمبسلبل
 .تعع لىل
 .DATA  PANELمبسر اللكل لسإتثلعلمشيجيالبلجيلزم ترلئيالمبعرمسالثانياً: 
  تحع علمبسر ؼلمءاز لادموً.ل-لمبسعر سال–ت ترلألمبسرلرؼلمباجلر المبخل الثالثاً: 
 
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
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 التحميل الإحرائي واختبار الفرضيات وتفدير الشتائج:
مبساغر متلمباللم اسعىللمبثلتالاللى هلمبعرمسالىللندلألملبيالسدقيلل مقلميللماغر مفل بيدتللةف ل

قييلمقلقا لمسلليج  لى هلمبشدلألتق لتحتلتأمر ل ععل  مم  ل  اعمخ لى ملمباأمر ل  اذلسكلايشلؾل
إذملمشا كتل  مم لتؤم لاللمبثدطل اخ ىلتؤم لاللمبسقلـ ل مشيللملل ؤم لاللمبثدطل مبسقلـلم لً ل ل

ندثالا لاكث لم لندثالاخ ىلسساغر لا لاكث لاإفلمب  مم لمبسؤم علاللى ملمبساغر ليساعلتأمر ىللبيذس ل
لك لتلكلمبشدلألم لً ل ب بكلسرايلتفدر لمبشالئجلم لخ ؿلى هلمب  مم .

الانحدار البديط تحميل  أسمهبوذلك باستخدام  حدةلكل مررف عمى الإحرائية أولًا: الدراسة 
لكل طبيعة العلاقة ، وإظيار بغرض دراسة أثر كل من الديهلة والسلاءة السالية في الأداء السالي

 .حدةمررف عمى 

 الفرضية الرئيدية الأولى:

السدرجاة فاي الأداء السالي لمسراارف التجارةاة الخا اة في مديهلة لدلالة إحرائية  يهجد أثر ذولا 
 السالية.سهق دمذق للأوراق 

محنحعمرلمبخقللمبثديطلبلاحق لم لتحلر للاسل بثاقبر ل لـلمبثلتاللى هلمبف ضيالمخاثلرم لاج ل
)م عؿلمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا لػ لماسثً لث للءدمولمبسلبلاللمبلدر باللذ لدحبالمترلئيا ج دلام ل

  بر لمبجع ؿلر يل لتععبك لمر ؼل لىلل(مبس ج دمتم عؿلمب لئعل لىلمب دمئ ل لم عؿلمب لئعل لىل
مبسعر ساللسرلرؼلنالئجلتحلر لمحنحعمرلمبخقللمبثديطلبعرمسالام لمبدر بالاللمءدمولمبسلبللبل(9)

ل(2011-2018).بلفا عل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
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للمفترةالسدروسة مسرارف نتائج تحميل الانحدار الخطي البديط لدراسة أثر الديهلة في الأداء السالي ل( 9)الجدول 
(2018-2011) 

 
 مسرارفالأداء السالي ل

 السهجهداتالعائد عمى  العائد عمى الهدائع العائد عمى السمكية
الستغير 
 السدتقل

معامل  السرارف
 التحديد

Beta 
مدتهى 
 الدلالة

معامل 
 التحديد

Beta 
مدتهى 
 الدلالة

معامل 
 التحديد

Beta 
مدتهى 
 الدلالة

 الديهلة

 0.084 0.311 0.096 0.102 0.294 0.087 0.187 0.239 0.075 مررف بيسه

 * 0.042 0.361 0.130 * 0.022 0.402 0.162 0.169 0.249 0.062 مررف عهدة

 * 0.039 0.366 0.134 * 0.020 0.410 0.168 * 0.029 0.387 0.150 السررف الدولي

 0.073 0.321 0.103 *0.031 0.383 0.146 0.272 0.200 0.040 مررف بيبمهس

 0.842 0.037 0.001 0.720 0.066 0.004 0.448 0.139 0.019 مررف العربي

مررف سهرةة 
 والسيجر

0.129 0.359 0.044 * 0.184 0.430 0.014* 0.169 0.411 0.019 * 

 0.144 0.264 0.070 0.117 0.283 0.080 0.223 0.222 0.049 الأردن

 0.847 -0.036 0.001 0.277 -0.198 0.039 0.311 -0.185 0.034 سهرةة والخميج

 * 0.000 0.599 0.358 * 0.001 0.579 0.335 * 0.001 0.568 0.323 فرندبشك

 * 0.000 0.730 0.533 * 0.000 0.696 0.484 * 0.000 0.732 0.535 قطر

 * 0.000 0.604 0.365 * 0.005 0.488 0.238 * 0.003 0.514 0.264 الذرق 

 ( 0.05)*الأثر دال عشد مدتهى الدلالة 

 .EVIEWS10 الإحصائًعلى مخرجاث البروامج  اعتمادا  مه اعذاد الباحث  انمصدر:

  الآتي: يلاحظ (9)من خلال الجدول رقم 

 مبسلكيػػػاللتقػػػ ؽلل)مب لئػػػعل لػػػىلػ لماسػػػثً لث ػػػلمءدمولمبسػػػلبلبلدػػػر بالاػػػلللةترػػػلئيالذ لدحبػػػاامػػػ لل  جػػعل
ل  بللبلاجػػػلرعل مباس  ػػػػ (لاػػػػللكػػػ لمػػػ لمبسرػػػػ ؼلمبػػػعمبس جػػػ دمت مب لئػػػعل لػػػىلمب دمئػػػ ل مب لئػػػػعل لػػػىل

 كػلفلمءمػ لل  مر ؼلمبذ ؽللمب طشل ل ق ل مر ؼل ا ندبشكل مر ؼل  مر ؼلس ر ال مبسيج 
 لل.ةيجلثل

 اػلللمبس جػ دمتبلدر بالاللك لم لمب لئػعل لػىلمب دمئػ ل مب لئػعل لػىللةترلئيالذ لدحباام لل  جعل
  كلفلمءم لةيجلثل.لمر ؼل  دع

 كػػلفلمءمػػ لل اػػللمب لئػػعل لػػىلمب دمئػػ لاػػللمرػػ ؼلثربلػػ سبلدػػر باللذ لدحبػػالةترػػلئيا  جػػعلامػػ لل 
 .ةيجلثل

 مب لئػػعل لػػىلتقػػ ؽلمبسلكيػػاللػً لث ػػاػػللمءدمولمبسػػلبللماسػػثلبلدػػر بالةترػػلئياذ لدحبػػال  جػػعلامػػ لحلل(
مرػػ ؼلثيسػػ لمبدػػ  د لمبف ندػػل ل مرػػ ؼل(لاػػللكػػ لمبس جػػ دمت مب لئػػعل لػػىلمب دمئػػ ل مب لئػػعل لػػىل

 مر ؼلس ر ال مبخليج. ل لمب  لل ل مر ؼلمءردف
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ػػترػػال  لل1(2014:لمبكػػ   ل) تافػػ لىػػ هلمبشاػػلئجلمػػ لدرمسػػال لع لج  ماسثلػػاًلتػػأمر لمبدػػر بالاػػللمب لحيػػالتلاف 
كلنػتلل(مبس جػ دمتمبسلكيػا لم ػعؿلمب لئػعل لػىللتقػ ؽل)م عؿلمب لئعل لىلمب دمئ  لم عؿلمب لئػعل لػىلػ لث

بػػولامػػ لم شػػ   ل ػػ  ل م جػػلألكػػلفلسرػػ ؼلمب ماػػع  لمؤشػػ لمبدػػر بالب ػػعمللمػػللضػػفيفال ررػػ لم ش  ػػا 
لل.مبسلكيا لىلمؤش  لمب لئعل لىلمب دمئ ل مب لئعل لىلتق ؽل

لمبسرػػلرؼمػػ لادموللمبدػػر بال   ػػالمباػػلل جػػعتلاف لل2(ل2013)لمبكػػ ر:لدرمسػػالكسػػللتافػػ لمبشاػػلئجلمػػ ل
ل.جلوتلضفيفالندبيلًل رر لىلمالةترلئيللًلمبس ج دمتم س ميالمبساسث لاللم عؿلمب لئعل لىل

 :وةفدر الباحث ىذه الشتيجة
 ل اػ لمق رلى لمسلسلثر للا لىلمبدر بالبشدثالمدا  لتل لىلسلبسحلاظامبسعر ساللمبسرلرؼلمبانمـ

لمػ لكبرػ ل ػعدلت  ػ  حيث  ن     سللاػالمب سػ ت (30)%ل ىػللس ر الالل مبادليفلمبشقعلمجلسل  مرمت
لاػػللمباذػعدلةبػىلمباجلر ػػالمبسرػلرؼلداػ لمب سػػ ولمػ لآخػ ل ػػعدل  ت ث ػلمبانممػلتيي لسػػعمدل ػ لمب سػ و

لاػػػلل رربايػػػللمبظػػػ  ؼلىػػػ هلمثػػػ لاػػػللمحسػػػاثسلرلمػػػ ل مباخػػػ ؼل مبقػػػ  ضلمحئاسلنيػػػالمبادػػػيي تلمػػػش 
 .ام مبيللت ظيفل  ل إتجلميللمبسحاسلالمبدح للتلبس مجيالكلفيالسر بال لىلمبحفلظ

 لمرتفػػلعلترػػالاف ل مءرلػػل ل مبخدػلئ  لتدػػلبلاػللمببشرػػ  للمبققػ لتقرػػييلة ػػلدعل خدػلئ لارلػػل لمتادػلب
لسػ  لثاقلثػلتتاػأم للمءرلػل لى هل لكسللاف لمبسرلرؼلرلحيال لىلةيجلثللسذل ل ش لسلر سيللًلمببشعلى م

ل.مبد ر المبلر علمقلث لمءم  لللمبع حرل  ؼ
 3تػػلر  ل4/ م ن/ ب1101ل مبادػػليفلر ػػيلمبشقػػعلمجلػػسل ػػ مرل ػػع ر

لمبثلنيػػالبلسػػلدتر مبس ػػعؿل2/4/2014 
مػ لمبسػلدعلمء بػىلبيػ مللمبفقػ عل)ا(ل لترالنرت10/5/2009لتلر  ل4ب/ ن م/501لر يلمبق مرلم ل مبثلبثا

لثشػػػ دل ػػػ لمبشلشػػػ المبسلبيػػػال مرتثلطلتػػػولمبسرػػ ؼل ت ظيفػػػلتلم ػػػعم لتلمجسػػػ عل اخقػػػىلاحمبقػػ مرل لػػػىل
لندثالمبسجس  التلكل  لمبرلدرعلمبسلبيالمء رمؽلذبكلاللسسللمبسر فيا لمجس  اولم لمبسرنمنيالدمخ 
حضق مبلمح ضلعلمءمشيال مبديلسيال مب ق للتللنايجالًان ول للةذل لمبرلفيالمبخل الام مبولم ل100%

                                                             
مبسجلػاللمقارنة باين مرارفي الرافادين والرشايد"دراسة  – تقييم ربحية السرارف باستخدام مؤشرات الديهلة" ل 2014) )لس رعل مبك   لل-1

لم دمر ا لمب عد   لكليالم دمرعل مح ارلد لجلم الك ل و لمب  مؽ.لل(24)مب  مقيالبل ل ـ
 لدراسة تطبيقية عمى السرارف الإسلامية الأردنية " -أثر الديهلة عمى كفاءة التكمفة والأداء" ل(ل 2013 نلمبع  لمرػقفىل )لمبك ر ل2-

لللمؤتس لمبخعملتلمبسلبيالم س ميالمبثلنل لمءردف.
3
  2014/4/2بتثثثثث  ي   4/م  /ب 1101مبجسي ر ػػػػالمب  ليػػػػػالمبدػػػػ ر ا لمجلػػػػػسلمبشقػػػػعل مبادػػػػػليف لمرػػػػ ؼلسػػػػػ ر المبس كػػػػػن  لمبقػػػػ مرلر ػػػػػيل -

ar.htm-ar/desi-poli-://mail.banquecentrale.gov.sy/monehttp   

 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm


واختبار الفرضٍاث الإحصائًالفصل الثالث: المبحث الثاوً                         التحلٍل   
 

95 
 

لمباذػعدلةبػىلمباجلر ػالمبسرػلرؼداػ لمسػللل مرتفػلعلمبسخػلط لمباذػغرليال محئاسلنيػالادىلةبىلمح ارلديا
 مػللرماقيػلللمبظػ  ؼلىػ هلمثػ لاػللمبس جػ دمتلمػ ل مباخػ ؼل مبقػ  ضلمحئاسلنيػالمبادػيي تلمػش لال

شاجػػال)مبسا ثػػ ع(ل محل بػػالم ظػػيلمبسرػػلرؼلتخاػػي لخدػػلئ ىللمػػ لمرتفػػلعلاػػللندػػثالمبقػػ  ضلررػػ لمبس
 ل للبسقلث لت جيتلى هلمباذغرليا ل تحرر لاكب ل عرلمسل لم لمحفظالتديي تيللمحئاسلنيالمبسا ث ع

 لبػعىلمبسرػلرؼلم ػعم لتمبسرلرؼلةبىلم عمعلام مبيللبعىلمرلرؼلخلرجيا لترػالشػيعلىػ ملمببشػعل 
 مبشػػػلجيلاسلسػػػلًل ػػػ للخػػػ ؿلااػػػ علمبعرمسػػػا س مػػػلًلمباجلر ػػػالمرتفل ػػػلًلملح ظػػػلًلاػػػللمرنمنيػػػلتلمبسرػػػلرؼل

ل ػػش لس ىػػ ملل م  ػػعم لت ل ترػػ بيللسلبسقلثػػ ل لػػىل  مئػػعلمػػ لىػػ هلبػػعىلمرػػلرؼلخلرجيػػالم  ػعم لت
لاػػل ػػعخ للمبسرػػلرؼلبػػعىلمح ػػعم لت مبجػػع  لسلبػػ ك لافلثشػػعلل مبسرػػلرؼلرلحيػػال لػػىلةيجػػلثللسذػػل 

مبرػػلدرل ػػ لمجلػػسلل2009(لب ػػلـل4ب/ـلفل/(588ر ػػيللل اقػػلًلبلقػػ مرلسدػػطلندػػثالمبدػػر بال شػػعلتدػػلثيل
لمرتفػػلعلىػػ ملمببشػػعلي شػػللمرتفػػلعلندػػثالل 1اػػللمبجسي ر ػػالمب  ليػػالمبدػػ ر المبشقػػعل مبادػػليف  للباػػلبللاػػإف 

 .مبدر با

 :الثانيةالفرضية الرئيدية 

السااالي لمسرااارف التجارةااة الخا ااة  فااي الأداء الساليااةمساالاءة لدلالااة إحرااائية  يهجااد أثاار ذولا 
 السدرجة في سهق دمذق للأوراق السالية.

م لاج لمخاثلرلى هلمبف ضيال لـلمبثلتالثاقبر لاسل بلتحلر لمحنحعمرلمبخقللمبثديطلبلاحق لم ل
ل لام لذ لدحبالمترلئيا لمبسلبللمبسلبيالبلس وع ج د لث للاللمءدمو ل لىلتق ؽللػ لماسثً  )م عؿلمب لئع

  بر ل لتعع(لبك لمر ؼل لىلمبس ج دمتمبسلكيا لم عؿلمب لئعل لىلمب دمئ ل لم عؿلمب لئعل لىل
اللمءدمولمبسلبلللمبس وعلمبسلبيانالئجلتحلر لمحنحعمرلمبخقللمبثديطلبعرمسالام ل( 10)مبجع ؿلر يل

ل(2011-2018).مبسعر سالبلفا عللسرلرؼلب
ل

ل

                                                             
1
  2009/11/22بتثثثث  ي   4/م  /ب 588مبجسي ر ػػػػالمب  ليػػػػالمبدػػػػ ر ا لمجلػػػػسلمبشقػػػػعل مبادػػػػليف لمرػػػػ ؼلسػػػػ ر المبس كػػػػن  لمبقػػػػ مرلر ػػػػيل -

ar.htm-ar/desi-poli-l.banquecentrale.gov.sy/monehttp://mai   

 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm


واختبار الفرضٍاث الإحصائًالفصل الثالث: المبحث الثاوً                         التحلٍل   
 

96 
 

في الأداء السالي لمسرارف  السلاءة الساليةنتائج تحميل الانحدار الخطي البديط لدراسة أثر ( 10)الجدول 
لل (2011- 2018)للمفترةلالسدروسة

 
 مسرارفالأداء السالي ل

 السهجهداتالعائد عمى  العائد عمى الهدائع العائد عمى السمكية
الستغير 
 السدتقل

معامل  السرارف
 التحديد

Beta 
مدتهى 
 الدلالة

معامل 
 التحديد

Beta 
مدتهى 
 الدلالة

معامل 
 التحديد

Beta 
مدتهى 
 الدلالة

السلاءة 
 السالية

 0.155ل-0.257 0.066 0.173ل-0.247 0.061 * 0.034ل-0.375 0.141 مررف بيسه

 0.731ل-0.063 0.004 0.991ل0.002 0.000 0.373ل-0.163 0.027 مررف عهدة

 0.240ل-0.214 0.046 0.119ل-0.281 0.079 0.174ل-0.246 0.061 السررف الدولي

 0.987ل-0.003 0.000 0.913ل0.020 0.000 0.518ل-0.119 0.014 مررف بيبمهس

 0.071ل-0.324 0.150 0.065ل-0.330 0.109 0.099ل-0.296 0.088 مررف العربي

مررف سهرةة 
 والسيجر

 0.102ل-0.295 0.087 0.119ل-0.281 0.079 * 0.027ل-0.390 0.152

 0.123ل-0.147 0.022 0.053ل-0.345 0.119 0.311ل-0.185 0.034 الأردن

 0.408ل0.151 0.023 0.256ل0.207 0.043 0.122ل0.279 0.078 سهرةة والخميج

 0.695ل0.072 0.005 0.407ل-0.152 0.023 0.990ل0.002 0.00 فرندبشك

 0.007ل-0.467 0.218 * 0.001ل-0.561 0.315 * 0.008ل-0.464 0.215 قطر

 0.875ل-0.029 0.001 0.162ل-0.253 0.064 0.225ل-0.220 0.048 الذرق 

 ( 0.05)*الأثر دال عشد مدتهى الدلالة 

ل.EVIEWS10لم ترلئل لىلمخ جلتلمبب نلمجل اعتمادا  م لم عمدلمبثلتاللالسردر:

  الآتي: يلاحظ (10)من خلال الجدول رقم 
 مبسلكياللتق ؽلل)مب لئعل لىلػ لمءدمولمبسلبللماسثً لث لبلس وعلمبسلبيالالللدحبالةترلئياذ للام ل  جعل

ل. ل كلفلى ملمءم لسلبلمب طشلل ق لمر ؼ(لاللمبس ج دمت مب لئعل لىلمب دمئ ل مب لئعل لىل
 مبسلكيػػػالاػػػللمرػػػ ؼلثيسػػػ للتقػػػ ؽللبلسػػػ وعلمبسلبيػػػالاػػػللمب لئػػػعل لػػػىلذ لدحبػػػالةترػػػلئيالامػػػ ل  جػػػع

ل. ل كلفلى ملمءم لسلبل مر ؼلس ر ال مبسيج مبد  د لمبف ندلل
 مب لئػػعل لػػىلتقػػ ؽللػ لبلسػػ وعلمبسلبيػػالاػػللمءدمولمبسػػلبللماسػػثً لث ػػلذ لدحبػػالةترػػلئيالامػػ لحل  جػػعل(

مرػ ؼل ػ دع لمبسرػ ؼلمبػػع بللكػ لمػ لل(لاػلمبس جػػ دمتمبسلكيػال مب لئػعل لػىلمب دمئػ ل مب لئػعل لػىل
مرػػػػ ؼلثربلػػػػ س لمرػػػػ ؼلمب  لػػػػل لمرػػػػ ؼلمءردف لمرػػػػ ؼلسػػػػ ر ال مبخلػػػػيج للبلاجػػػػلرعل مباس  ػػػػ  
  لمر ؼلمبذ ؽ.مر ؼلا ندبشك
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 ػؤد لةبػىللمبسػ وعلمبسلبيػاز ػلدعلم ػعؿللاف للترال جعتل 1(2015)دثيك:ل تاف لى هلمبشالئجلم لدرمسال
ل2(2010درمسال)ر مػل:ل ل لمنخفلضلم عؿلمب لئعل لىلمبس ج دمت ل م عؿلمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا

ل بػػػيليلػػػ لبيػػػللامػػػ لذ لدحبػػػاللIIمفيػػػلرلسػػػلزؿل اػػػ لماقلثػػػلتلكفليػػػالراسلمبسػػػلؿل مباػػػللت  ػػػلتلةبػػػىلاف 
ةترػػلئيالاػػللمب لئػػعل لػػىلمبس جػػ دمت لكسػػلل جػػعتلافلىشػػلؾلامػػ مًلسػػلبثلًلذملدحبػػالةترػػلئيالبساقلثػػلتل

ل.IIكفليالراسلمبسلؿلاللمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيالس علتقبر لسلزؿل
 ( Ejoh) :2014 درمسػػا تخالػػ لمػػ ل

 جػػ دلتػػأمر لباقبرػػ لكفليػػالراسلمبسػػلؿلسذػػل للةبػػىت  ػػلتللمباػػل3
د رمًلميسػلًللتػؤد ةيجلثلل لىلز لدعلرلحيالمبسرلرؼ لكسػللت  ػلتلمبعرمسػالةبػىلافلكفليػالراسلمبسػلؿل

بػالةترػلئيالمب  ليقيسلمب لحيا ل افلىشلؾل   الذمتلدحل((ROAم عؿلمب لئعل لىلمبس ج دمتللال
لكفليالراسلمبسلؿ.ثر لرلحيالمبسرلرؼل ل

 :وةفدر الباحث ىذه الشتيجة
 س مػػلًلسلبسحلاظػال لػىلمدػػا  لتلبشدػثالمبسػ وعلمبسلبيػػالا لػىلمسػللىػػ للمبسعر سػالمباػنمـلمبسرػلرؼ 

 .8%مق رل ا ل  مرمتلمجلسلمبشقعل مبادليفلاللس ر ال ىلل
 مسػاثسلرمتلىػػ هلمبسرػلرؼلمنخفلضػػلًلكبرػ مًلخػ ؿلسػػش متلمبعرمسػا ل ذبػػكلسدػبلألمضػػق مبللمنخفػلض

مسػللداػ لمبسرػلرؼلمباجلر ػال لمء ضلعلمءمشيال مبديلسيال مب ق للتلمح ارلديال مبح بل لػىلسػ ر ا
 .اللمث لى هلمبظ  ؼلمحساثسلرةبىلمباذعدلاللمش لمباديي تلمحئاسلنيال مبق  ضل مباخ ؼلم ل

 خػ ؿلااػ علمبعرمسػالخدػلئ لتذػغرليا ل ذبػكلنايجػاًلبلاذػعدلمبكبرػ للمبسعر سػاتلم ظيلمبسرلرؼلتقق
مباذػػػغرليالسدػػػبلأللمرػػػلر فيلاػػػلل سليػػػالمػػػش لمبقػػػ  ضل مبادػػػيي تلمحئاسلنيػػػا لةضػػػلااًلةبػػػىلمرتفػػػلعل

لمباغر متلمبكبر علمباللتعمتل لىلمدا ىلمبققلعلمبسر اللمبد ر لاللظ لمبح بل لىلس ر ا.
   ػػػ مرلل ػػػع ر لةضػػػلااًلةبػػػىل لػػػىلسػػػ ر السػػػلبح بلكبرػػػ لسذػػػل مبسعر سػػػاللمبسرػػػلرؼلم ػػػ مدمتلتػػػأم 

2014/2/26ثاػػلر  ل4 /م.ن/ب1088مجلػػسلمبشقػػعل مبادػػليفل
م كػػنل مبػػ  لا جػػلألةدرمولا   ػػلتلتقرػػييلل 4

                                                             
1
رسػلبالل"" العلاقة بين معيار كفاية رأس السال وفق مقررات بازل و ربحية البشهك التجارةة السحمية فاي فمداطين ل(2015)لدثيك لىلنل - 

ل لالدقر .ملجدار  لتخرصلمحلسثال تس    لمبجلم الم س ميا لرنع
عمى أداء البشهك_ دراسة حالة البشهك التجارةاة II" أثر تطبيق متطمبات كفاية رأس السال حدب اتفاقية بازل  لل(2010)ر مل لمحمد لل-2

لمبسلبيال مبسر فيا لكليالمح ارلد لجلم المبر م ؾ لمءردف.الأردنية" ل لرسلبالملجدار لاللمب ل ـ
3
- Ejoh, Ndifon, (2014), "The Impact of Capital Adequacy on Deposit Money Banks’ Profitability in 

Nigeria, Research Journal of Finance and Accounting, Nigeria". 
4
  2014/2/26بتثثثث  ي   4/م  /ب 1088مبجسي ر ػػػػالمب  ليػػػػالمبدػػػػ ر ا لمجلػػػػسلمبشقػػػػعل مبادػػػػليف لمرػػػػ ؼلسػػػػ ر المبس كػػػػن  لمبقػػػػ مرلر ػػػػيل -

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone   

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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مبقق لمببشر  لرر لمبسحققالضس لمءم مؿلمبخل المءسلسيالءر مضلمتادلبلمبسػ وعلمبسلبيػال ذبػكل
بػعىلىػ هللتظيػ للمباػللمءرلػل  للباػلبللاػإفلمجسػ لل،2013/12/31مثاعموًلم لمببيلنلتلمبس   االثالر  ل

 لمببشرػػ   ل ػػ لة ػػلدعلتقرػػييلم كػػنلمبققػػلانلجسػػلاررػػ لمحققػػلارلػػل لىػػللمبسرػػلرؼلخػػ ؿلااػػ علمبعرمسػػا
لمرتفػػػلعلىػػػ هلمببشػػعلر سيػػػلًل ػػػش لسلسذػػػل لةيجػػلثلل لػػػىلرلحيػػػال لىػػػ هلمبسرػػػلرؼ لػػلب ريلمػػػ لاف   لةحلاف 

 ل حلت  ب  ػػ ل ػػ لكفػػلوعلاػػللمءدمولمبسػػلبللبػػعىلمباذػػغرليا ػػ ل سليػػلتلمبسرػػ ؼللنلجسػػامبن ػػلدعلبيدػػتل
مءم  لػػللمقلثػػ لمبلرػػ علل ػػعـلمسػػاق مرلسػػ  ل ػػ ؼلمبػػع حرسل لىػػ هلمءرلػػل ةضػػلااًلةبػػىلتػػأم للمبسرػػلرؼ 

ل.مبد ر ا
 س ػػ للشػػيعتيلمبظػػ  ؼلمحسػػاثشلئيالمباػػللت  ػػ ل ػػعدلمػػ لاػػ  علىػػ هلمبسرػػلرؼل ػػ لمب سػػ لسدػػبلأل

لبع يل. ى ململلام  لسلثلًل لىلسر لمب سليالمبسر فيالل  لىلس ر المبسشلط لنايجاًلبلح ب
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
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 .PANEL DATA  مشيجية بإتباع ككل السررفي لمقطاع الإحرائية الدراسة: ثانياً 
م لاج لمب   ؿلةبىلمبشالئجلمبس ج ع ل لغ ضلتحقر لاىعمؼلمبعرمسالسخق متلمشيجيػال ػحيحال ػلـل

لتػي لجسػ لثيلنػلتلPANEL DATA لمبثلتالسلساخعمـلاسل بلثيلنلتلمبد س لمبنمشيالمبسققفيا  لترا 
 ل تكادلألى هلمبشسلذولسش متل (8)مر الًلبسععلزمشيالم رشال(11)مبعرمسالم لمجس  الم لمبسرلرؼل

 لاىسرايللنظ مًلءنيللتأخػ لاػللمبحدػثلفلامػ لتغرػ لمبػنم ل امػ لتغرػ لمحخػا ؼلثػر لمب تػعمتلمبسققفيػا
ل:1سلب ع علم لمبسنميللمشيللPANEL DATAكسللتاسا لنسلذول

 مببيلنلتلمبسشف دعلمققفيالا لزمشيا.مباحليلالل عـلتجلنسلمباثل  لمبف د لمب  ل عليظي لاللتلبال -
ت قػػللمببيلنػػلتلمبق بيػػالكفػػلوعلاازػػ ل ز ػػلدعلاػػػللدرجػػلتلمبح  ػػا ل كػػ بكلا ػػ لت عديػػالخقيػػالثػػػر ل -

 مبساغر متل ز لدعلمبع الاللمباشبؤلم لخ ؿلز لدعل عدلمبسذلىعمت.
لم لمبشسلذول ىل:لرئيداتأخ لمببيلنلتلمبق بيالم مالاشللؿل

 Pooled Regression Model (PRM)ل:مبشس ذولمباجسي ل -
 Fixed Effects Model ( FEM)ل:مباأمر متلمبثلثاولنس ذو -
 Random Effects Model (REM) :مب ذ مئيانس ذولمباأمر متل -

  الشسهذج التجسيعي(Pooled Regression Model (PRM: 
ػعلىػ ملمبشسػػ ذولمػ لاسدػػطلنسػلذولمببيلنػلتلمبق بيػػا  لتكػػ فلفيػولجسيػ لمبس ػػلم تلملثاػولبجسيػػ للي    ترػا 

اػػػللتقػػػع  لل(OLS)خعـلط  قػػػالمبس ل ػػػلتلمبرػػػغ ىلمبفاػػػ متلمبنمشيػػػال) يسػػػ لا لتػػػأمر لبلػػػنم ( ل تدػػػا
ل ل ترلغلم لدبالمحنحعمرلبلشس ذولمباجسي لل لىلمبذل لملآتل:م لسلتلى ملمبشس ذو

ل
                

 
  : لاف  لترا 

ل:لتسث لمبثلثت.لαلللللللللللللللللل.مبساغر لمبالس ل:    
i  .تمثل المصرف :                                   β  .معامل الاوحذار : 

t  .تمثل الفترة الزمىٍت :                               ɛ  .الخطأ المعٍاري : 

 

 

                                                             
لاختيار الشسهذج في نساذج البيانات الطهلية الثابتو والعذهائية ل (2012)مبجسلؿ لزك  لليحرى ل - 1 محترلئيا ل لمبسجلالمب  مقيالبل ل ـ

 .ل268 لص:ل21جلم المبس    لمب  مؽ لمب عد
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  نسهذج التأثيرات الثابتو(Fixed Effects Model ( FEM: 
هل يعؼلمساخعمـلنس ذولمباػأمر متلمبثلثاػولبس  اػالسػل ؾلكػ لمجس  ػالمػ لمببيلنػلتلمبسققفيػال لػىلتػع

)سل ؾلك لمر ؼ( ل ذبكلسج  لم لسالمبحعلمبثلثتلاللمبشس ذولتخال لم لمر ؼللآخ لم لسقػلول
مبثلثاػػولم ػػلم تلمحنحػػعمرلبلساغرػػ متلمبسدػػاقلالملثاػػولبكػػ لمرػػ ؼ ل   جػػ لمبدػػبلألاػػللةدخػػلؿلملآمػػلرل

بلسرلرؼلاللمبشس ذولةبىل ج دلس  لمبساغر متلررػ لمبس تظػالمباػللتػؤم ل لػىلمبساغرػ لمباػلس ل حل
تاغر لمػ لمبػنم لترػاليفاػ ضل ػعـلتػع  لتغرػ لاػللىػ هلمبساغرػ متل لػىلمء ػ لخػ ؿلمبفاػ علمبنمشيػال

خالػ لمػ لمرػ ؼلةبػىلبلعرمسا ل  سث لملآملرلمبثلثاولاللكلاالمب  ممػ لمبثلثاػولررػ لمبس تظػال مباػللت
آخ لاللمبسرلرؼلمح لمبعرمسا ل م لميلاإفلمبشس ذولي لػسلمبفػ  ؽلا لمحخا اػلتلثػر لمبسرػلرؼل

لمباأمر متلمبثلثاول لىلمبذل لملآتل: ل  رلغلنس ذولمبسل نالب رشالمبعرمسا
ل

            ∑     
 
       

 
 

: لاف  لترا 
ةذملكلفلمبسػ مدلم  اػالمبحػعلمبثلثػتلبلسرػ ؼلمبسقرػ دلل 1يأخ لمبقيساللiماغر ل ىسللبلسر ؼلل   :

كلفلمبس مدلم  االقيسالمبحعلمبثلثتلبسر ؼلآخ  لم لم تظالافلمبخقألمب ذػ مئلللةذمل مبقيسال ف 
سسا سطلمقعمرهل ف ل تثل  لملثتلبجسي لمبسذلىعمتلمبسققفيا ل بػيسلليجلألافل اث لمبا ز  لمبقبي ل

تػػلل بػػ لمبػػنم لثػػر لكػػ لمجس  ػػالمػػ لمبسذػػلىعمتلمبسققفيػػالاػػللااػػ علزمشيػػالمحػػعدع لىشػػلؾلمرتثػػل لذم
  قلػػػػػػ ل لػػػػػػػىلنسػػػػػػػ ذولمباػػػػػػػأمر متلمبثلثاػػػػػػػولمسػػػػػػػيلنسػػػػػػػ ذولمبس ل ػػػػػػػلتلمبرػػػػػػػغ ىلبلساغرػػػػػػػ متلمب ىسيػػػػػػػال

(LeastSquares Dummy Variable Model )لترػال ػايلتقػع  هلسلسػاخعمـلط  قػالمبس ل ػلتلمبرػغ ىل 
 مب لديا.

 العذهائية نسهذج التأثيرات (: Random Effects Model (REM 

ػػعلنسػػ ذولمباػػأمر متلمب ذػػ مئيالم ئسػػلًلاػػللتلبػػال جػػ دلمخاػػ مؽلاػػللشػػ   لنسػػ ذولمباػػأمر متلمبثلثاػػو ل ي   
لاك علنس ذولمباأمر متلمب ذ مئيال لىلم لملالمبحعلمبثلثتلاللمبشس ذولكساغر ل ذ مئللسس عؿل لµ تق ـ

: لسس شىلاف 
  = µ +    
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 يسث لتعلمبخقألاللمجس  المببيلنلتلمبسققفيالبلسر ؼ.    :

µل:ليسث لمبساغر لمب ذ مئل.ل
ل للبا    ل شعلمبحعلمبثلثتلاللمبشس ذولمباجسي للمب لـ ليسل ل يلرالمبس لدبالسلبذل لملآتل:

 
   µ              

 
           

ل
لمبشسػ ذوليحاػ  لمػػ كبار لبلخقػألمب ذػ مئللىسػلللي تػعمػ لخػ ؿلمبس لدبػالمبدػػلسقال لل   ل   اف  ترػػا 

مبخقػألمبس كػلأل مبػ  ليدػػل  لتل ػ لجسػ لمل نػػلتلمبخقػألمب ذػ مئل لبػػ بكليقلػ ل لػىلنسػػ ذولل   
 بيػػ ملمبشسػػ ذولخػػ مصل، ((Error Components Modelمباػػأمر متلمب ذػػ مئيالنسػػ ذولمل نػػلتلمبخقػػأل

ر لضيالتاسث لاللمدل معلما سقلتلمل نلتلمبخقألبلرف  ل مثلتلتثل شلتيػلل باقػع  لنسػ ذولمباػأمر متل
  ) لمب ذ مئياليداخعـلط  قالمبس ل لتلمبرغ ىلمبس سسا

1
(Generalized Least Squares (GLS. 

 )اختبارات التحديد )اختيار الشسهذج السلائم لمدراسة  : 
ل:2تي لمح اسلدل لىلمحخاثلر  لملآترر م لاج لتحع علمبشس ذولمبس ئيلباحلر لثيلنلتلى هلمبعرمسال

لى ملمحخاثلرل لىلمبسفلضلالثر لك لمػ لل:Breusch- Pagan LM Lagrangeمزل  للمخاثلر - يق ـ
 مخايػػلرلاازػػ لنسػػ ذوليظيػػ لمب   ػػالل مب ذػػ مئيا لمبثلثاػػا لػػر لنسػػ ذجللمباػػأمر متللمباجسي ػػلشسػػ ذولمب

لمبشسػػػ ذو)لH0لاإنشػػػللنػػػ ا لا ضػػػيال0.05 شػػػعلمدػػػا ىلم ش  ػػػالا ػػػ لل LMل لاػػػإذملكػػػلفثػػػر لمبساغرػػػ مت
 .)نس ذولمباأمر متلمب ذ مئيال مبثلثاو(لH1مبف ضيالمباجسي ل(ل نقب ل

لكللآتل:ل LM  قىلا ضيلتلمخاثلر ت ل
H0لشس ذولمباجسي ل.مبنقب ل:ل
H1لمباأمر متلمبثلثاالا لمب ذ مئيا.نقب لنس ذول:ل
لى ملمحخاثلرل لىلمبسفلضلالثر لك لمػ لHausmanمخاثلرل -  نسػ ذولمباػأمر متلمبثلثاػولنسػ ذول:ليق ـ

)نسػ ذولمباػأمر متللH0اإنشللنػ ا لا ضػيالل0.05ا  للمبقيسالمحتاسلبيااإذملكلنتلل مباأمر متلمب ذ مئيا
 .(مبثلثاا متل)نس ذولمباأمرلH1مبف ضيالمب ذ مئيا(ل نقب ل

 
                                                             

1
 - Greene, W., H., 2012, “Econometrics Analysis", 7th ed., Pearson Education, Inc., NJ. 

2 - William H. Greene, 2003, "Fifth Edition Econometric Analysis", New York University, Prentice Hall, 

PP. 283-305.   
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لكللآتل:لHausman ل قىلا ضيلتلمخاثلر ت ل
- H0.ل:لنقب لنس ذولمباأمر متلمب ذ مئيا
- H1نقب لنس ذولمباأمر متلمبثلثاا.:ل 

وبين نسهذجي التأثيرات  التجسيعيشسهذج اللمسفاضمة بين كل من  LMمزاعف  اختبارنتائج   (11)الجدول رقم 
 .والعذهائية الثابتة

 اننموذج انملائم نهدراست Fانقيمت الاحتمانيت انمقابهت لاختبار  F اننموذج

 التجمٍعً 0.45 1.53 انعائد عهى حقوق انمهكيت

 التجمٍعً 0.98 0.58 انعائد عهى انودائع

 التجمٍعً 0.62 1.22 انموجوداثانعائد عهى 

ل.EVIEWS10لم ترلئل لىلمخ جلتلمبب نلمجل اعتمادا  م لم عمدلمبثلتاللالسردر:

لمبقيسػالمحتاسلبيػالمبسقلثلػالحخاثػلرللي تػعل(11)م لخ ؿلمبجػع ؿلر ػيل بشسػ ذول)مب لئػعلل0.05<للFاف 
 نػ ا للH0 (ل  ليػولنقبػ لا ضػيالمبس جػ دمت لػىلتقػ ؽلمبسلكيػا لمب لئػعل لػىلمب دمئػ  لمب لئػعل لػىل

لمبشس ذولمباجسي ل.ا لن ا لنس ذولمباأمر متلمبثلثاال مب ذ مئيال مبشس ذولمبس ئيلى ل لH1 ا ضيا
لنايجػػػال لLM لمزػػػل  لمخاثػػػلر لسػػػللاف  نسػػػ ذجللمباجسي ػػػللىػػػ لمءندػػػلألمػػػ لشسػػػ ذولمباظيػػػ تلاف 

.مخاثلر لا لدم لل ج مولمباأمر متلمبثلثاال مب ذ مئيا
1
 Hausman ل

 :اله ف الإحرائي لمبيانات  
لمب   لم ترلئللبلبيلنلت:ل (12)ر ي  ض لمبجع ؿل

 الإحرائي لمبياناتاله ف  (12)الجدول رقم 
 ROE ROD ROA LIQ CAR 

Mean 0.08 0.10 0.03 0.91 0.44 

Median 0.03 0.01 0.01 0.78 0.24 

Maximum 0.59 0.55 0.36 4.28 3.13 

Minimum -0.03 -0.66 -0.13 0.28 0.07 

Std. Dev. 0.20 0.32 0.06 0.65 0.65 

Skewness -0.96 4.97 2.61 2.83 2.92 

Kurtosis 11.08 29.80 12.58 11.14 10.34 

Jarque-Bera 1,012.51 11,984.22 1,747.62 1,443.25 1,292.08 

Probability 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

 
                                                             

للع ئد على حقوق الملكية والع ئد على الودائع والع ئد على  اختب  ات التحديد )اختي   النموذج الملائم للد اسة(يبي    (1)الملحق  قم  - 1

 الموجودات.
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  :الآتي يلاحظ (12)الجدول رقم من خلال 

 مللي شلل ج دلتثل  لكبر لثر لمبسرلرؼل، 59% ل%3-ت م  لم عؿلمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيالثر ل
لمخلمبسعر سال مبشلجيلاسلسلًل   مبكبر لاللم عؿلمب لئعللمحرتفلعا ؼلتجيلمبقق لمببشر   لكسللاف 

لمبد ر المقلث لمبع حرلنخفلضلس  لحلنايجالًل لىلتق ؽلمبسلكيالكلف سللمل مءم  لل  ؼلمبلر ع
لمن لسل ادىلةبىلمرتفلعلكالالمءرلل لسلبقق لمببشر  ل  لىلمؤش متلمب لحياللةيجلثلسذل لل ى ململ

 ى ململل ؤكعلل%20 للنح مؼلمفيلر ل عرهلل%8 لكسللثلغلمبسا سطلمبحدلثللمبسعر سالبعىلمبسرلرؼ
 ى ملمبسؤش .ل ا مباثل  لمبحل  لاللمءدمول لىل
 لسللي شلل ج دلتثل  لكبر لثر لمبسرلرؼم، %55 ل%66 -ت م  لم عؿلمب لئعل لىلمب دمئ لثر ل

للمبسعر سا لترص لمخا ؼ لنايجا لى ه لم  لمبسرلرؼ لكل لمب دمئ تجي لمبسر ال لمبققلع للال
كسللثلغللمبقق لمببشر   م كنلم لة لدعلتقرييللم ظسيلمخا ؼلتجيلمءرلل ل مباللجلوتلةضلااًلةبىل

ل ا  ى ململل ؤكعلمباثل  لمبحل  لاللمءدمولل%32 للنح مؼلمفيلر ل عرهل%10 مبسا سطلمبحدلثلل
 ى ملمبسؤش .

 لمللي شلل ج دلتثل  لكبر لثر لمبسرلرؼ، %36 ل%13-ثر للمبس ج دمتت م  لم عؿلمب لئعل لىل
 ظسيللم لة لدعلس مخا ؼلتجيلمءرلل ل مباللجلوتلسل مخا ؼلتجيلمبس ج دمتلنايجا للمبسعر سا

 ى ململل ؤكعلمباثل  لل%6 للنح مؼلمفيلر ل عرهل%3 تقرييلمبقق لمببشر   لكسللثلغلمبسا سطلمبحدلثلل
 ى ملمبسؤش .ل ا مبحل  لاللمءدمول

 عؿلل،%65 للنح مؼلمفيلر ل عرهل%91  لسا سطل عرهل%428  ل%28ت م  لم عؿلمبدر بالثر ل  
مبساجولنح لمحنكسلشلاللمش لمبسعر سال لمحرتفلعلمبحل  لاللندثالمبدر بال لىلسل ؾلمبسرلرؼل

 . مبق  ضلمباديي تلمحئاسلنيا
 لػػلنح مؼلمفيػػلر ل ػػعرهل%44  لسا سػػطل ػػعرهلل  %313 ل%7 ثػػر لمبسػػ وعلمبسلبيػػات م تػػتلندػػثال 

 سرػع رل ػ مرلمجلػسلمبشقػعل مبادػليفلمبسػ وعلمبسلبيػامحرتفلعلمبحل  لاػللندػثالل  سل لتفدر ل،65%

 مبػػػ  لا جػػػلألةدرمولا   ػػػلتلتقرػػػييلمبققػػػ لمببشرػػػ  لررػػػ لمبسحققػػػالل2014/2/26تػػػلر  ل4) /م.ن/ب1088)
ضس لمءم مؿلمبخل المءسلسيالءر مضلمتادلبلمبس وعلمبسلبيال ذبكلمثاعموًلم لمببيلنلتلمبس   اػال

ل.2013/12/31ثالر  ل
 لماغر ل لال لمبحل   لمبا ث ب لاحدلألى م لمبساغر مت  لبي ه لمبقبي ل لمبا ز   ل لى لام  لمبعرمسا مت

 ى ململل عؿل لىل 0.05بكلاالمبساغر متلانيللا  لم لل0مبقيسالمحتاسلبيالحخاثلرلجلرك لثر ملمبثلبغال
  عـل ج دلت ز  لطبي للبلساغر مت.
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 :الارتباط الستعدد بين الستغيرات   
لمحرتثل لمبسا عدلثر لمبساغر مت:لل(13)لر ي  ض لمبجع ؿل

 درجات الارتباط بين متغيرات الدراسة (13) رقمالجدول 
 ROE ROD ROA LIQ CAR 

ROE 1.00 0.29 0.64 0.19 0.07 

ROD 0.29 1.00 0.70 0.72 0.48 

ROA 0.64 0.70 1.00 0.60 0.39 

LIQ 0.19 0.72 0.60 1.00 0.44 

CAR 0.07 0.48 0.39 0.44 1.00 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

للت ا  لمبسداقلالPANELنسلذو لمبساغر مت لثر  لمحرتثل  لمذللا لتخاي  لت لل خل يا لم ل مبال  ع 
م لل  از  ؤد لى ملمحرتثل لةبىلمخافلولم ش  المبس لبي للةذمبسذلك لمباللتؤم ل لىلنالئجلمبشس ذول

ترالثلغلم لم لل  عـل ج دلمذللالمرتثل لخقللثر لمبساغر متلمبسداقلا (14)ر يلخ ؿلمبجع ؿل
ل.مبس وعلمبسلبياثر لندثالمبدر بال ندثالل0.44محرتثل ل

 1اختبار استقرار الدلاسل الزمشية:   
دمتلاس لمبسحع لل PANEL علدرمسالمساق مرلمبد س لمبنمشيالم لمبخق متلمبيلمالاللتك   لنسلذولت ل

لمبنمشيا مءسلسي ل لمبد س  لمساق مر لدرجا لى  لآخ  لد ف لم ر  لنس ذو لحخايلر لةج موللا لاف ترا
لدرمسالمساق مرلمحنحعمرلسلساخعمـلمدا  لتلمبساغر متلكسللىلل ؤد لةبىلمنحعمرلزمئ  ل   ليولاإف 

ل لمءىسيا  لال لرليا لشلو لمبنمشيا لمبد س  لمحساق مر ا لمخاثلر لاد مت لج رل م  لمخاثلر لةج مو ى 
لمبعرمسالمب تعع لبساغر مت لمء ؿ ل لبلف ؽ لمبساغر ل  لتك ف ل شعمل لمء ؿ لمبف ؽ ل شع لمداق عً لم ل مت بيس

ل لمداق ع لرر  لءنيل لمبساغر مت لمدا ى لسلساخعمـ لمحنحعمر لم لدحت لتقع   لمدا مىل لمبسشلسلأ  شع
لمبح لى ه لال ل مءاز  لزمئفا  لنالئج لةبى لسرؤد  لالباقع   لالل للبالبل لمبساغر مت لا  ؽ لمساخعمـ لبا

لاف ل لةح لمدا ىللمباقع    لال لمبكلمشا لسلبس ل ملت لمبازحيا ل ى  لمس  لبو لسيل ف لمبف  ؽ مساخعمـ
ل للتفرعا لمبس ل ملتلمباللمبساغر مت   قللم ل ملتل لىلمبسعىلءفلمبف  ؽلت ل لىلمبسعىلمبث رع 

م لم ل ملتلمبسعىلمبقرر ل مبث رعللفلدعب سامبقرر  ل بك لمبق  قالمبسثلىلمبالليسل لمساخعمميلل

                                                             
ةدرمولجع ؿلمخاثلرلمساق مرلمبدلدلالمبنمشيالمبشيلئلل للبالبللاللتلؿلتي لةدرمولجع ؿل  ض لدرجالمساق مرللتي ل 1

ل.مبساغر ل شعلمبف ؽلمء ؿلملثتلاي لرر لمداق ل شعلمبسدا ىل
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 م لًلد فلمبازحيالسأ لمشيللى لدرمسالمب   المبا مزنيال لىلمبسعىلمبث رعلسجلنلألمب   المبع شلميليا

PANEL ARDL  ليول ا جلألاحصلمب   الاللمبشس ذولفيسللةذملكلفلىشلؾل   الت مزنيال لىلل  
لمباكلم ل لمخاثلر لةج مو ل اقللأ ل ى م لمبقرر   لمءج  لال لمبع شلميليا لمب   ا لسجلنلأ لمبث رع مبسعى

  لط   لاحصلث م للمنحعمرلم لدبالمبسعىلمبق    ل ىللم لدبالمنحعمرلماغر متللKAOمبسذا ؾل
لسلسا لاف لمبشس ذو لي شل لى م لاإف لمداق ع لمحنحعمر لث م ل لظي ت ل إذم لمبساغر مت  لمدا ى ثر للخعمـ

ىشلؾل   الت مزنيال لىلمبسعىلمبث رعل ى هلمب   الحلتاحق للمبساغر متلتكلم لمذا ؾ لمسللي شللاف ل
 لىلمبسعىلمبقرر  لا لىشلؾلمخا ؿل لىلمبسعىلمبقرر ل بك ل ايلترحيحول لىلمبسعىلمبث رعل

ل.1 عؿلم ر لك لاا عسس
مبشس ذول لىلمبسعىلمبث رع ل ك بكل لىلمبسعىللمتتقع  للبلا   ؼل لىداخعـلنس ذولترحي لمبخقأل   ل

لمبقرر  لةضلااًلةبىلم  ع ؿلترحي لمخا ؿلمبا مزفلاللك لاا ع.ل
 محخاثلرمتلمبسثلىلمباللتحعدلفيسللةذملكلنتلمبدلدالمداق عل شعلمبسدا ىلا لمبف ؽلمء ؿلىللمخاثلرل

 لتراليق ـللPP لكسلليسل لمساخعمـلمخاثلرلارلرثسل لثر  فللADFديلللالب لمبسق رل)مبس س (ل
ليق ـلثرشسللAR لىلا ضيالافلمبدلدلالمبنمشيالما بععلث مسقال سليالمحنحعمرلمب متلللADFمخاثلرل
ل للPPمخاثلر لاكث  لماا مض لاف لشس بيا لى ل ى  ل سليال  لث مسقا لما بعع لمب متلللمبدلدلا محنحعمر

لمبساكلملا لمبساح كا ل  شعلAutoregressive Integrated Moving Average – ARIMAلبلأ سل   
لمخاثلرل لPP عـلمندجلـلنالئجلمحخاثلر  لاإفلمءاز لمح اسلدل لىلنالئجلمخاثلرل لاف  بوللPP ترا 

 ل خل اًل شعملليل فلتجيلمب رشال غر لا لىشلؾلتزلربلاللADF  عرعلمخاثلر الااز لم لمخاثلر
ل.2نالئجلمحخاثلر  

ل
ل
ل
ل
ل

                                                             
لمح ارػلديال مبل" الاقتراااد القياساي"،( ل2014ادر ػػ ش لدتسػلنللمحمد ل) - 1 لمباجلر ػا لمبجنمئػػ  لصلجلم ػػالجي بػللبيػلسس لكليػػالمب لػ ـ  لػػ ـ

 لل.133-130ص:ل
ل.160:لصل،مبس ج لمبدلث لنفدو - 2
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لنالئجلمخاثلرلمساق مرلمبد س لمبنمشيالبساغر لندثالمبدر با:ل(14)  ض لمبجع ؿلر يللترا

 ندبة الديهلةنتائج اختبار استقرار  (14) رقم الجدول
Panel unit root test: Summary  

Series:  D(LIQ) 

Date: 04/29/19   Time: 11:58 

Sample: 2011Q1 2018Q4 

Exogenous variables: None 

User-specified lags: 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test  

Cross- 

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -10.9084  0.0000  11  319 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

ADF - Fisher Chi-square  150.103  0.0000  11  319 

PP - Fisher Chi-square  240.271  0.0000  11  330 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

ل لمبجع ؿ لم لخ ؿ لل(14)لر ي از  لمبساغر  لاف  لةبى لتذر  لمحخاثلرمت لكلاا لمبف ؽلاف  ل شع مداق 
لمء ؿ.

ل:مبس وعلمبسلبيانالئجلمخاثلرلمساق مرلمبد س لمبنمشيالبساغر لندثالل(15)لر ي   ض لمبجع ؿل
 السلاءة الساليةنتائج اختبار استقرار ندبة ( 15) الجدول رقم

Panel unit root test: Summary  

Series: (CAR) 

Date: 04/29/19   Time: 12:01 

Sample: 2011Q1 2018Q4 

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test  

Cross- 

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -11.5411  0.0000  11  319 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -11.7225  0.0000  11  319 

ADF - Fisher Chi-square  160.820  0.0000  11  319 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

لمبساغر لل(15)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل لكلاالمحخاثلرمتلتذر لةبىلاف  ل.مبسدا ىلمداق ل شعلاف 
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لنالئجلمخاثلرلمساق مرلمبد س لمبنمشيالبساغر لمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا:ل(16)لر ي   ض لمبجع ؿل
 نتائج اختبار استقرار معدل العائد عمى حقهق السمكية (16) رقمالجدول 

Panel unit root test: Summary 

Series: D (ROE) 

Date: 04/29/19   Time: 11:41 

Sample: 2011Q1 2018Q4 

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test 

Cross- 

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -2.84202 0.0022 11  330 

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -2.65128 0.0040 11  330 

ADF - Fisher Chi-square 36.7980 0.0249 11  330 

PP - Fisher Chi-square 40.0145 0.0108 11  341 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

ل لمبجع ؿ لم لخ ؿ لل(16)لر ي از  ل شع لمداق  لمبساغر  لاف  لةبى لتذر  لمحخاثلرمت لكلاا مبف ؽلاف 
لمء ؿ.

لنالئجلمخاثلرلمساق مرلمبد س لمبنمشيالبساغر لمب لئعل لىلمب دمئ :ل(17)لر يكسلل  ض لمبجع ؿل

 نتائج اختبار استقرار معدل العائد عمى الهدائع( 71) رقمالجدول 
Panel unit root test: Summary  

Series:  D (ROD) 

Date: 04/29/19   Time: 11:52 

Sample: 2011Q1 2018Q4 

Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test  

Cross- 

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -1.75902  0.0393  11  330 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.50971  0.0060  11  330 

ADF - Fisher Chi-square  34.9916  0.0388  11  330 

PP - Fisher Chi-square  38.0138  0.0183  11  341 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم :لالسردر
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ل لمبجع ؿ لم لخ ؿ لل(17)لر ي از  ل شع لمداق  لمبساغر  لاف  لةبى لتذر  لمحخاثلرمت لكلاا مبف ؽلاف 
لمء ؿ.

ل:مبس ج دمتنالئجلمخاثلرلمساق مرلمبد س لمبنمشيالبساغر لمب لئعل لىلل(18)لر ي   ض لمبجع ؿل

 السهجهداتنتائج اختبار استقرار معدل العائد عمى  (18) رقمالجدول 
Panel unit root test: Summary  

Series: D (ROA) 
Date: 04/29/19   Time: 11:54 
Sample: 2011Q1 2018Q4 
Exogenous variables: Individual effects 

User-specified lags: 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 

Balanced observations for each test  
Cross- 

Method Statistic Prob.** sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -2.03598  0.0209  11  330 

Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.65520  0.0040  11  330 

ADF - Fisher Chi-square  36.3340  0.0280  11  330 

PP - Fisher Chi-square  39.9804  0.0109  11  341 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

ل لمبجع ؿ لم لخ ؿ ل از  لل(18)ر ي ل شع لمداق  لمبساغر  لاف  لةبى لتذر  لمحخاثلرمت لكلاا مبف ؽلاف 
لمء ؿ.

اػػػللدرجػػػلتلمسػػػاق مرلان ػػػول  جػػػعلمخػػػا ؼللي تػػػعمخاثػػػلرلمسػػػاق مرلمبد سػػػ لمبنمشيػػػالمػػػ لخػػػ ؿلناػػػلئجل
ل مب  ل ازس لمبخق متلملآتيا:لPANEL ARDLةبىلتقبر لنس ذوللدا مبنمشيا ل ى ململلمبد س ل

 CROSSمباأكعلم ل ج دلمرتثل لمقق للثر ل تعمتلمبعرمسال  ايلمبكذ ل شيللم لخ ؿلمخاثلرل .1

SECTIONAL DEPENDNECE مػ للا ػ افللتلؿلكلنتلمبقيسالمحتاسلبيػالمبسقلثلػالبيػ ملمحخاثػلرلل
 ضػػػ  رعلمبلجػػػ ولةبػػػىلتقبرػػػ لنسػػػ ذولمرتثػػػل لمقق ػػػللثػػػر لمبسرػػػلرؼللمذػػػللاجػػػ دلمػػػللي شػػػلل لل0.05

PANEL ARDL. 

 مخاثلرلمباكلم لمبسذا ؾلبك لنس ذولبلاأكعلم ل ج دل   الط  لالمءج لثر لمبساغر مت. .2
 مباأكعلم ل ج دل   ال رػر علمءجػ لمػ لخػ ؿلم لمػ لترػحي لمبخقػأللPANEL ARDLنس ذول .3

  مب  ليسل لمح اسلدل ليولاللتدلبلمبفا علمب زمالبل  دعلةبىلمب   الط  لالمءج .
ل
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 ل:اختبار الارتباط بين الهحدات السقطعية 
لالبشدثالمبدر با:نالئجلمخاثلرمتلمب   لتلمحرتثلطيالثر لمب تعمتلمبسققفيل(19)لر ي  ض لمبجع ؿل

 نتائج اختبارات الارتباط بين الهحدات السقطعية لشدبة الديهلة (19) الجدول رقم
Test Statistic Prob. 

Breusch-Pagan LM 1208.228 0.0000 

Pesaran scaled LM 109.9559 0.0000 

Bias-corrected scaled LM 109.7785 0.0000 

Pesaran CD 33.55074 0.0000 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردرلللللل

لمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالبي هلمحخاثلرمتلا  لم لل(19)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل مللل0.05اف 
 ى ململل ا ما للسل للمبسرلرؼ در بالسلت تثطلم لمبسرلرؼلمبسعر سالمر ؼا لي شللافلسر بال

لمحرتثل لمبكبر لاللمب   لتلثر لمبسرلرؼلمبد ر ا.م ل
ل لمبسرلرؼ لبعى لمبسقل ا ل سليلت لر رع ل ؤم  لترا لمباجلر ا لتع لىلسر با ل لى لمر ؼ  لهك 

لم ل لتدلسلتو لباد  ا لنايجاً لمبس كن  لمبسر ؼ لبعى لدمئ  لمبجلر  لتدلسو لر رع لكلف لةذم ااندمد
سر بالالئزالتغقللتلجاولا لافْللاإمللافْلتك فلبلسر ؼل.1مبسرلرؼلمءخ ىلمب لملالاللذمتلمببلع

ل لجألةبىلمبسرلرؼلمءخ ىلذمتلسر بالالئزالباس  لو.

ةبىلةضلااًلى هلمبحلبالتزلؼلم مردلنقعيالجع ععلبلسر ؼلل لىلانولاللوةفدر الباحث ىذه الشتيجة
ل ن  لمسل لمبس كن  لمبسر ؼ لبعى لثيل ليحافع لمبال لمبشقعيا لمتايلطلتو لكسل لمبشقعيا  لار عتو لم  لع اف 

لكل  لمبسر ال لمبجيلز لمدا ى ل لى لتج   لمبسقل ا ل ى م سليلت لاللل ؤد ل  لتغر  لةتعم  ةبى
اللمبكسيالم جسلبيالليرلتلألذبكلا لتغرر لد فلافلْلمباجلر المدا ىلمبدر بالمبسالتالثر لمبسرلرؼ

 عل اأم لنايجاًلب سليلتل بالمبسا ابلدر بالمبسر فيا لاملل لىلمدا ىلمبسر ؼلمب متعلاإفلتجيلمبدر
لمبسقل ا.
ل لاف  لكسل لمبدر با لبلق مرسدطلندثا لل اقلً 2009ب لـلل(4/م ن /ب(588ر ي

مبرلدرل  لمجلسلمبشقعلل2
لمبد ر ا ل مبادليف لمب  ليا لمبجسي ر ا ل لىلال لبعىلليحا   ل إ عم لت لمبسرلرؼ لبعى ار عع
لاف لمبسرلرؼ م لسدطلندثالمبدر بالل67%لمليقلربلى هلمءر ععل م  عم لتلشللتل سقيللًل لترا 

                                                             
 للعلوم الع اقية المجلة ،"والربحية السيولة نسب تحليل على بالاعتماد المصرفي الأداء تقييم"  (8002) ، وآخ و  ميث ق، الس دة، عبد - 1

 العدد الأول. ة، كلية الاقتص د، ج معة ك بلاء، المجلد الس دس،الإدا ي
2
  2009/11/22بتثثثث  ي   4/م  /ب 588مبجسي ر ػػػػالمب  ليػػػػالمبدػػػػ ر ا لمجلػػػػسلمبشقػػػػعل مبادػػػػليف لمرػػػػ ؼلسػػػػ ر المبس كػػػػن  لمبقػػػػ مرلر ػػػػيل -

.htmar-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone   

 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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للايزللً ى ملل 1بلققلعلمبسر اللكل لخ ؿلاا علمبعرمسا سل للدر بالت تثطلسسر بالمر ؼليفد لاف 
ل.مبسرلرؼ

ثر لمب تعمتلمبسققفيالبشدثالمبس وعللنالئجلمخاثلرمتلمب   لتلمحرتثلطيال(20) ر ي  ض لمبجع ؿل
لمبسلبيا:

 نتائج اختبارات الارتباط بين الهحدات السقطعية لشدبة السلاءة السالية (20) الجدول رقم
Test Statistic Prob. 

Breusch-Pagan LM 496.3616 0.0000 

Pesaran scaled LM 42.08218 0.0000 

Bias-corrected scaled LM 41.90476 0.0000 

Pesaran CD 17.74064 0.0000 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردرلللللل

لمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالبي هلمحخاثلرمتلا  لم لل(20)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل ملل 0.05اف 
ملل ا ما لم لمحرتثل للبثل للمبسرلرؼ ل ى ممبسلبياللسلبس وعلت تثطمبس وعلمبسلبيالبسر ؼللي شللاف ل

لمبكبر لاللمب   لتلثر لمبسرلرؼلمبد ر ا.

ل( 4/م ن /ب(253ر يلللمبسحد بل اقلًلبلق مرلمقلـلندثالمبس وعلمبسلبيالسأف للوةفدر الباحث ىذه الشتيجة
لمبحدلسلتلخلرولمبسرنمنيالمبسثقلال+للبسخلط لمحئاسلنياسمبس ج دمتلمبسثقلاليحا  ل لىللل2007ب لـل

لبلشس ذجر ل لى هلمبشسلذولتحا  ل لىلثشعلمبس اقر لثي ملمبق مر ل/3/  ل/4/ مباللتحدلأل اقلً لاف  ترا 
ل مب  ل اك فلم  لمبخل ا لتدلسلتللمبحدلسلتلملآتيا:ليخصلمبسرلرؼلمباجلر ا )تدلسلتلجلر ا 

ل سل  ل   ض لبالر  لل ءج   لثيل لمحافع لمبخل ا لمباجلر ا لمبسرلرؼ لم  لمذا مع لم عمع شيلدمت
 لةضلااًلبلسخلط لخلرولمبسرنمنيال2محساحقلؽ لا مئعلمحققالرر لمداحقالمبقث ل  لى هلمبحدلسلت(

ل ليخص لم ل)فيسل لسقللأ لبلارع   لمبسثباو لمبسداشعيا ل مح اسلدمت لبلسرلرؼ لمبس قلع مبكفلحت
ؽلمباللتظي لاللمقلـلندثالمبس وعلمبسلبيالتازس لسذل لرئيسلكً لم لمخلط لمبد ل ل ل(مبسرلرؼ

مخلط لاس لرلمبفلئععل مخلط لمب س تلتؤم ل لىلمبسر ؼل مبققلعلمبسر اللكل لسآفل متعل بك ل
لمبسرلرؼلمبسعر سالتخز لبق مرمتلم تععل لدرعل  لبجشالةدمرعلمر ؼل لثشدلألمافل تو لاف  كسل

حسيسللفيسلل ا ل لسلبحعلمءدنىلب اسلمبسلؿل ندثالمبس وعللشقعل مبادليف س ر المبس كن ل مجلسلمب

                                                             
 1

 . www.dse.syالبٍاواث المالٍت المىشورة فً سوق دمشك للأوراق المالٍت سوق دمشك للأوراق المالٍت  -
  2007/1/24بتثث  ي   4/م  /ب 253الجمهو يثثة الع بيثثة السثثو ية، مجلثثس النقثثد والتسثثلية، مصثث ة سثثو ية الم كثث  ، القثث ا   قثثم  - 2

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone   

 

http://www.dse.sy/
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لمبسرلرؼ لبي ه لمبسلبيا ل  ليفد  لمل ل ى م لمبسلبيا لسلبس وع لت تثط لبسر ؼ لمبسلبيا لمبس وع بثل للاف 
ل.مبسرلرؼ

لتق ؽلل لىلمب لئعلبس عؿلمبسققفيالمب تعمتلثر لمحرتثل لمخاثلرمتلنالئج( 21)لر يلمبجع ؿل  ض 
 :مبسلكيا

  نتائج اختبارات الارتباط بين الهحدات السقطعية لسعدل العائد عمى حقهق السمكية( 21) رقمالجدول 
Test Statistic Prob. 

Breusch-Pagan LM 722.1521 0.0000 

Pesaran scaled LM 63.61045 0.0000 

Bias-corrected scaled LM 63.43303 0.0000 

Pesaran CD 25.83145 0.0000 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر      

لمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالبي هلمحخاثلرمتلا  لم لل(21)ر يل از لم لخ ؿلمبجع ؿل ملل 0.05اف 
ثل للبل لىلتق ؽلمبسلكيالس عحتلمب لئعسل  تثطبسر ؼللتق ؽلمبسلكياي شللافلم عؿلمب لئعل لىل

ل ل ى ململل ا ما لم لمحرتثل لمبكبر لاللمب   لتلثر لمبسرلرؼلمبد ر ا.مبسرلرؼ

بك فلمبسرلرؼلمبسعر سالتخز لبق مرمتلم تػععل ػلدرعل ػ لبجشػالةدمرعللوةفدر الباحث ىذه الشتيجة
 لترػالبػ اسلمبسػلؿلىحسيسللفيسلل ا ل لسلبحػعلمءدنػلمر ؼلس ر المبس كن ل مجلسلمبشقعل مبادليف 

 ل2001ب ػػػلـلل28مبسازػػػس لت ػػػع  لس ػػػ لاتلػػػلـلمػػػ مدلمبقػػػلن فلر ػػػيلل2010ب ػػػلـلل3 ػػػعرلمبقػػػلن فلر ػػػيل
لر ػػػيل مبػػػ  ل ازػػػس لمبحػػػعلمءدنػػػىلب اسػػػسلؿلمبسرػػػلرؼلمباجلر ػػػالمب لملػػػالاػػػللل2005ب ػػػلـلل35 مبس سػػػ ـ

كسػلللمليػلرمتلبرػ علسػ ر الثػعحًلمػ لمليػلرل نرػ لبرػ علسػ ر ا ل10مبجسي ر المب  ليػالمبدػ ر ا لبيرػث ل
لمبققػػ لمءجشبػػللمبشػػلجيل ػػ لمكاالسػػلتلمبسدػػلىسر لسلب سلػػالمءجشبيػػال نايجػػاًلمباػػنمـللمادػػل  لكػػلفلتق  ثػػلًلاف 

لل ملرػػ فلد حرل50_30مبسرػػلرؼلمبسعر سػػالسػػلبق منر لمبسػػػ ك رعلا ػػ هل مبػػ  لتػػ م  لثػػػر ل ػػػتلترػػا  نر 
ل28ر ػيللمبقػلن فللمػ ل(9)و(لمػ لمبسػلدعل) لمبفقػ عل ت ع لىلل2010ب لـلل3م لمبقلن فلر يللمبسلدعلمبثلبثا

 ل%49ل–اللجسي لمءت مؿليجلألاحلتاجل زلندثالتسلػكلررػ لمبدػ ر ر ل)ل:سحرالترث ل 2001ب لـل
م لراسسلؿلمبسر ؼل  ج زلسق مرلم لمجلسلمب زرمولثشػلول لػىلم اػ م لمجلػسللتد لًل ارل ر لسلبس ا-

تكػ فلمبحرػالمءكبػ للسػار لسلبس ػالشػ  قالافلْل–ل%60ل–مبشقعل مبادليفلز لدعلى هلمبشدثالبار لةبىل
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لل 1بلذ  كلمحسا متيجل  للبالبللاإفلتجيلمءرلل لمبشلتجال  لتقرييلى ملمبقق لكلنتلمادػل  الةبػىلتػع 
للثر لمبسرلرؼلمبسعر سا.لكبر 

ناػػلئجلمخاثػػلرمتلمحرتثػػل لثػػر لمب تػػعمتلمبسققفيػػالبس ػػعؿلمب لئػػعل لػػىلل(22)لر ػػيكسػػلل  ضػػ لمبجػػع ؿل
 لمب دمئ :

 نتائج اختبارات الارتباط بين الهحدات السقطعية لسعدل العائد عمى الهدائع( 22) رقمالجدول 
Test Statistic Prob. 

Breusch-Pagan LM 1154.782 0.0000 

Pesaran scaled LM 104.8601 0.0000 

Bias-corrected scaled LM 104.6827 0.0000 

Pesaran CD 33.41141 0.0000 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم :لمبسرعرلللللل

لمبقيسػػالمحتاسلبيػػالمبسقلثلػػالبيػػ هلمحخاثػػلرمتلا ػػ لمػػ لل(22)لر ػػي ازػػ لمػػ لخػػ ؿلمبجػػع ؿل مػػللل0.05اف 
 ىػ ملس عؿلمب لئعل لػىلمب دمئػ لبثػل للمبسرػلرؼ لسل  تثطسر ؼلبم عؿلمب لئعل لىلمب دمئ للي شللاف ل

لملل ا ما لم لمحرتثل لمبكبر لاللمب   لتلثر لمبسرلرؼلمبد ر ا.

لتز يلللوةفدر الباحث ىذه الشتيجة لمبال لمبفلئعع لسد   ل اأم  لمبسرلرؼ لبعى لمب دمئ  لتجي بك ف
فل ل لىلمب دمئ لسي ك   لمبسرلرؼلث ا لس  لمبفلئعع لاتع لقيلـ لا شع مبسرلرؼلمءخ ىل لىل دمئ يل 

اللم قثلؿل لىلم  عمعلبعىلمبسرلرؼل لم لج بلبلإ عمعلبعيول مب لسل حي  ل  ل فلب بكلام ل
ليلمب دمئ لبع يل.تج لىلمءخ ى ل للبالبلل

ل ل ل لىلل(23)لر ي  ض لمبجع ؿلكسل لبس عؿلمب لئع نالئجلمخاثلرمتلمحرتثل لثر لمب تعمتلمبسققفيا
ل.مبس ج دمت

 السهجهداتنتائج اختبارات الارتباط بين الهحدات السقطعية لسعدل العائد عمى ( 23) رقمالجدول 
Test Statistic Prob. 

Breusch-Pagan LM 834.6078 0.0000 

Pesaran scaled LM 74.33269 0.0000 

Bias-corrected scaled LM 74.15527 0.0000 

Pesaran CD 28.02316 0.0000 

 .EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردرلللللل

                                                             
 : في الجمهو ية الع بية السو ية مجلس النقد والتسلية - 1

 ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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لمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالبي هلمحخاثلرمتلا  لم لل(23)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل ملل 0.05اف 
لاف ل للي شل ل لى لمب لئع لبلمبس ج دمتم عؿ لسل  تثطسر ؼ ل لى لمب لئع بثل لللمبس ج دمتس عؿ
ل ى ململل ا ما لم لمحرتثل لمبكبر لاللمب   لتلثر لمبسرلرؼلمبد ر ا.ل مبسرلرؼ

مبق  ضل مباديي تلمحئاسلنيالبعىلمبسرلرؼل اأم لسد  لبك فلتجيللوةفدر الباحث ىذه الشتيجة
ل تد لمبسرلرؼلمءخ ىل لىل   ضيل لمباللتز يل لبك فلمبفلئعع ل نظ مً لمحئاسلنيا  مبق  ضلليي تيل

لمبسرلرؼلثاخاي للقيلـلاإف لل مباديي تلمحئاسلنيالتذل لمبحجيلمءكب لم لنذلطولمباذغرلل اتع
ل مش ل لمب س و لم  لمبسن ع لج ب لةبى لذبك لسرؤد  لمحئاسلنيا ل تديي تو ل   ضو ل لى لمبفلئعع س  

 للبالبللسرؤم لالل  مئعىللم لمبق  ضل مباديي تللتديي تلاكب ل لىلتدلبلمبسرلرؼلمءخ ىل
لمبس لمبد ؽ لضس  لتك ف لمحئاسلنيا ل مباديي ت لمبق  ض لءف ل ذبك لمحئاسلنيا  لال لمبجيلزحليا

لمبسر اللمبد ر .

 ل:اختبار التكامل السذترك 
لمءج لثر لمبساغر متل لكلفلىشلؾل   الط  لا لةذم لفيسل  يعؼلمخاثلرلمباكلم لمبسذا ؾلةبىلمباأكع

بلاكلم لمبسذا ؾلافللتلؿلكلنتللKAO تاش علمحخاثلرمتلمبسسل لتقبيقيلل ب ً لم لاىسيللمخاثلرل
لمب   ال   ض لمبجع ؿلل0.05ثلالب خاثلرلا  لم لمبقيسالمحتاسلبيالمبسقل لي شلل ج دلى ه ر يلمل

لثر ل(24) لمبسذا ؾ لمباكلم  لمخاثلر للنالئج لمبدر با ل لندثا لمبسلبياندثا لتق ؽل للمبس وع ل لى مب لئع
ل:مبسلكيا

 (حقوق انمهكيتانعائد عهى  ،انملاءة انمانيتانسيونت، )نهتكامم انمشترك بين KAOنتائج اختبار  (24رقم )انجدول 

t-Statistic Prob. 

ADF -3.005164 0.0013 

Residual variance 0.024950  

HAC variance 0.014244  

لل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردرلللللل

 ج دل   التكلم لمذا ؾلثر لمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا لندثالل(24)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل
 ىللا  لم لل0.0013ترالثلغتلمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالب خاثلرللمبس وعلمبسلبيامبدر بال ندثال

ل.0.05
نالئجلمخاثلرلمباكلم لمبسذا ؾلثر لمب لئعل لىلمب دمئ  لندثالمبدر با لل(25)لر يكسلل  ض لمبجع ؿل

ل: وعلمبسلبيامبسندثال
ل



واختبار الفرضٍاث الإحصائًالفصل الثالث: المبحث الثاوً                         التحلٍل   
 

114 
 

 (العائد عمى الهدائع، السلاءة الساليةالديهلة، لمتكامل السذترك بين) KAOنتائج اختبار ( 25) رقمالجدول 
t-Statistic Prob. 

ADF -6.282236 0.0000 

Residual variance 0.031596  

HAC variance 0.016777  

للل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردرلللل

 ج دل   التكلم لمذا ؾلثر لمب لئعل لىلمب دمئ  لندػثالمبدػر بالل(25)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل
ل.0.05 ىللا  لم لل0.0000ترالثلغتلمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالب خاثلرللمبس وعلمبسلبيا ندثال

ل لىلل(26)لر ي اللمبشيليال  ض لمبجع ؿل  لمبس ج دمتنالئجلمخاثلرلمباكلم لمبسذا ؾلثر لمب لئع
ل:مبس وعلمبسلبياندثالمبدر با لندثال

 (السهجهداتالعائد عمى ، السلاءة الساليةالديهلة، )لمتكامل السذترك بين  KAOنتائج اختبار  (62) رقمالجدول 
t-Statistic Prob. 

ADF -2.618107 0.0044 

Residual variance 0.001490  

HAC variance 0.000470  

ل.للEVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر    

 لندثالمبس ج دمت ج دل   التكلم لمذا ؾلثر لمب لئعل لىلل(26)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل
 ىللا  لم ل 0.0044ترالثلغتلمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالب خاثلرللمبس وعلمبسلبيامبدر بال ندثال

0.05. 

  نتائج نسهذجPANEL ARDL:ل 
للPANEL ARDLنالئجلنس ذولل(27)لر ي  ض لمبجع ؿل ل ندثا لمبدر با لثر لندثا مبس وعلبل   ا

ل مب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا:لمبسلبيا
ل
ل
ل
ل
ل
ل
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 (العائد عمى حقهق السمكية ،السلاءة السالية)الديهلة،  PANEL ARDLنتائج نسهذج  (27) رقمالجدول 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Long Run Equation 

LIQ 0.115977 0.021079 5.502116 0.0000 

CAR -0.238355 0.049280 -4.836789 0.0000 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -0.330573 0.045323 -7.293737 0.0000 

D(LIQ) 0.248791 0.225883 1.101417 0.2716 

D(LIQ(-1)) 0.288125 0.255387 1.128187 0.2602 

D(CAR) 0.163837 0.150198 1.090806 0.2763 

D(CAR(-1)) -1.003636 0.305819 -3.281801 0.0012 

C 0.027143 0.022307 1.216774 0.2247 

Mean dependent var -0.002158 S.D. dependent var 0.161569 

S.E. of regression 0.136005 Akaike info criterion -1.749214 

Sum squared resid 5.253240 Schwarz criterion -1.002830 

Log likelihood 375.8616 Hannan-Quinn criter. -1.452189 

ل.للEVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

 :الآتي يلاحظ (27) من خلال الجدول رقم
 لل لمبسعى لل رر  لى لمءج  لام  ل  جع لمبسلكياح لتق ؽ ل لى لمب لئع لال لمبسرلرؼللبلدر با ال

لك لز لدعلسسقعمرلمءج لط    لىلمبسعىللةيجلثل لاللتر ل اح ؿلةبىلام لمبسعر سا ل%1 لا لاف 
 ل.%0.12اللندثالمبدر بال ؤد لةبىلز لدعلسسقعمرل

 لل ل  جع لمبسلبياام لم ش  لسلبللبشدثا ل لىلتق ؽلمبسلكيال لىلمبسعىللمبس وع اللم عؿلمب لئع
لل  رر لمءج  سسقعمرللمبشس للسرؤد لةبىلمنخفلضلمبس وعلمبسلبيااللندثال%1 لسسقعمرلنس ترالاف 

لل لقل للاللم عؿلمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا ل1% ذمتلمءم لمبدلبلل لىلمبسعىلط   لمءج لةحلاف 
لسسقعمرل ل اقلصلان لدع ل %1 ام ىل لمبسلبيااللندثا ل لىللمبس وع سرؤد لةبىلمنخفلضلم عؿلمب لئع

  لىلمبسعىلمبق   لمءج  %0.24تق ؽلمبسلكيالسسقعمرل

 تحالولمبسرلرؼلم لمءخقلولترح لك لرل لل%33 ا لاف لل0.33 - ثلغلم لم لترحي لمبخقأ 
ليقلربللمبسعر سا لمبسرلرؼلل3بل   ؿلبل   الط  لالمءج لمل ل عؿل لىلمنخفلضل عرع ارللعلمل

 .مبسلبيال لىلمبس مومالثر لسر باول رلحرايلل م وتيلمبسعر سال

لتق ؽلل لىلاللمب لئعلمبسلبيالمبس وع لليسل ل يلرالم لدبالام لمبدر بال(27)م لخ ؿلمبجع ؿلر يل
لمءج :لط    لىلمبسعىللمبسلكيا

 ROE= 0.12 LIQ – 0.24 CARل
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ل:WALD نالئجلمخاثلرل(28)لر ي   ض لمبجع ؿل

  العائد عمى حقهق السمكية،( ،لشسهذج )الديهلة، السلاءة السالية WALDنتائج اختبار ( 28) الجدول رقم
Test Statistic Value df Probability 

F-statistic  24.36506 2, 284  0.0000 

Chi-square  48.73012  2  0.0000 

ل.للEVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

مللل0.05افلمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالبك لمحخاثلر  لا  لم لل(28)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل
لمبسلبيالمجاس ر لاللمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا.مبس وعل لي شلل ج دلام لم ش  لبك لم لمبدر بال

بل   الثر لندثالمبدر بال ندثالمبس وعللPANEL ARDLنالئجلنس ذولل(29)لر يكسلل  ض لمبجع ؿل
ل مب لئعل لىلمب دمئ :لمبسلبيا

 (الهدائع عمى العائد، السالية السلاءة، الديهلة) PANEL ARDLنتائج نسهذج  (29) رقمالجدول 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Long Run Equation 

LIQ 0.027355 0.024553 1.114124 0.0462 

CAR -0.246683 0.083751 -2.945435 0.0035 

Short Run Equation 

COINTEQ01 -0.238027 0.037858 -6.287326 0.0000 

D(LIQ) 0.202938 0.096615 2.100481 0.0366 

D(LIQ(-1)) 0.019177 0.043053 0.445420 0.6564 

D(CAR) -0.278540 0.151186 -1.842361 0.0465 

D(CAR(-1)) -0.195495 0.122009 -1.602307 0.1102 

C 0.054476 0.039988 1.362297 0.1742 

Mean dependent var 4.24E-05 S.D. dependent var 0.213221 

S.E. of regression 0.163074 Akaike info criterion -3.177740 

Sum squared resid 7.552432 Schwarz criterion -2.431356 

Log likelihood 627.2822 Hannan-Quinn criter. -2.880715 

ل.للEVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

 :الآتي يلاحظ (69) من خلال الجدول رقم

  ل رػػر  لػػىلمبسػػعىللاػػللمبسرػػلرؼلمبسعر سػػالمب دمئػػ بلدػػر بالاػػللمب لئػػعل لػػىللةيجػػلثلل  جػػعلامػػ
لكػػػ لز ػػػلدعلسسقػػػعمرللترػػػا ل ل لػػػىلمبسػػػعىلمبق  ػػػ لمءجػػػ ل  دػػػاس لىػػػ ملمءمػػػ مءجػػػ ل اػػػللندػػػثالل%1اف 

 .ل%0.03مبدر بال ؤد لةبىلز لدعلسسقعمرل
 اػللم ػعؿلمب لئػعل لػىلمب دمئػ ل لػىلمبسػعىل رػر للمبسلبيػامبسػ وعلام لم شػ  لسػلبللبشدػثالل  جع

للمءج لترا ل اػللل%0.28 اػللندػثالكفليػالراسلمبسػلؿلسػرؤد لةبػىلمنخفػلضلسسقػعمرل%1ر سسقعملنس اف 
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لام ىػػلل ػػاقلصل  ثقػػىلم ػػعؿلمب لئػػعل لػػىلمب دمئػػ  ل ذمتلمءمػػ لمبدػػلبلل لػػىلمبسػػعىلط  ػػ لمءجػػ لةحلاف 
 ؤد لةبػػىلمنخفػػلضلم ػػعؿلمب لئػػعل لػػىلمب دمئػػ لسسقػػعمراسػػلمبسػػ وعلمبسلبيػػااػػللندػػثالل%1 ان ػػلدعلسسقػػعمر

0.25%. 
 لل0.24-ثلػػغلم لمػػ لترػػحي لمبخقػػأل مػػ لمءخقػػلولترػػح لكػػ لرلػػ ل  حاػػلولمبققػػلعلل%24ا لاف 

مػلل ػعؿل لػىلمنخفػلضل ػعرعلمبسرػلرؼل لػىلل مبسر اللبل   ؿلبل   الط  لالمءج لملليقلربلسػشا
 .مبسلبيال رلحرايلل م وتيلللمبس مومالثر لسر باي

لمب دمئ ل لىلاللمب لئعلمبسلبيالمبس وع لليسل ل يلرالم لدبالام لمبدر بال(29)م لخ ؿلمبجع ؿلر يل
ل لىلمبسعىلمبق   لمءج :

ل

ل

ل:WALD نالئجلمخاثلرل(30)لر ي   ض لمبجع ؿل

 (معدل العائد عمى الهدائع ،لشسهذج )الديهلة، السلاءة السالية WALDنتائج اختبار ( 30) الجدول رقم
Test Statistic Value Probability 

F-statistic 5.783200 0.0035 

Chi-square 11.56640 0.0031 

ل.للEVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

مللل0.05افلمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالبك لمحخاثلر  لا  لم لل(30)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل
لمبس وعلمبسلبيالمجاس ر لاللمب لئعل لىلمب دمئ . لي شلل ج دلام لم ش  لبك لم لمبدر بال

ل لثر لندثالمبدر باللPANEL ARDLنالئجلنس ذولل(31)لر يلمبجع ؿلخ ؿلم ل از كسل بل   ا
ل:مبس ج دمت مب لئعل لىللمبس وعلمبسلبيا ندثال

ل

ل

ل

ل

ROD= 0.03 LIQ – 0.25 CAR 
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 (السهجهداتالعائد عمى  ،السلاءة السالية)الديهلة،  PANEL ARDLنتائج نسهذج  (31)رقم الجدول 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

Long Run Equation 

LIQ 0.159853 0.018362 8.705602 0.0000 

CAR -0.391577 0.056053 -6.985870 0.0000 

 Short Run Equation   

COINTEQ01 -0.275178 0.064732 -4.251016 0.0000 

D(LIQ) 0.036827 0.025300 1.455607 0.0468 

D(LIQ(-1)) 0.049107 0.045766 1.072990 0.0843 

D(CAR) 0.022370 0.035067 0.637935 0.5241 

D(CAR(-1)) -0.244290 0.062865 -3.885964 0.0001 

C 0.018896 0.015649 1.207460 0.2284 

Mean dependent var -0.000175 S.D. dependent var 0.042504 

S.E. of regression 0.024898 Akaike info criterion -4.198717 

Sum squared resid 0.155594 Schwarz criterion -3.090118 

Log likelihood 839.9741 Hannan-Quinn criter. -3.757548 

 .للEVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

 :الآتي يلاحظ (31) من خلال الجدول رقم

 اػػػللمبسرػػػلرؼلمبسعر سػػػال لػػػىلمبسػػػعىللمبس جػػػ دمت  جػػػعلامػػػ لةيجػػػلثللبلدػػػر بالاػػػللمب لئػػػعل لػػػىل
لكػػ لز ػػلدعلسسقػػعمرللترػػا لمبقرػػر لمءجػػ ل  دػػاس لىػػ ملمءمػػ ل لػػىلمبسػػعىلمبق  ػػ لمءجػػ  ل اػػللل%1اف 

 .%0.16ندثالمبدر بال ؤد لةبىلز لدعلسسقعمرل
 لل  جع لبشدثا لسلبل لم ش   لمبسلبياام  للمبس وع ل لى لمب لئع لم عؿ لمبسعىللمبس ج دمتال  لى
لمب لمبسلبيااللندثال%1 سسقعمرللنس قرر لمءج لترالاف  الللمبشس لسرؤد لةبىلمنخفلضلمبس وع

ل ل لى لمب لئع ل%0.24سسقعمرللمبس ج دمتم عؿ لل  ندمد  لط   لمءج لى م لمبسعى ل لى لمبدلبل مءم 
ل لسسقعمر لندثال%1ان لدع لمبسلبيالال للمبس وع ل لى لمب لئع لم عؿ لمنخفلض لةبى لمبس ج دمتسرؤد 

 . %0.40سسقعمر
 مػػ لمءخقػػلولترػػح لكػػ لرلػػ ل  حاػػلولمبققػػلعلل%28 ا لاف لل0.28- ثلػػغلم لمػػ لترػػحي لمبخقػػأ

مػػػلل ػػػعؿل لػػػىلمنخفػػػلضل ػػػعرعلل سقلرػػػ لةبػػػىلا ػػػ لمػػػ لسػػػشامبسرػػػ اللبل  ػػػ ؿلبل   ػػػالط  لػػػالمءجػػػ ل
 .مبسلبيالمبسرلرؼل لىلمبس مومالثر لسر باول رلحرايلل م وتيل

ل لر ي لمبجع ؿ لخ ؿ لمبدر بال(31)م  لام  لم لدبا ل يلرا لمب لئعلمبسلبيالمبس وع لليسل  ل لىلال
ل لىلمبسعىلمبق   لمءج :لمبس ج دمت

 
ROA= 0.16 LIQ – 0.40 CAR 
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ل:WALD نالئجلمخاثلر (32)ر يلكسلل  ض لمبجع ؿل

 (السهجهداتالعائد عمى  ،لشسهذج )الديهلة، السلاءة السالية WALDنتائج اختبار  (32) الجدول رقم
Test Statistic Value Probability 

F-statistic 5.783200 0.0035 

Chi-square 11.56640 0.0031 

ل.لEVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

لمبقيسالمحتاسلبيالمبسقلثلالبك لمحخاثلر  لا  لم لل(32)ل از لم لخ ؿلمبجع ؿلر يل مللل0.05اف 
ل.مبس ج دمتمبس وعلمبسلبيالمجاس ر لاللمب لئعل لىل لي شلل ج دلام لم ش  لبك لم لمبدر بال

 الآتي: يلاحظ (31)و (29)و (27)من خلال الجداول رقم 

ام لذ لدحبالةترلئيالبلدر بالاللمءدمولمبسلبللماسثً لثػ ل)مب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا لمب لئعلل  جعل-1
 (لبلسرلرؼلمبسعر سال كلفلى ملمءم لةيجلثل.مبس ج دمت لىلمب دمئ  لمب لئعل لىل

 :وةفدر الباحث ىذه الشتيجة
 لمرتفػلعلترػالاف ل  مبخدػلئ  مءرلػل للتدػلبلاػللمببشرػ  للمبققػ لتقرػييلة ػلدعل خدلئ لارلل لمتادلبل

لىػػ هلمءرلػػل لررػػ لخلضػػػ المبسرػػلرؼلرلحيػػال لػػىلةيجػػلثللسذػػل ل ػػش لسلر سيػػللًلمببشػػعلىػػ م  لكسػػللاف 
ل.بلز  ثال رر ل لثلالبلا ز   لترالانيللبيلتشجيل  ل سليلتلمبسرلرؼلمباذغرليا

 لمبثلنيػػالبلسػػلدتر مبس ػػعؿل2/4/2014 تػػلر  ل4/ م ن/ ب1101ل مبادػػليفلر ػػيلمبشقػػعلمجلػػسل ػػ مرل ػػع رل
 لترالنرتلمبفقػ عل)ا(لمػ لمبسػلدعلمء بػىلبيػ مل10/5/2009لتلر  ل4ب/ ن م/501لر يلمبق مرلم ل مبثلبثا

لثشػػ دل ػػ لمبشلشػػ المبسلبيػػال مرتثلطلتػػولمبسرػػ ؼل ت ظيفػػلتلم ػػعم لتلمجس  ػػال اخقػػىلمبقػػ مرل لػػىلاح
لندثالمبسجس  التلكل  لمبرلدرعلمبسلبيالمء رمؽلذبكلاللسسللمبسر فيا لمجس  اولم لمبسرنمنيالدمخ 
ةذلان ول نايجاًلحضق مبلمح ضلعلمءمشيال مبديلسيال مب ق للتلل لمبرلفيالمبخل الام مبولم ل100%

لمباذػعدلةبػىلمباجلر ػالمبسرػلرؼمح ارلديالادىلةبىلمرتفػلعلمبسخػلط لمباذػغرليال محئاسلنيػا لمسػللداػ ل
 مػللرماقيػػللل مبظػ  ؼلىػػ هلمثػ لاػللمحسػاثسلرلمػػ ل مباخػ ؼل مبقػ  ضلمحئاسلنيػػالمبادػيي تلمػش لاػل

مػػ لمرتفػػلعلاػػللندػػثالمبقػػ  ضلررػػ لمبسشاجػػال)مبسا ثػػ ع(ل محل بػػالم ظػػيلمبسرػػلرؼلتخاػػي لخدػػلئ ىلل
مباذغرليا ل تحرر لاكب ل عرلمسل لم لمحفظالتديي تيللمحئاسلنيالمبسا ث ع ل للبسقلث لت جيتلى هل

بيللبعىلمرلرؼلخلرجيا لترػالشػيعلىػ ملمببشػعل م ػعم لتلبػعىلمبسرػلرؼ لمبسرلرؼلةبىلم عمعلام م
 مبشػػػلجيلاسلسػػػلًل ػػػ للمرتفل ػػػلًلملح ظػػػلًلاػػػللمرنمنيػػػلتلمبسرػػػلرؼلمباجلر ػػػال س مػػػلًلخػػػ ؿلااػػػ علمبعرمسػػػا
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ل ػػش لس ىػػ مللم  ػػعم لت  ل ترػػ بيللسلبسقلثػػ ل لػػىل  مئػػعلمػػ لىػػ هلبػػعىلمرػػلرؼلخلرجيػػالم  ػعم لت
 ػػعخ لاػػلللمبسرػػلرؼلبػػعىل ل مبجػػع  لسلبػػ ك لافلثشػػعلمح ػػعم لتمبسرػػلرؼلرلحيػػال لػػىلةيجػػلثللسذػػل 

مبرػػلدرل ػػ لمجلػػسلل2009(لب ػػلـل4ب/ـلفل/(588ر ػػيللل اقػػلًلبلقػػ مرسدػػطلندػػثالمبدػػر بال شػػعلتدػػلثيلل
لمرتفػػػلعلىػػػ ملمببشػػػعلي شػػػللمرتفػػػلعلندػػػثالل اػػػللمبجسي ر ػػػالمب  ليػػػالمبدػػػ ر المبشقػػػعل مبادػػػليف  للباػػػلبللاػػػإف 

 مبدر با.

اػػػللمءدمولمبسػػػلبللماسػػػثً لثػػػػ ل)مب لئػػػعل لػػػىلتقػػػ ؽللبلسػػػ وعلمبسلبيػػػا  جػػػعلامػػػ لذ لدحبػػػالةترػػػلئيالل-2
 (لبلسرلرؼلمبسعر سال كلفلى ملمءم لةيجلثل.مبس ج دمتمبسلكيا لمب لئعل لىلمب دمئ  لمب لئعل لىل

 وةفدر الباحث ىذه الشتيجة:
 تققتلم ظيلمبسرلرؼلمبسعر سالخ ؿلاا علمبعرمسالخدػلئ لتذػغرليا ل ذبػكلنايجػاًلبلاذػعدلمبكبرػ لل

الل سليالمش لمبق  ضل مباديي تلمحئاسلنيا لةضلااًلةبػىلمرتفػلعلمرػلر فيللمباذػغرليالسدػبلألمرتفػلعل
 لت ثػػ لمبػػع  فلمبشلجسػػال ػػ للمحئاسلنيػػاندػػثالمبسؤ نػػلتلمباػػلل لمػػتلسل اقل يػػللبافػػلد لمرتفػػلعلمبسخػػلط ل

مءمػػ لمبػػ  لمن لػػسلةيجلسػػلًل لػػىلمبسرػػلر فلمباذػػغرليالنايجػػالتكػػ   لمؤ نػػلتلبلاخايػػفلمػػ لمبسخػػلط ل
ل.لمحئاسلنيا

 ػػػ مرلل ػػع رتػػأم  لم ػػ مدمتلمبسرػػلرؼلمبسعر سػػالسذػػل لكبرػػ لسػػلبح بل لػػىلسػػ ر ا لةضػػلااًلةبػػىلل 
م كػػنل مبػػ  لا جػػلألةدرمولا   ػػلتلتقرػػييلل 2014/2/26ثاػػلر  ل4 /م.ن/ب1088مجلػػسلمبشقػػعل مبادػػليفل

مبقق لمببشر  لرر لمبسحققالضس لمءم مؿلمبخل المءسلسيالءر مضلمتادلبلمبسػ وعلمبسلبيػال ذبػكل
بػعىلىػ هللتظيػ للمباػللمءرلػل  للباػلبللاػإفلمجسػ لل،2013/12/31مثاعموًلم لمببيلنلتلمبس   االثالر  ل

 ػػ لة ػػلدعلتقرػػييلم كػػنلمبققػػ لمببشرػػ   للانلجسػػلامحققػػررػػ للارلػػل لىػػللمبسرػػلرؼلخػػ ؿلااػػ علمبعرمسػػا
لمرتفػػػلعل لىػػػ هلمبسرػػػلرؼمببشػػػعلر سيػػػلًل ػػػش لسلسذػػػل لةيجػػػلثلل لػػػىلرلحيػػػاللىػػػ م لػػػلب ريلمػػػ لاف   لةحلاف 

مباذػػغرليا ل حلت  ب  ػػ ل ػػ لكفػػلوعلاػػللمءدمولمبسػػلبللبػػعىل ػػ ل سليػػلتلمبسرػػ ؼللنلجسػػامبن ػػلدعلبيدػػتل
 ػػعـلمسػػاق مرلسػػ  ل ػػ ؼلمبػػع حرلمءم  لػػللمقلثػػ لمبلرػػ علسلمءرلػػل ةضػػلااًلةبػػىلتػػأم  لىػػ هللمبسرػػلرؼ 

ل.مبد ر ا
 ت  ػ ل ػعدلمػ لاػػ  علىػ هلمبسرػلرؼل ػػ لمب سػ لسدػبلألمبظػ  ؼلمحسػػاثشلئيالمباػللشػيعتيللس ػػ لل

 مبسشلط لنايجاًلبلح بل لىلس ر ا ل ى ململلام  لسلثلًل لىلسر لمب سليالمبسر فيالبع يل.

ل
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  :عدد فترات التباطؤ السثمى 
لاا علمباثلطؤل لىلمبفا علمبنمشيالمب زمالبحر ؿلام لماغر لاللآخ   لمفي ـ ل (33)ر ي مبجع ؿلليق ـ

لاا متلمباثلطؤلمبسثلىلبشس ذول)ندثالمبدر با لندثال لمبسلبيا   ض ل عد مب لئعل لىلتق ؽللمبس وع
لمبسلكيا(:

 العائد عمى حقهق السمكية(- السلاءة السالية -فترات التباطؤ لشسهذج )الديهلة عدد (33)الجدول رقم 
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -375.1870 NA 0.001986 2.292043 2.326580 2.305819 

1 546.8893 1821.799 7.85e-06 -3.241754 -3.103605* -3.186648 

2 566.2605 37.9206* 7.37e-06* -3.3046* -3.062849 -3.208* 

يسث لمخايلرلمحخاثلرلب عدلاا متلمباثلطؤل كلسللزمدل عدلمحخاثلرمتلمباللمخالرتلذمتلاا علمباثلطؤلفيسل لم اسلدىلل *
 م ل ب لمبثلتا.ل

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم :لالسردر

لم ظيلل(33)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل ل عدلاا متلمباثلطؤلمبسثلىلى اف   مبس ل ر لاشلرتلةبىلاف 

لمللي شللمتاسلبيالظي رلام لماغر لاللآخ لس علرل ر .ل،2

ل عدلاا متلمباثلطؤلمبسثلىلبشس ذول)ندثالمبدر با لندثالمبس وعلمبسلبيا ل(34)لر يكسلل  ض لمبجع ؿل
لمب لئعل لىلمب دمئ (:

 العائد عمى الهدائع( -السلاءة السالية -عدد فترات التباطؤ السثمى لشسهذج )الديهلة (43) الجدول رقم
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -396.2574 NA   0.002257  2.419742  2.454279  2.433518 

1  533.3176  1836.615  8.52e-06 -3.159501 -3.021352 -3.104395 

2  610.2844   150.6682*   5.64e-06*  -3.57142*  -3.32966*  -3.47498* 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

ل عدلاا متلمباثلطؤلمبسثلىلى لل(34)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل لم ظيلمبس ل ر لاشلرتلةبىلاف  اف 
لرل ر .مللي شللمتاسلبيالظي رلام لماغر لاللآخ لس عل، 2
لمبسلبيال(35)لر يمبجع ؿل  ض ل ل لمبس وع لندثا لمبدر با  لمبسثلىلبشس ذول)ندثا لاا متلمباثلطؤ ل عد

ل(:مبس ج دمت مب لئعل لىل

ل

ل
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 (السهجهداتالعائد عمى - السالية السلاءة -الديهلةعدد فترات التباطؤ السثمى لشسهذج ) (35) الجدول رقم
 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0  122.5641 NA   9.72e-05 -0.724631 -0.690094 -0.710854 

1  1032.473  1797.759  4.14e-07 -6.184682 -6.046534 -6.129577 

2  1108.151   148.145*   2.76e-07*  -6.58879*  -6.34703*  -6.49235* 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

ل عدلاا متلمباثلطؤلمبسثلىلى لل(35)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل لكلاالمبس ل ر لاشلرتلةبىلاف  اف 
ل لمللي شللمتاسلبيالظي رلام لماغر لاللآخ لس علرل ر .2

  :اختبار الدببية 
لمتجلىر   لا  ل متع  لمتجله ل)م  لمب   ا لمتجله لمبدببيا لمخاثلر لسببيالل  ض  ل   ا ل ج د ل عـ ا 

ل لةيجلدىل لمبسثلىلمباللتي  لاا متلمباثلطؤ ل لىلاسلسل عد لدرمسايسل ل تي  لمبدلسقاثرشيسل( لاللمبس تلا
ل.تدلألمخاثلرل عدلاا متلمباثلطؤلمبسثلى

 العائد عمى حقهق السمكية( -السلاءة السالية -)الديهلةبين اختبار الدببية  (36) الجدول رقم
Null Hypothesis Obs F-Statistic Prob. 

 LIQ does not Granger Cause ROE  330  0.62749 0.0346 

 ROE does not Granger Cause LIQ  0.01494 0.9852 

 CAR does not Granger Cause ROE  330  9.27765 0.0001 

 ROE does not Granger Cause CAR  5.71922 0.0036 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

 جػ دل   ػالمػ لمتجػلىر لثػر لمب لئػعل لػىلتقػ ؽلمبسلكيػال ندػثالل(36)لر ػي از لمػ لخػ ؿلمبجػع ؿل
مبس وعلمبسلبيالم لنلتيػا لاػللتػر ل ازػ لان ػول  جػعل   ػالمػ لمتجػلهل متػععلتاجػولمػ لندػثالمبدػر بال

لنح لم عؿلمب لئعل لىلتق ؽلمبسلكيا.

ب ػػلـلل(4/م ن /ب(253ر ػػيللبلقػػ مرل اقػػللًبكػػ فلمبسػػ وعلمبسلبيػػال مبسحدػػ لاللوةفداار الباحااث ىااذه الشتيجااة
ليحا  لسدقيلل لىلثش دلتق ؽلمبسلكيال ىللراسلمبسلؿل محتايلطلتل مءرلل لمبسحاجنع.ل 2007

ػػصلمب   ػػالثػػر لمبدػػر بال تقػػ ؽلمبسلكيػػالاإنيػػللتظيػػ لنايجػػالمكااػػلبلمبسدػػلىسر لثػػ اسلمػػلؿل  فيسػػلليخ 
مبسرػػ ؼلسػػ موًل شػػعلمباأسػػيسلا ل شػػعلز ػػلدعلراسلمبسػػلؿل اقػػلًلبلقػػ منر ل مءنظسػػالمبشلاػػ ع لخ اػػلًلبلن ػػلدعل

أسػييلمجلنيػا لاإنيػللمبحل لالاللراسلمبسلؿلم لخ ؿلمءسييلمبسجلنيال مبشلتجال ػ لت ز ػ لمءرلػل لك
حلتػؤم لاػللسػر بالمبسرػ ؼلمباجػػلر  لترػالانػولحل ا تػلأل لػىلىػػ هلمب سليػالامػ لنقػع ل  ازػ لذبػػكل
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م لخ ؿلمبس لبجالمبسحلسبيالبي هلمب سليال مباللتايلسلناقلؿلقيسالمءسييلمبسجلنيالم لتدلبلمءرلل ل
لمبسع رعلةبىلتدلبلراسلمبسلؿلمبسعا ع.

لانولخػ ؿلااػ علمب ا ػعرلمرػ ؼلل  ليػعؼلمحباػنمـلثا جريػلتلمرػ ؼلسػ ر المبس كػن ل لعرمسػالترا 
 بس لبجػػػالاسػػػييلب كااػػػلبلاػػػللسػػػ ؽلدمذػػػ لبػػػلأ رمؽلمبسلبيػػػا  2015/10/12لثاػػػلر  لسػػػ ر ال مبخلػػػيج

 مبشدػثا د فللمػل ةبػىلمحتا مز ػال شػعلمنخفػلضلندػثالم وتػولمبسلبيػالمبزػ مسط اػل مبحل ػلا مباجل زمت
مليلرمتلؿ.س لثشػلوًل لػىلمبقػ مرلل7سسقعمرللوز لدعلراسلملبل س لمبسر ؼل لىب بكلل%18.لمبسفيلر ا

ترػالتػيلمػش لمبسرػ ؼلااػ علب كااػلبل، -2015/10/11لتػلر  /م  116مبرلدرل  لىر المء رمؽلمبسلبيال
ل.ل2015/12/13 بغليالل2015/11/22 لىلاسييلمبن لدعلمساععلم ل

لاػػللسػػ ؽلدمذػػ لبػػلأ رمؽلمبسلبيػػا لسػػ ر السإ ػػعمرلاسػػييلجع ػػععلب كااػػلبلكسػػلل ػػلـلمرػػ ؼلا ندػػبشك
لمبسرػػلرؼلل2010ب ػػلـلل(3) اػ لمبقػػلن فلر ػيل ذبػكل مليػػلرلؿ.سلل1.5ث اػ لراسلملبيػػللمػ لل مبػ  لابػنـ
ؿ.سلبلدػػػػييلمب متػػػػعلل500سػػػػييلسقيسػػػػالمسػػػػسيالل7000000ترػػػػال ػػػػلـلسقػػػػ  للمليػػػػلرمتلؿ.س ل10ةبػػػػىل

2لتلر  /م  822مبق مرلمبرلدرل  لىر المء رمؽلمبسلبيالسس جلأل
ل. -2011/06/14

لمب   المبدببيالثر لمب لئعل لىلمب دمئ لندثالمبدر بال ندثالمبس وعلمبسلبيا:ل(37)لر ي  ض لمبجع ؿل
 (السلاءة الساليةندبة -ندبة الديهلة-الهدائعاختبار الدببية بين )العائد عمى  (37) الجدول رقم

Null Hypothesis Obs F-Statistic Prob. 

 LIQ does not Granger Cause ROD  330 33.6493 0.0061 

 ROD does not Granger Cause LIQ 9.68481 0.0114 

 CAR does not Granger Cause ROD  330 20.3406 0.0427 

 ROD does not Granger Cause CAR 50.1967 0.0098 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم ل:السردر

 ج دل   الم لمتجلىر لثر لمب لئعل لىلمب دمئ ل ندثالمبس وعلل(37)لر ي از لم لخ ؿلمبجع ؿل
لمبسلبيالم لنلتيا ل لر لندثالمبدر بال مب لئعل لىلمب دمئ لم لنلتيالاخ ى.

بك فلسر بالمبسرلرؼلمباجلر البيدتلملثاول ىللاللتلبالتغر لمداس لللوةفدر الباحث ىذه الشتيجة
لمب  مم ل سليلتلمبدحلأل م  عمعل لىل ل م لثر لى ه لم لمب  مم لمباللتؤم لثيل  سدبلألمجس  ا
مب دمئ  لا شعلقيلـلاتعلمبسرلرؼلسج بل مساققلبلمب دمئ لم لخ ؿل سليلتلمباد   لك ا لم عؿل

                                                             
1
، والمىشيورة  2015/8/11، والمفصي  عىايا بتيارٌ   2015لائمت المركز المالً الخاصت بمصرف سورٌت والخليٍج فيً الربيلأ ا وع لعيام  - 

   www.dse.syعلى موللأ سوق دمشك للأوراق المالٍت 
،  2015/04/14، والمفصيي  عىاييا بتييارٌ   2012فييً الربييلأ ا وع لعييام فروسييبى س سييورٌت لائمييت المركييز المييالً الخاصييت بمصييرف  - 2

   www.dse.syوالمىشورة على موللأ سوق دمشك للأوراق المالٍت 

 

http://www.dse.sy/
http://www.dse.sy/
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لسيل فلذب ل لريل ل لىلمب دمئ لمبفلئعع لسيحع لام مً لمل لمب دمئ ل مب لسل حي  ل ى م لبن لدع كلتلانمً
ل سليلتلمبدحلألم لمب دمئ لتؤد لةبىلتخاي لنقعيالمبرشع ؽل بعىلمبسرلرؼلمءخ ى لترالاف 
 متايلطلتلمبسر ؼلمباجلر لاللخنمناولا لبعىلمببشكلمبس كن ل للبالبللتقليصلسر باو ل اللمبجيال

لفل سليلتلمح عمعلمبشقع ل ت س ل لىلرا لسر بالمبسر ؼلمباجلر .مبسقلثلالب بكلاإ
 فيسلليخصلمب   الثر لمبس وعلمبسلبيال مب لئعل لىلمب دمئ  لاإنولكلسللزمدلم عؿلمبفلئععل لىلمب دمئ ل

 لمبس ج دمتادىلذبكلةبىلمساققلبلمبسن علم لمب دمئ  لمءم لمب  ل ؤد لةبىلز لدعلتجيلم   مضل ل
لةبىلز لدعلمبس ج دمتلمبس جحالسلبسخلط ل للبالبللمنخفلضلمبس وعلمبسلبيا.ل ى مل ؤد 

ل لمبجع ؿ لمبسلبيا (38)لر ي  ض  لمبس وع ل ندثا لمبدر با لندثا لثر  لمبدببيا ل لىللمب   ا  مب لئع
ل:مبس ج دمت

 (السهجهداتالعائد عمى  -السلاءة السالية -الديهلةاختبار الدببية ) (43) الجدول رقم
Null Hypothesis Obs F-Statistic Prob. 

 LIQ does not Granger Cause ROA  330  12.1210 0.0327 

 ROA does not Granger Cause LIQ  0.21377 0.8076 

 CAR does not Granger Cause ROA  330  62.0470 0.0298 

 ROA does not Granger Cause CAR  22.9848 0.0094 

ل.EVIEWS10لم ترلئللمبب نلمجلمخ جلتل لى اعتمادا  لمبثلتالم عمدلم :لالسردر

ل لمبجع ؿ لم لخ ؿ ل ندثالل(38)لر ي از  لمبس ج دمت ل لى لمب لئع لثر  لمتجلىر  لم  ل   ا  ج د
ل لىل لمب لئع لسلتجله لمبدر با لندثا لم  ل متع لمتجله لذمت ل   ا ل ت جع لنلتيا  لم  لمبسلبيا مبس وع

لم لنلتيالاخ ى.لمبس ج دمت

بكػػ فل)مءمػػ مؿلمبجػػلىنعل مءر ػػععلبػػعىلمبسرػػلرؼ(ل ل ىػػلل شل ػػ لللالباحااث ىااذه الشتيجااةوةفداار 
ل2009(لب ػلـل4ب/ـلفل/(588ر ػيللل اقػلًلبلقػ مرم ج دمت لتعخ لاػللسدػطلندػثالمبدػر بال شػعلتدػلثيلل

لمرتفػػلعلىػػ هلمببشػػ دلل اػػللمبجسي ر ػػالمب  ليػالمبدػػ ر المبرػلدرل ػػ لمجلػػسلمبشقػعل مبادػػليف  للباػػلبللاػإف 
لي شللمرتفلعلندثالمبدر با.

 لاػػإفلمبس جػػ دمتلتػػعخ لاػػللمقػػلـل فيسػػلليخػػصلمب   ػػالثػػر لمبسػػ وعلمبسلبيػػال مب لئػػعل لػػىلمبس جػػ دمت
لمبس جػػ دمتلتػػعخ لايزػػللً اػػللمقػػلـلندػػثالمبسػػ وعللمبشدػثال شػػعلتدػػلبلمب لئػػعل لػػىلمبس جػػ دمت لكسػػللاف 

ل.2007لب لـل(4/م ن /ب(253ر يللبلق مرل اقللًمبسلبيال مبسحد لال
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 .وتحديد السررف الأفزل أداءً  - السدروسة –ترتيب السرارف التجارةة الخا ة ثالثاً: 

 ػػػلـلل  تحع ػػػعلمبسرػػػ ؼلمءازػػػ لادمولًل-لمبسعر سػػػال–ت ترػػػلألمبسرػػػلرؼلمباجلر ػػػالمبخل ػػػالمػػ لاجػػػ ل
 ذبػػكلس ػػعللبلسرػػلرؼلمبسعر سػػا ل(ROA ,ROD, ROE)مبثلتػػالسحدػػلبلمبسا سػػقلتلمبحدػػلثيالبػػػ ل

 ػػػنؿلمءرلػػػل لررػػػ لمبسحققػػػال مبشلجسػػػال ػػػ لتقرػػػييلم كػػػنلمبققػػػ لمببشرػػػ   ل ذبػػػكل ظيػػػلرلتقيقػػػالمءدمول
مبسلبللبلسرلرؼلمبسعر سال ا لى هلمب  مئعل مبشلجيل  ل سليلتلمبسر ؼلمباذغرليا ل م لمي لت ترلأل

لمبسرل ؼلمبسعر سال ا لملآتل:

 اػػػ لكػػػ لندػػػثا ل ذبػػػكلسسقلرنػػػال) 11ىلمب تثػػػاةبػػػل1ت ترػػػلألكػػػ لمبسرػػػلرؼلمبسعر سػػػال)مػػػ لمب تثػػػا -
 مبسا سقلتلبي هلمبشدلألبلسرلرؼلمبسعر سالخ ؿلاا علمبعرمسا.

ترػػػاليحرػػػ لمبسرػػػ ؼلاػػػلل( 11س1)تح  ػػػ لمب تػػػلألةبػػػىلدرجػػػلتل لػػػىلاسػػػلسلمقيػػػلسل اػػػ م  لمػػػ ل -
لكػ للمبس تثالمء بىل لىلدرجا   مبسرػ ؼلاػللمبس تثػالمءخرػ عل لػىلاتػعل ذػ لدرجػالمػ لمااػ مضلاف 

 ندثالبيللنفسلمءىسيال بيللنفسلمب زفلم لسل للمبشدلألمءخ ى.

 جس لةجسلبللمبعرجلتلبك لمر ؼل بك لندثال ت ترلألمبسرلرؼلتدلألى هلمبعرجلت. -

 عزل بعد (ROA ,ROD, ROE)لمستهسطات الحدابية لاِ تبعاً  السدروسة ترتيب السرارف  (39) رقمالجدول 
 (2011-2018)لمفترة  البشيهي  القطع أرباح

 مسرارفالأداء السالي ل
 ROA  السهجهداتالعائد عمى   ROD العائد عمى الهدائع  ROE العائد عمى السمكية

انمتوسط  السررف

 انحسابي
انمتوسط  السررف الترتيب

 انحسابي
 انمصرف الترتيب

انمتوسط 

 انحسابي
 الترتيب

BOJS 9.35% 1 QNBS 28.12% 1 BBSF 0.17% 1 

BBSF 1.52% 2 FSBS 7% 2 FSBS -0.08% 2 

BASY -0.81% 3 SHRQ 6.51% 3 BASY -0.25% 3 

SHRQ -1.26% 4 BASY 4.90% 4 BSO -0.27% 4 

BSO -2.57% 5 BBSF 3.26% 5 SHRQ -0.66% 5 

QNBS -3.41% 6 IBTF 3.23% 6 QNBS -0.69% 6 

FSBS -6.28% 7 BBS 3.07% 7 IBTF -1.56% 7 

ARBS -11.85% 8 SGB 2.24% 8 ARBS -2.15% 8 

IBTF -12.67% 9 BSO 1.92% 9 SGB -2.17% 9 

BBS -14.80% 10 ARBS 1% 10 BBS -2.27% 10 

SGB -37.76% 11 BOJS -3.80% 11 BOJS -2.42% 11 

 .EVIEWS10لم ترلئل لىلمخ جلتلمبب نلمجل اعتمادا  م لا عمدلمبثلتاللالسردر:
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 : الآتي يلاحظ (39) من خلال الجدول رقم
 ػ لطل للي  ػعلىػ ملمبسقيػلسلمءىػيلسلبشدػثالبلسدػلىسر  ل ROE :بالشدابة لمعائاد عماى حقاهق السمكياة .7

ثػػر لمقػػعمرلمػػلل ػػلـلمبسدػػلىس فلثا ظيفػػولمػػ لامػػ مؿلاػػللمبسرػػ ؼل لػػر لمبػػعخ لمبساحقػػ لمػػ ل سليػػلتل
 .1 ءن ولمبشايجالمبشيلئيالبجسي لانذقالمبسر ؼل مبق مرمتلمباللمت خ   تلخ ؿلمب لـلمبسر ؼ 

 ل اتػىلمرػ ؼلسػ ر ال(%9.35)ل ذبػكلسسا سػطلمبحدػلثلل ػعرهلاتىلمر ؼلمءردفلاللمبس تثالمء بػى
 .(-37.76)%مبسا سطلمبحدلثلللثلغلترالمءخر ع لمبس تثالالل مبخليج

لسلرتفلعل لاللنايجػالمبػ ل لبػعىلمرػ ؼلمءردفلسلبشدػثالبحقػ ؽلملكراػو لالشتيجةوةفدر الباحث ىذه 
لثلػغلما سػطلتجػيلتقػ ؽلملكراػولخػ ؿلااػ علمبعرمسػا 2.سمليػلرلؿ(4.9) لترا 

 ىػ مليذػر لةبػىلكفػلوعلل، 
)كفػلوعللمبس جػ دمت إدمرعلجػلنبللمرنمنراػو ل مبسيػلرعلاػللمسػاخعمـلمبسر ؼلاللمسػاخعمـلمػ مردهلمب متيػال

 تش لسلى هللمباذغر (ل ت كرلألهيل لمبسقل للتل)مبكفلوعلمبسلبيا(لباحقر لااز ل لئعلمسل لبلس ؾ 
امػػػللسلبشدػػػثالبسرػػػ ؼلسػػػ ر ال مبخلػػػيجلاقػػػعل ل مباس  ليػػػال محسػػػاثسلر امبكفػػػلوعلاػػػللمبقػػػ مرمتلمباذػػػغرليال

ئ هلمباذػغرليال مسػاخعممولةضلااًلةبىلت لظيلخدللمنخف ل لاللنايجالمب ل لبعيولسدبلأل لالت ظيفلتو 
 ل ىػ مل2014/12/31مليػلرمتلاػللل5ب اسلملبولاللممارػلصلمبخدػلئ لمبسا مكسػالمبسحققػال مباػللثلغػتل

ي لػػسلضػػ  لةدمرعلمبسرػػ ؼلاػػللمسػػاخعمـلمرػػلدرلتس  لػػولمب متيػػول لػػىلنحػػ لمػػ ل لمػػْ لاجػػ لتحقرػػ ل
لمب لئػػعل لػػىلتقػػ ؽلمبسلكيػػالي بػػ ل ػػ لاازػػ ل لئػػعلمسلػػ لبلسػػ ؾ بجسيػػ للمبشايجػػالمبشيلئيػػا لترػػالاف 

لانذقالمبسر ؼل مبق مرمتلمباللمت خ   تلخ ؿلمب لـ.
لتحقرػػ لاػػلل إمللنيلتػػولمبسرػػ ؼل ػػعرعلمبسؤشػػ لىػػ مليقػػيسل ROD :بالشداابة لمعائااد عمااى الهدائااعل .6

 .3جس يللتيلمباللمب دمئ لام مؿلم ل مب  مئعلمءرلل 

ل ل اتػىلمرػ ؼلمءردف(%28.12)مر ؼل ق لاللمبس تثػالمء بػىل ذبػكلسسا سػطلمبحدػلثلل ػعرهللاتى
ل.(%3.80-)مبسا سطلمبحدلثلللثلغلترالمءخر ع لمبس تثالال

سلرتفػلعل ػلاللنايجػالمبػ ل لبػعىلمرػ ؼل قػ لمبػ طشللسلبشدػثالب دمئ ػو للوةفدر الباحث ىذه الشتيجاة
رػغ لتجػيلترػاولمبدػ قيالمػ لةجسػلبللمبقػ  ضل مبادػيي تلمحئاسلنيػالمبسسش تػالاػللمبققػلعلب ذبكل

                                                             
1 - Rasiah, Devinaga, (2010). op,cit, P:75. 

  . www.dse.syالبٍاواث المالٍت المىشورة فً سوق دمشك للأوراق المالٍت سوق دمشك للأوراق المالٍت  -2
 35.ص:ل م ج لسب لذك ه لل(2008) ثل  لثييا لل-3

http://www.dse.sy/
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%1.74مبسرػػ اللمبدػػ ر لمبخػػلصل مباػػللثلغػػػتل
سذػػل لكبرػػػ ل.ل  ليػػولاإنػػػولبػػيل اػػأم ل2015اػػلل ػػلـلل1

 مرتفػػلعلندػػثالمبػػع  فلبانم ػػعلمخػػلط ل ػػعـلمبدػػعمد للسلضػػق مبلمء ضػػلعلمءمشيػػال مبديلسػػيا ل مباػػللادت
 مبػ  ل البعىلمبسرلرؼلمسللدا يللةبىلز لدعلمخررلتلتػعنللمبادػيي تلمحئاسلنيػال مبقػ  ض لمب د 
بس مجيػػالمبػػع  فلمبسذػػل ؾلاػػللتحرػػرليلل اقػػلًلبساقلثػػلتلمرػػ ؼلسػػ ر اللسل اقل يػػللمػػ لمءرلػػل لتقػػ ـ

ل لةضلااًلةبىل غ لتجيلتراولمبد قيالم لمب دمئ لمقلرناًلثثل للمبسرلرؼلمبسعر سػالخػ ؿمبس كن ل
ل.  Q4 -2009ترالانولتأسسلال ل   ج لمبدبلألاللذبكلةبىلتعممالنذلطولمبسر اللاا علمبعرمسا
رػلالل لاقػعلمرتفػ لتجػيلمب دمئػ لبعيػولسلبشدػثالبQ4-2008بسر ؼلمءردفلمب  لتأسػسلاػلللامللسلبشدثا

 م لمزديلدلمبسخلط لمباذغرليال محئاسلنيػال محل بػاللترال لـلسلجا مبلمب دمئ ل تكعيديل لنايجالمب ل  
مبسرػػلرؼلمباجلر ػػالمبدػػػ ر المبخل ػػالتخاػػي لتجػػػيلخدػػلئ ىللمبشلجسػػال ػػػ لمبقػػ  ضلررػػ لمبسشاجػػػا ل
 تجشػلألمبػعخ ؿلاػللمذػػلر  لمسػاثسلر ا لمتثػ لىػػ هلمبسرػ ؼلمسػا متيجيالتحفظيػالالػػيلي ق ػيلثا ظيػفلىػػ هل

لمػ لمءرلػل ل تحقرػ لمب دمئػ لامػ مؿلمسػاخعمـلاػللرعلمبسرػ ؼةدملمب دمئ  ل ى مليذر لةبىلض  لكفػلوع
لل.لمب دمئ لء حلبلدا يلل ايلمباللمباكلبيفل عـلمبقعرعل لىلتغقيالمساثسلرىل ل للبالبللخ ؿ

تقػػيسلىػػ هلمبشدػثالمػػعىلكفػػلوعلمبسرػػ ؼلاػػللت ظيػػفلل ROA :السهجااهداتبالشداابة لمعائااد عمااى   .4
 مرتفػػػلعلىػػػ ملمبسؤشػػػ لي لػػػسلمسػػػاخعمـلم دمرعلمبسرػػػ فيالحسػػػا متيجيلتلل باحقرػػػ لمءرلػػػل لمبس جػػػ دمت

مسػػاثسلر ال مئاسلنيػػالىج ميػػالتدػػلىيلاػػللت برػػعلمءرلػػل  لامػػللمنخفلضػػولاقػػعليلػػ فلسدػػبلألمرتفػػلعلنفقػػلتل
 .2مباذغر لا لمساخعمـلمسا متيجيلتلمساثسلر ال مئاسلنيالدالعيالتقل لم لت برعلمءرلل 

 ل اتػىل(%0.17)مبف ندللاللمبس تثالمء بىل ذبكلسسا سطلمبحدػلثلل ػعرهللاتىلمر ؼلثيس لمبد  د 
ل.(%2.42-)مبسا سطلمبحدلثلللثلغلترالمءخر ع لمبس تثالاللمر ؼلمءردف

سلرتفلعل لاللنايجالمب ل لبعىلمر ؼلثيس لمبد  د لمبف ندػللسلبشدػثاللوةفدر الباحث ىذه الشتيجة
لانول م لمزديلدلمبسخػلط لمباذػغرليال محئاسلنيػال محل بػالمبسرػلرؼلمباجلر ػالمبدػ ر ال لبس ج دمتو ترا 

مبخل ػػالتخاػػي لتجػػيلخدػػلئ ىللمبشلجسػػال ػػ لمبقػػ  ضلررػػ لمبسشاجػػا ل تجشػػلألمبػػعخ ؿلاػػللمذػػلر  ل
مسػػاثسلر المحليػػػا ل ػػػلـلمبسرػػػ ؼلثا ظيػػفلام مبػػػولسلسػػػاثسلرمتلآمشػػػا ل ذبػػكلسإ ػػػعم يللبػػػعىلمبسرػػػلرؼل

مػ لل(%26) تر بول لىل  مئعلمشيل لترالثلغتلندثالم عم لتػولبػعىلمبسرػلرؼلمبخلرجيػالمبخلرجيال

                                                             
1
 ،2015/19/4المنشثثثثو  علثثثثثى الموقثثثثثع الالكت ونثثثثي للمصثثثثث ة تثثثثث  ي   ، 2015التق يثثثث  السثثثثثنو  لمصثثثثث ة ق ثثثث  الثثثثثو ني لعثثثثث م  - 

www.qnb.com  
2
  - Kimera N,(2011), op,cit,p:29.   
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ةجسلبللم عم لتلمبققلعلمبسر اللمبد ر لبعىلمبخلرولخ ؿلاا علمبعرمسا لةضلااًلةبىلمنخفلضلتجيل
س ػػعلافْلل2018اػػلل ػػلـل(%10.31) ترػػاولمبدػػ قيالمػػ لمبقػػ  ضل مبادػػيي تلمحئاسلنيػػالترػػالثلغػػتل

بسرػػػ ؼلمءردفلاقػػػعلمرتفػػػ لتجػػػيلم ج دمتػػػولسلبشدػػػثاللامػػػللسلبشدػػػثا ل2011اػػػلل ػػػلـلل(%16.54)كلنػػػتل
لثلغلما سطلتجيلم ج دمتولخ ؿلاا علمبعرمسالرلاللنايجالمب ل  ب ل،1ؿ.سل(22490828222)  ترا 

 ىػػ مليذػػػر لةبػػىلضػػػ  لمبكفػػلوعلمباذػػػغرليالبػػػعىلةدمرعلمبسرػػ ؼل إتثل ػػػولمسػػا متيجيالتحفظيػػػال تجشػػػلأل
مضػػق مبلمء ضػػلعلمبػػعخ ؿلاػػللمسػػاثسلرمتلخقػػ ع لد فلمبثحػػال ػػ لمسػػاثسلرمتلاكثػػ لاملنػػلًلاػػللظػػ ل

ل.مءمشيال مبديلسيا
  بجسع إجسالي الدرجات لكل مررف ولكل ندبةترتيب السرارف السدروسة. 

مبسرلرؼلمبسعر سال ا لادمئيللتدلألك لمؤش ل لـلمبثلتػالسجسػ لمبػعرجلتلمبساحرػلالبكػ لبا ترلأل
لجسي لمبشدلألبيللنفسلمب زف ل كلفلمبا ترػلأل لػىلمبذػل ل مر ؼل بك لندثا ل ذبكل لىلماا مضلاف 

لملآتل:
  (ROA ,ROD, ROE)لكل الستغيرات تبعاً  السدروسة ترتيب السرارف ( 40) رقمالجدول 

  BBSF BASY  FSBS  SHRQ QNBS  BSO IBTF  BOJS  ARBS  BBS  SGB السررف

مجموع 

 اندرجاث
8 10 11 12 13 18 22 23 26 27 28 

 11 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 انرتبت

 .(39) لىلنالئجلمبجع ؿلر يل اعتمادا  م لا عمدلمبثلتاللالسردر:
ل:الآتي يلاحظ (40) من خلال الجدول رقم

مسػػػػاخعمـلةدمرعلمبسرػػػػ ؼلمبدػػػػ  د لمبف ندػػػػللاػػػػللمبس تثػػػػالمء بػػػػىلمسػػػػللي شػػػػلللاتػػػػىلمرػػػػ ؼلثيسػػػػ  -
م لخ ؿلمبشفلذلمبسلبللسذل لشل  بلل)مب  ػ ؿلبكػ لشػ مئ لمبسجاسػ ( ل لذػل لحسا متيجيلتلىج ميال

 رربايػللاػللتحسػ ل ػعرلمػ للاللت برػعلمءرلػل  لااقلل)م ناذلرل لىلاكب لمدلتالجغ مفيا( لمسللسلىي
ل ػػػلـلسقػػػ  لمشاجػػػلتلمرػػػ فيالجع ػػػععل)تدػػػليايا لتس  ليػػػا ل لمبظػػػ  ؼلمب مىشػػػا لمبسخػػػلط علاػػػللظػػػ ترػػػا 

 لكاقػعييلمشػاجلمبقػ ضلمبذخرػل ل  ػ ضلمبسشاجػلتلمحسػاي كيا ل ذبػكل اقػلًلبقػ مرلمبسشاجػلتلم عمعيا(
2016/01/17تلر  ل 4) ب/ن.م (1349 مبق مرلر يمبسر فيالمبجع ععل

2
. 

                                                             
  .www.dse.syالبٍاواث المالٍت المىشورة فً سوق دمشك للأوراق المالٍت سوق دمشك للأوراق المالٍت  -1

2
  2016/01/17بتث  ي   4/م  /ب 1349السو ية، مجلس النقثد والتسثلية، مصث ة سثو ية الم كث  ، القث ا   قثم الجمهو ية الع بية   - 

ar.htm-ar/desi-poli-http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone    

http://www.dse.sy/
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/desi-ar.htm
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اػػللل مبسيػػلرعل   ػػعرتيلل لػػىلمحسػػاغ ؿلمءمثػػ لبلسػػ مردلمبسالتػػا ىػػ ملي لػػسلكفػػلوعلةدمرعلمبسرػػ ؼلل -
)كفػػلوعلمباذػػغر (ل اػػللت كرػػلألهيلػػ لمبسقل لػػلتل)مبكفػػلوعللمبس جػػ دمتةدمرعلجػػلنبللمبسرنمنيػػال مسػػاخعمـل

 .مبسلبيا(

 ذبكلسدبلألمحنخفلضلمبحػلدلاػللارللتػولمباذػغرليالاتىلمر ؼلس ر ال مبخليجلاللمبس تثالمءخر عل -
مليلرمتلل5حمارلصلمبخدلئ لمباذغرليالمبسا مكسالمبسحققال مباللثلغتللراسلملبوبسر ؼل مساخعمـلم

مسللادىلةبىلتآك لراسلملبول منخفلضلم وتولمبسلبيالةبىلمللد فلمبشدثالمبسفيلر الل.2014/12/31الل
  ى مل عؿل لىلض  لةدمرعلمبسر ؼل  عـل عرتيلل لىلتحقر لارلل لتذغرليا.  %8

لى ملمبافل تلاللمءدمولمبسلبللبلسرلرؼلمبسعر سالنلجيل ػ لةدمرعلمحفظػالمبقػ  ضللوةرى الباحث اف 
لمضق مبلمء ضلعلمءمشيال مبديلسػيال مبحػ بل لػىلسػ ر الادىل مباديي تلمحئاسلنيا ل لاف  ةبػىلترا 

مسػللداػ لمبسرػلرؼلمباجلر ػالةبػىلمباذػعدلاػلللمخلط ل عـلمبدعمد ل تنم عمب س ول عدلكبر لم للت ث  
اػػػللمثػػػ لىػػػ هلمبظػػػ  ؼل رربايػػػللاػػػلللمحسػػػاثسلر مباخػػػ ؼلمػػػ لمبقػػػ  ضل مبادػػػيي تلمحئاسلنيػػػالمػػػش ل

مبحفػلظل لػػىلسػػر بالكلفيػػالبس مجيػػالمبدػػح للتلمبسحاسلػال إتجلميػػلل ػػ لت ظيػػفلام مبيػػل ل مػػ لجلنػػلأل
لسدعمدلا مئعلمع شػالء ػحلثيل للع يل دمئ لمب س ولبآخ ل مجيتلمبسرلرؼلمذللالكبر علالل ايللتق ـ

 ػش لسلسػػلثلًل ىػ ملاػللتػر لانيػػللحلتدػاقي لافْلت ظفيػللبلحرػػ ؿل لػىلا مئػعلدمئشػػالبان ػعلمػ لارللتيػػلل
 لةضلااًلةبىل عرعلس  لمبسرلرؼل لىلتحرر لمع  نرايللم لمباجلر ال لىلمءدمولمبسلبللبلسرلرؼ

ىللنايجػػال ػػعـلتكػػ   لمؤ نػػلتلكبرػػ علمقلرنػػاًلمػػ لمبسرػػلرؼلمب سػػ و ل ىػػ ملمػػللاسػػييلاػػللمرتفػػلعل  مئػػع
 لمػػػ لكػػػ لمػػػ لكسػػػللتػػػعلمباجلر ػػػالمءخػػػ ىل مباػػػللمشحػػػتل ػػػ  ضل تدػػػيي تلمئاسلنيػػػالب سػػػ ولت ثػػػ  م

تلا رػػىلمخرػػصلتػػعنلل مبسرػػ ؼلمب  لػػللمبػػ  لثلغػػل  مرػػ ؼلثربلػػ سل مرػػ ؼلسػػ ر ال مبسيجػػ 
 )17056319135(ل2017اػػلل ػػلـلبلادػػيي تلمحئاسلنيػػال مبقػػ  ضلبعيػػػول

لؿ.سل1  ل مبجػػع  لسلبػػػ ك لاف 
اجػلزلسس جثػولبلسرػلرؼلل 13/05/2013تػلر  لل(162/1327)مر ؼلس ر المبس كن لا عرلت سييلر يل

ثػشفسلمتاجلزلمخررلتلبلع  فلمبسسش تالسلب س تلمءجشبيػالمبس خصلبيللمبا لم لسلبقق لمءجشبلل
 .2اللاس لرلمبر ؼل لىلقيسال ندثالمبسخررلتلمبسحاجنعلباجشلألام لتلكلمبف   لتل  سلالمبع  
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 النتائج والتوصيات

ً  لىااا تاا اااعر اهت فا ااه  لار ساامن الاراهار تااح يلااار ئياف  وا ى اا  ا  اائر يمكااح لااف   بناا
 :النتائج الآاير 

 :ئتائج لاتر  -
تأأأ الأ اء ال اليأأأملا ل يلأأأمية الخامي أأأو ال ماأأأو  مءراأأأما رالتأأألأرة اللأا  أأأو الخأأأا تيأأألأ   أأأم  -1

غيأأألأ لمفيأأأو كيأأأم  أر  يهم  أأأم   رظ أأألأ  لأأأً ف  أأأما اأأأا الي ملأأأما اليمل أأأو ل أأأ   اليلأأأمية الي طقأأأو 
 إعأم  عأن  والخأا تخل أب  مل غأملأ اءيميأا ل يلألأة  رنليأم لمفيأ  يُاي  م عن عي  مت أم الخغألي  و

 .تقي م ملأكز القطع الي يوي 
في ع اليلمية اليديريو   سب ييولو عمل و تفأو  ال سأ و اليا مي أو اليةأد   ل أم مأن  ا خفمظ -2

ميأأأم يل أأأا اأأأ ما اأأألأت ايأأأخزيمي و تسأأأ م اأأأا   أأأم    ،%30قيأأأص ملأأألأة يأأأوي و اليلأكأأأزي ر أأأا 
 .اللأهة و رتةسين   ائ م اليملا ف يم لو تمر توظ ف     السيولو الفمئضو رايخللال م

اليلأأمية اليديريأأو عيومأأما  مليةماتأأو ع أأل مسأأخو ما ل سأأ و اليأألال  اليمل أأو  ع أأل ميأأم  الخأأزا  -3
 .8% و مقلأي راب قلأاياا ما س ال قد رالخس  ف اا يوي و ر ا 

الخسأ  لاا  ايخلأات ا و تةفت و اا  عيمل م   يثُ خفرضَتْ من  اماليلمية اليديريو  ات ما -4
توقأأع عأأد  كييأألأ  خزايأأد م أأمدلأ عأأد  السأأدا  ال أأمفم عأأنل لخ اأأوا   الخأأا تي ة أأم الائخيمل أأو رالقأألأر 

 .من الليلال عن يدا  الخزاممت م  رتلزلأ عد  آخلأ من الليلال رتلأافع  عيمل م
تسأأأخ د  اليلأأأمية اليديريأأأو  يهأأأمي القطأأأع الي يأأأوي كأأأ  ا  لخةسأأأين اأأأويت م  رتةسأأأين اأأأوي   -5

رهلأأزه  أأ   اءيهأأمي يلا أأا الفأألأ  الاييأألأ رالخ أأمين الوااأأي اأأا الأأدخص الخغأألي ا  لخمئا أأم اليمل أأو 
 .ل يلمية اليديريو قيص رهلد اللزه

القطأع الي يأوي ت  أ ا رااأي خألاه اخألأ  الديايأو  ر لأو  السأيب ملأكأز ش د   د الأرقأما تقيأ م  -6 
ال أأأمفم عأأأن ر   ي واأأأا  لأأأً إلأأأل عأأأد  ايأأأخقلأاي يأأأللأ اأأألأة الأأأدرلاي اءملأ  أأأا مقم أأأص ال يأأألأ  السأأأو 
 .ااطلأاا اءراما اءم  و رالس مي و راللقوهما الاقخلم يو رالةلأا ع ل يوي و

   يأأأث شأأأ  ت الخغأأألأ لما يأأأوي و اليلأكأأأزي اأأأا إ اي  اء مأأأما ملأأألأة قأأألأايااظ أأألأا امع  أأأو  -7
 يأخممخي أما رما س ال قد رالخس  ف إدمياا   اللم ي  عن لا و إ اي  مللأة يوي و اليلأكزي  رالقلأاياا

 .من خلاله ا ط السو  اليللأف و راقما ل س ميما الاقخلم يو
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 : ئتائج خاصر باختبار الفف يات -
اللمئأأد ع أأل  قأأو  الي ا أأو )يوفأأد  اأألأ  ر  لالأأو إ لأأمئ و ل سأأيولو اأأا اء ال اليأأملا مخيأأزلاا   أأأ   -1

رالخيو أأأص  اأأأا كأأأص مأأأن اليلأأألأة الأأأدرلا ل خاأأأمي  ( اليوفأأأو ااراللمئأأد ع أأأل الو ائأأأع راللمئأأأد ع أأأل 
رملأألأة يأأوي و رالي اأألأ  رملأألأة الألسأأي ً  رملأألأة قطأألأ الأأود ا  رملأألأة الغأألأ   ركأأمأ 

 .اءالأ إيام ا
 اليوفأو اايوفد  الأ  ر  لالو إ لمئ و ل سيولو اأا كأص مأن اللمئأد ع أل الو ائأع راللمئأد ع أل  -2

 .اا مللأة عو   ركمأ اءالأ إيام ا

للمئد ع ل الو ائع اا مللأة  يي أو،  ركأمأ اءاألأ يوفد  الأ  ر  لالو إ لمئ و ل سيولو اا ا -3
 .إيام ا

اللمئد ع أل  قأو  الي ا أو )لا يوفد  الأ  ر  لالو إ لمئ و ل سيولو اا اء ال اليملا مخيزلاا   أ  -4
اا كص مللأة   يو السألو ي الفلألسأا  رملألأة ( اليوفو ااراللمئد ع ل الو ائع راللمئد ع ل 

 .يوي و رال   ج الللأها  رمللأة اءي أ  رمللأة
اللمئأأد ع أأل  قأأو  )يوفأأد  اأألأ  ر  لالأأو إ لأأمئ و ل يأألال  اليمل أأو اأأا اء ال اليأأملا مخيأأزلاا   أأأ  -5

اا مللأة قطلأ الأود ا  ركأمأ  أ ا اءاألأ ( اليوفو ااالي ا و راللمئد ع ل الو ائع راللمئد ع ل 
 .ي يا

يوفد  الأ  ر  لالأو إ لأمئ و ل يألال  اليمل أو اأا اللمئأد ع أل  قأو  الي ا أو اأا ملألأة   يأو  -6
 .السلو ي الفلألسا رمللأة يوي و رالي الأ  ركمأ   ا اءالأ ي يا

اللمئد ع ل  قأو  )لا يوفد  الأ  ر  لالو إ لمئ و ل يلال  اليمل و اا اء ال اليملا مخيزلاا ا   -7
اأأأا كأأأص مأأأن ملأأألأة عأأأو    اليلأأألأة ( اليوفأأأو اا ائأأأع راللمئأأأد ع أأأل الي ا أأأو راللمئأأأد ع أأأل الو 

الأأأدرلا ل خاأأأمي  رالخيو أأأص  ملأأألأة  يي أأأو،  ملأأألأة الللأهأأأا  ملأأألأة اءي أ  ملأأألأة يأأأوي و 
 .رال   ج  مللأة الألسي ً  مللأة الغلأ  

يوفأأأد علاقأأأو ايت أأأملأ كييأأألأ   أأأين اليلأأأمية اليديريأأأو ر أأأ ا مأأأم  ايخخأأأه اخخ أأأمياا الايت أأأملأ  أأأين  -8
ر  ا مم يخوااب مع الايت ملأ الاييألأ   ا اليقطا و ليخليلأاا الديايو اا اليلمية اليديريو داالو 

 .اا الللاقما  ين اليلمية السوي و
يوفأأد علاقأأو ايت أأملأ دو  أأو اءفأأص  أأين مخليأألأاا الديايأأو ر أأ ا مأأم  ايخخأأه لخأأمئج اخخ أأمي الخاممأأص  -9

 .اليغخلأك
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ل سأأ و السأأيولو اأأا كأأص مأأن اللمئأأد ع أأل  قأأو   إياأأم اع أأل اليأأدي دو أأص اءفأأص يوفأأد  اأألأ  -11
 .اليوفو ااالي ا و راللمئد ع ل الو ائع راللمئد ع ل 

ع ل اليدي دو ص اءفص يوفد  الأ ي يا ل س و اليلال  اليمل و اا كص من اللمئد ع ل  قو   -11
 .اليوفو ااالي ا و راللمئد ع ل الو ائع راللمئد ع ل 

 شميا ق م ملمملاا تلة ي ال ط  لاص من ليم ج اللمئد ع ل  قو  الي ا أو  راللمئأد ع أل  -12
ل واأأوه إلأأل الللاقأأو إلأأل اخأألأ   م  أأو لا تقأأص عأأن الااأأو  يهأأما  اليوفأأو ااالو ائأأع   راللمئأأد ع أأل 

 .دو  و اءفص

 التوصيات: 
  :لر  وً النتائج التر اوص  يل ها البا ث يمكح لفح التوصيات الآاير

ال ماأأأو مأأأن خأأألاه الليأأأص ع أأأل  السأأأوي و مسأأأخوي اليأأألال  اليمل أأأو ل يلأأأمية الخامي أأأو ز أأأزتل -1
ايأأخايمه يسر،  موال أأم إلأأل الةأأد اليط أأوا راأأب القأأوالين راءلتيأأو ال ماأأ   اأأا يأأوي و  رتطييأأب 

ايأأخام وا ل يخط  أأما الدرل أأو رالخطأأوياا اليخلا قأأو اأأا  يصأأو الليأأص اليلأألأاا  III  مقأألأياا  أأم ه
 .قيب السلامو رالايخقلأاي اا الا م  اليللأاا السويي رتة

خطأأط رايأأخلأات ا ما عيأأص  دي أأو ل أأخي ن مأأن مواف أأو الخليأألأاا اأأا  اأأم السأأيولو الخأأا  تأأ مين -2
رتأأوايلأ لتأأم   رتةديأأد الا خ مفأما مأأن السأأيولو  لأأد  يايأو  لأكأأو الو ائأأع   اليلأأمية تخلألأ  ل أأم

 . دلاا من تاييد اءمواه  غ ص يمئص السيولو يقم و  اخ ا المه ل خةقب من كفميو ي ميو 
تلأأيم رتضأأع مواأأع الخ فيأأ  ي ميأأما رنفأألأالاا  اخ  أأو ل خقيأأ م الغأأممص   أْ ع أأل اليلأأمية  -3

للأ ال اليملا  من  فص الاغع عن لقملأ القو  رالضلع الخا ت تا من الييصأو الداخ  أو ل يلألأة  
ل يلأأألأة   قلأأأد الايأأأخللاه اءمزأأأص ل يأأأواي  رالفأأألأت رالخ ديأأأداا الخأأأا تفلأ  أأأم الييصأأأو ال ميف أأأو 

اليخم أأو   يأأأثُ  أر ق أأأم، رتقيأأ م اء ال اليأأأملا يأأأوالأ مل ومأأأما لي خ أأع اليسأأأخو ما الا اي أأأو اأأأا 
 .اليللأة ءغلأا  الخ ط ط راللأقم و رات م  القلأاياا اليسخ د  إلل  قمئب ع ي و رن لمئ و

ع أأأل خ أأأب م خاأأأما  رالليأأأص  الي طقأأأو الخأأأا تيأأألأ   أأأم مأأأع  أأأ   التأأألأرة الايأأأخز مئ و الخأأأ ق م -4
 الإلخأمجريأمئص ر اليليألأ   لخيو ص شألأال السأ ع ي ي قلأر   كملق م   مللأف و خماو      التلأرة

 .اللأ ييمل و
اي يأم  الا خيم   ملل للأ ال غلأي ر لً لاوله من اللأكمئز اءيمي و للايتقمل  مء ال اليللأاا  -5

 رمأه لاات وعت ملم ي الافمل  اا الليص ي قل الل للأ ال غلأي ريال م   يم ييخ اه من خيألأاا 
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  ل ا لا د من تطو لأ إم مل ما اللمم ين اا مامه ال دمما اليللأف و  يأم يلأاأع مأن قأديت م وع ي 
ما الخأا ع ل ايخ لما الخطوياا الةما و اا ال دمما اليللأف و  رالقدي  ع ل الخلممص مع اء م

 .قد يخللأ  ل م اليللأة
اأأألأري  الأأأخل م رالايأأأخفم   مأأأن اليغأأأ لاا الخأأأا يخلأأألأ  ل أأأم اليلأأألأة  رتوايأأأب رتة يأأأص  أأأ    -6

 اأأا ركفأأمل  الإ اي  خيأألأ اليغأأ لاا ليللأاأأو مسأأي مت م ر يأأمليب الخلممأأص مل أأم  ر لأأً   أأدة   أأم   
 .تةد من     اليغ لااالخا قد تي ع  ر  رتطو لأ اءيمليب الا خلأا  و  مواف و اء مما

الخلأأأمرأ مأأأع اليلأأأمية اءخأأألأي ليواف أأأو اليغأأأ لاا راء مأأأما الخأأأا يخلأأألأ  ل أأأم اليلأأألأة   -7
 اخخ أمي ال ماأو ظ ألأ اأا السوي و الخامي و اا الللاقما  ين اليلمية كييلأ ايت ملألوفو   ر لً

 .اا اليلمية اليديريو ليخليلأاا الديايو ا اليقطا و داالللاقما الايت مد و  ين الو 
الخأأا  لتأألأاا لتأألأرة الةأألأا اليمل أأو رقدياتأأه إيأألأا اا اليلأألأة يأأم يخ ميأأب مأأع  ال فقأأما تلأشأأيد -8

لأأ س لمفيأأما عأأن عي  أأما  الإيأألأا ااتيأألأ   أأم الي طقأأو  مأأع اأألأري  الالخ أأم  إلأأل  أر فأأزل مأأن  أأ   
   .اليللأة الخغلي  و رنليم فمل لخ اوا لإعم   تقي م ملأكز القطع الي يوي 

تي أأا ايأأخلأات ا و الالأأدممج  أأين اليهيسأأما اليلأألأف و اليخلزأألأ   أأ خلأي لمفةأأو  رنغأألا  اأألأرا  -9
يب  ر يلأتفأع ا خيأمه تللأاأ م ل سألأقو رالخ لأ أب  سأتةقب عمئد يلطأا تامل ف أم اليلمية الخا لا 

 . راما الةلأا الخا تيلأ   م الي طقو
الأري  الخ سيب  ين الا ما اليل  و  مللأقم و ع أل اليلأمية لديايأو إم مل أو الاعخألأاة  اأزل  -11

من اءيهمي غيلأ اليةققو ال مفيو عن إعم   تقي م ملأكأز القطأع الي يأوي لأدي اليلأمية  رتةو   أم 
ر  مسخو ما ق ميأ و مقميلأوا مأع مأم تأمر اعخ أمي  إلل  يهمي مةققو ع ل اعخ مي  أر يللأ الللأة تام

 .تا فو تمي   و

رالخيييأأز    يايأأو الي فأأما اءيميأأ و ل ليأألالمأأن لا أأد   أأدة ت ضأأ ب لسأأ و الخلزأألأ اليلأألأاا  -11
 أأو لأأمفم عأأن عأأد  القأأدي  ع أأل السأأدا   رمأأم  أأو لأأمفم عأأن عأأد  اللأ  أأو اأأا السأأدا   راأأا   أأين مأأم

 .اليغمي ع اليخلزلأ ال تاممص  ين اول  لً يي ن إفلأ 

رعأأد  الاعخيأأم  ع أأل توظ أأف اءمأأواه اأأا الخسأأ  لاا  اليلأأميةالخ و أأع اأأا توظ أأف  مأأواه   -12
اأأا  سأأم ما فمي أأو لأأدعم عي  أأو  الي مشأألأ  اقأأط  رال ةأأث عأأن ملأأمية خميف أأو لخوظ أأف اءمأأواه

لايأأأ يم ر أر  أأأ   اللي  أأأما  كملاعخيأأأم اا اليسأأأخ ديو رالافأأأملاا  الخيو أأأص الخاأأأميي اأأأا اليلأأأمية
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اا  سم ما ر ائع رالي مدلأ اليخلأت و ع ي م  قص من م مدلأ الخس  لاا الي مشلأ   ر   تاوأ ملطم 
ءفص للايخفم   من الفوائد اليةققو  رعد  ايخق مه ر ائع ءفص من اليلمية اءخلأي ر لً ل ةأد 

 .من الفوائد اليدي و اليداوعو ع ل الةسم ما
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الدددديارمم،"ااااانهف وصااااي  تحليلاااا  -تنظاااايس وراالاة البناااا  " ،م(2008)عبدددديمالددددرح م معدددد ط  م .19

 .الج مع ج مالإاك يريج ممصر
الأ  ديم دجمالعرب دجمل ع د، مالم ل دجم، "قياا  المخاا ر ايئتمانياة" 2002))عبيمالله مخ لديمأمد س م .21

م.الأرد والمصرف ج معم   م
 مدارمال كدرمالعربد  م"اا    ج  ا  لعاالس ج  ا  -تزيايس الأااء"،(2004)ق، عبيمالم  س مت،ي  .21

 .الق هرة ممصر
الح كمااااة المةةسااااية والأااء " (2011) يرحدددد  مط لددددب معدددديء مشدددد    مالم ددددهيا،  مريمدددد    .22

 .الأرد  معم  م دارمص  ء م"المال  ايةتراتيج  للمصالاس
دارمم "أثر السياةا  ايقتصاااة ف  أااء المصاالاس التجالا اة"  م(2009) يهي م،صرمحم،د م .23

 .عم  ممص  ءمل   رموالت،زين مالأرد  
ا ى تكيف النظاا المصرف  الجزائري اع اعا ير لجنة  ا   وأهس " ، (2013)ة،  مي ئزالعراف .24

دارمالج معدجمم،(" 2008ااع الإااالاة إلاى الأ ااة ايقتصااااة العالمياة لسانة )انعكاةا  الع لمة 
م.مالجي ية مالإاك يريج ممصر



 مراجع الدراسة
 

531 
 

الأااء الماااااال  و أثااااارد علاااااى ع ائااااا  أةاااااهس الااااااركا  " م((2010   مم مددددد،دمالخط دددددب  .25
 . مدارمال  ميمل   رموالت،زين معم   مالأرد "المساهمة

قضاااااا اقتصااااااة وراالا اااة اعاصااارة فااا  اطلاااع  "  م(2009)موآخدددرو م محا ودممحم مواديلا .26
 . مممكتبجمالمجتمنمالعرب  مالأرد م"التح اا ، اليرص والآفاا: الزرن ال اح  والعار ن

 :المجر  العلمية
تزاا  س أااء ال حاا ا  الإقتصاااااة  اةااتعما   طاقااة الأااء "  م (2013)ادد رمطدديل ممربددرام م  .1

 م. مالعراقم3 ممج جمل  جميغيادمل ع ، مالاقتص ديجمالج مع ج مالمج ي"المت ا ن 
ا تياااالا النمااا نم فااا  نماااانم البياناااا  الط لياااة ال ا تااا  م"  (2012)الجمددد ل مزلريددد مي  ددد  م .2

 .م268: مصم21المج جمالعراق جمل ع ، مالاحص ئ ج مج معجمالم،صن مالعراق مالعيدم "والعا ائية
دراةة  -الإةارايةك ولل نء الماال  الأدا متز  " م(2016)ب،ل   دجم الط دبم م.ب،جم عدجم عمدر .3

مج ددجماقتصدد دي  م ،(2009 - 2013)الإةااراية  لليتاارة  ك وال ن نااجم عااة على  تطبيايااة
 (.14)شم لمأيريق  م ج معجمح  بجمبسمب،مع  م ال   م الجزائرم العيد

مج دجمم،" IIواقع تطبيق البن   الإةراية لمتطلةا  اتياقياة  اا   "،م(2010)ب،ح  رة مرق ج م .4
مم.م(2)م العيدم23مج معجمالم كمعبيمالعزيز مالاقتص دمالإايم  مج معجمالم كمعبيمالعزيز م

أثااار احااا اا  كياااااة لاأ  الماااا  علاااى أااء المصاااالاس التجالا اااة "م،(2017) مبدددير ممداود  .5
 .ا،ريجم،((23مالعيدم ((23 مج جمج معجمالبعث مالمج ي"الس لا ة

تحلي  قياة  لتطبيق كيااة لاأ  الما  على لابحياة "  ،2011)) شد  ت ، م  .مالط ب ماع،د .6
 . مج معجمم ته مالأرد 2 مالعيدم38دراا  مالع ، مالإداريج م م،"حالة الألاان -البن   التجالا ة

تقييي  لأدالأ  لأمصريي ب لاعتمتصيعا متيل ت تيي    ي  "  (4112)،  عبيمال  دة مم ث ق موآخرو م .7

ج مل  دددجمالاقتصددد د مج معدددجملدددربيء مالمج ددديمالمج دددجمالعراق دددجمل ع ددد، مالإداريددد ،"لأم يييي ما  لأميلا ييييا
 .ال  دس مالعيدمالأول

ة رلصغ   اةةاؤلاال  للاااء الأاتحل   " م2014)) مح ص رشددددددددددددد يم معبدددددددددددديمال،هدددددددددددد بمداد  .8
-2011 ار  اليتارة ( AED)التحلي  العاال  التمييزي  زة طروالمت ةطة الجزائر ة  اةتخ اا 

م.2))م العيد7مج جمال،اح  مل ب ،ثمواليراا   مج معجمغردايج مالجزائرم ، "2006
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فاا  تزاا  س أااء  CAMELSاصاي فة "  ،(2008)عبديمال ددق   معبديمالهد دي مصددب  مالبصد ري  .9
 .مج جمت م جمالرايي سمج معجمالم،صنمالعراق ،"المصالاس

 م3العديدممج دجمالب حدث م،"تزيايس أااء المةةساا  المصار ية" م(2004)قري   م مجم،ع  م .11
م.ج معجمق صييمب،رب ع مورق ج مالجزائر

 ممج ددجمل  ددجمالاقتصدد دم"تزاا  س أااء الناااام المصاارف  الإةاارا " ،(1990)ق عدد وي مغ دد   مم .11
م.والع ، مال   ا ج مج معجمالق هرة ممصر

الااةااة  – تزياايس لابحيااة المصااالاس  اةااتخ اا اةااارا  السااي لة" م 2014))،ماددع يم الكددرويمم .12
ل  دجمالإدارةمم م(24)المج دجمالعراق دجمل ع د، مالإداريدج مالعديد م"ازالانة  ين اصارف  الرافا  ن والرااي 

 .موالاقتص د مج معجملربيء مالعراق
أثاااار جاااا اة الضاااامانا  فاااا  أةاااااليب إاالاة التع اااار " ، (2012)م صددد،ر ممصددددط  محمددددي  .13

 ممج ددددجمالع دددد، مالإ، دددد ، جم "_الااةااااة تطبيايااااة علااااى الجهااااا  المصاااارف  الساااا اان _المصاااارف 
 . مج معجمال ،دا مل ع ، موالتك ،ل،ج  1والاقتص ديج مالعيدم

 :الماجستيرلاةائ  
الع ااا  الماةثرة علاى لابحياة المصاالاس التجالا اة العاالاة فا  "  مم(2006)أب،مزع تر مي ادن مم .1

 .را لجمم ج ت ر مالج معجمالإايم ج مغزة مي  ط سم،"فلسطين
الإاالاة الح   ة لمخاا ر ايئتماان فا  المصاالاس وفزااع للمعاا ير " ،م(2007)أب،ملم ل مم ريد، م .2

 .را لجمم ج ت ر مالج معجمالإايم ج مغزةم مي  ط سم" IIال ولية  ا   
الااةااة  –أثاار الهيكاا  التماا  ل  فاا  كياااءة الأااء المصاارف  " م(2015)اددم جمحم دديم مي شدد   .3

تخصد مع د، مم ل دجموممصدرف جم ج معدجممراد لجمم ج دت ر م م"تطبياية على المصالاس الس لا ة 
 .م ما،ريجح ب

أثاااار ايعتماااااا  المسااااتن ا ة فاااا  الأااء المااااال  "  (2016)،ممُ دددرمأحمدددديممددد هرم يق دددم ويم .4
ع دددد، مم ل ددددجمرادددد لجمم ج ت ر تخصدددد مم " الااةااااة تطبيايااااة  - للمصااااالاس الساااا لا ة الخاصااااة

 .ح ب ما،ريجج معجمم ومصرف ج
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العرقااة  ااين ا يااالا كيااااة لاأ  المااا  وفااق ازاارلاا   ااا   و لابحيااة "   (2015)  دب ددك مهدد ، .5
رادد لجمم ج ددت ر متخصدد مم  اددبجموتم،يددن مالج معددجمم"البناا   التجالا ااة المحليااة فاا  فلسااطين

م. مي  ط سالإايم ج مغزة
الع اااا  المااةثرة علااى الاجااة أاااان البناا   التجالا ااة العاالااة فاا  "  م (2008) صددب ع مبه ددج  .6

 .سرا لجمم ج ت ر مالج معجمالإايم ج مغزة مي  ط م،"فلسطين
ماليمنيااةمالتجالا ااةملابحيااة المصااالاسأثاار المخااا ر المصاار ية علااى "  م (2010)العزلدد  مزيددي .7

 .را لجمم ج ت ر مج معجمآلمالب ، مالأرد م،"(2008-1999)لليترة 
 IIأثاار تطبيااق اتطلةااا  كيااااة لاأ  المااا  حسااب اتياقيااة  ااا   "  م (2010)غيمدد  م  م .8

 مرادد لجمم ج ددت رميدد مالع دد، مالم ل ددجم"الااةااة حالااة البناا   التجالا ااة الألاانيااة_ أااء البناا   علااى
 .والمصرف ج مل  جمالاقتص د مج معجمال رم،ك مالأرد 

ر اتغيرا  عناصر المركز المال  ف  لابحية المصالاس أث" ،(2007)  أحميمح  س مالم هراويم .9
 .ي  ط سم غزة مالج معجمالإايم ج مرا لجمم ج ت رمغ رمم  ،رة م"الإةراية

الااةاة  -تأثير المرءة المالية على الايمة الس قية لساهس البنا "م،(2017)، ،ج ة مب      م .11
 مراد لجمم ج دت ر م("2005-2015)لعينة اان البنا   الم لاجاة فا    لاصاة قطار  ار  اليتارة 

 .ج معجمق صييممرب ع مورق ج مالجزائر
م مراد لجمم ج دت رمغ درمم  د،رة "أثر  طر السي لة على إاالاة الربحية"، (2014) وية مقت بج  .11

 .ج معجمح ب ما،ريج

 :المةتمرا  والملتايا 
البن   الإةراية والنظس والمعا ير ايحترا  ة الج  ا ة " م، (2011)بسمب،زي   م  موآخرو  م .1
م مالم تمرمالع لم مالث مسمليقتص دموالتم،ينمالإايم  م"III واقع وآفاا تطبيق لمزرلاا   ا   –

 .ال م،مالم تيا موالت م جمالإايم جمال  م جممسمم ظ،رمرايم  ماليوحجمقطر
أثاار اةااتخ اا الصاايل الماليااة الإةااراية فاا  تحسااين " ،م(2013) عبدديمالعظدد مم موآخددرو   .2

ي ددثممقددي مرلدد ممدد تمرمالم  اددبجموالتم،يددنمالم عقدديميدد مدولددجمالإمدد را مم،"لابحيااة البناا   التزلي اااة
 .ل ،، مالأولم17-15العرب جمالمت يةمب سم
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الااةااة  -أثاار السااي لة علااى كياااءة التكليااة والأااء" م ( 2013)،عددزمالددي سممصددط  ممالكدد،ر  .3
 م.الث ،  مالأرد  مم تمرمالخيم  مالم ل جمالإايم جم"تطبياية على المصالاس الإةراية الألاانية 

تااااأثير ازاااارلاا  لجنااااة  ااااا   علااااى النظاااااا "م(2013/9/10)رحدددد ل مي طمددددج .مم تدددد ع مصدددد ل م .4
ال مدددد،موالعيالددددجم:ملمدددد تمرمالعدددد لم مالت اددددنمليقتصدددد دموالتم،يددددنمالإادددديم ،ا"المصاااارف  الإةاااارا 

مم.والااتقرارممسمم ظ،رمرايم  مااط ب،لم مترل  

 :أولااا العم 
وتسايير المخاا ر المصار ية فا  البنا    II  ا   " (2008)مرايمد  م  ط بج معبيمالعزيز م .1

ورقددجمعمددنممقيمددجمرلدد مالم تقدد مالع مدد مالدديول مالثدد ، محدد،لمرصدديعمال ظدد  مالمصددري مم "الجزائر ااة
م.الجزائريمي مظنمالتط،را مالع لم جمالراه ج مورق ج مالجزائر

 :اراجع أ رى 
 مج معدجم"ف  تزييس أااء البنا   الإةاراية CAMELS ر زة "  مم(2009)ب،رق بج مش،ق  م .1

م.الم كمعبيمالعزيز ممرلزمأي  ثمالاقتص دمالإايم  مجية مال ع،ديج
 م"البيانااا  الماليااة الم حاا ة للمصاارس الاا ول  للتجااالاة والتم  اا "" م (2014)التقريددرمال دد ،ي م .2

 .ا،ريج
 مات دد دمالمصدد رفمالعرب ددج مم"المصاار يةاليلاا  إلااى إاالاة المخااا ر "  م (2005)ح دد د م،ب ددن مم .3

م.لب   
معهديماليرااد  مالمصدرف ج مال   د جمم،" ا   الأولى وبا   ال انياة" ، (2013) ا   جمر د ءا  م .4

 . مالك،ي،( 4)مالخ م ج مالعيد
 مج معجمم"اح اا  كيااة لاأ  الما  ف  البن   التجالا ة الألاانية" م(2012)عب يا  ما مر م .5

 .التطب ق ج مالأرد الب ق ءم
الب ددكمالعربددد  معمددد   مم ("الجااازء ال اااان ) –وجهااا  نظااار اصااار ية "م،(2002)معقددن مم  ددد   .6

 .الأرد 
 موالم صد م 2015ق ئمجمالمرلزمالم ل مالخ صجميمصرفما،ريجموالخ  جمي مالربنمالأولملع  م .7

مممwww.dse.sy موالم  ،رةمع  مم،قنما،قمدم  مللأوراقمالم ل جم 2015/8/11ع ه مبت ريخم
 

http://www.dse.sy/
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  المراةيس والتار عا: 
 .2001لعاا  28الزان ن لاقس  -
 .2002لعاا  23الزان ن لاقس  -
 .2010لعاا  3الزان ن لاقس  -
 .2115لعاا  35المرة ا التار ع  لاقس  -
 .2006لعاا  55المرة ا التار ع  لاقس  -
 .2013لعاا  63المرة ا التار ع  لاقس  -
 . 2115 و لعاا.م13/لائاةة اجلس ال  لااء لاقسقرالا  -
 .2004/09/19تالا خ  4/ب/م ن/9الزرالا لاقس  -
 .2007/1/24تالا خ  4/ب/م ن/253الزرالا لاقس  -
 2007/3/25تالا خ  1ب/ن.م/ 1004لاقس الزرالا  -
 .2008/2/4تالا خ  /1ب/ن.م/ 362 الزرالا لاقس -
 .2008/10/22تالا خ   1/ب/ن.م/ 434 الزرالا لاقس -
   2009/11/22. تالا خ  4/ب/م ن/588الزرالا لاقس  -
 .11/5/2119 تالا خ /4ب/ ن م/511 لاقس الزرالا -
 2014/2/26.تالا خ  4/ب/م ن/1088الزرالا لاقس  -
  2014/4/2.تالا خ /4ب/ م ن/ 1111 لاقسالزرالا  -
 .2015/10/12تالا خ  4/ ب/ن.م 1289 /الزرالا لاقس -
 .2016/01/17تالا خ  4/ ب/ن.م/ 1349 الزرالا لاقس -
 .22/11/2118 تالا خ 4/ ب/ن.م/ 172لاقس  الزرالا -
   2019/2/14. تالا خ  /ن.م / 4الزرالا لاقس  -
  .الأولااا الماليةالأة اا و  هيئة2011/06/14 ا تالا خ / 822 الزرالا لاقس -
  .الأولااا الماليةالأة اا و هيئة 2015/10/11 تالا خ  م/ 116 الزرالا لاقس -
   .13/15/2113تالا خ  162/1327تعميس لاقس ال -
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 العائد على الموجودات 
 :تجميعي -

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/03/19   Time: 22:20   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     ROA(-1) 0.631899 0.041233 15.32523 0.0000 

LIQ 0.022798 0.003737 6.101291 0.0000 

CAR -0.014464 0.004931 -2.933088 0.0036 

     
     R-squared 0.599840     Mean dependent var 0.028164 

Adjusted R-squared 0.597472     S.D. dependent var 0.056791 

S.E. of regression 0.036031     Akaike info criterion -3.800117 

Sum squared resid 0.438802     Schwarz criterion -3.766405 

Log likelihood 650.9199     Hannan-Quinn criter. -3.786685 

Durbin-Watson stat 1.927035    

     
     

 

:ثابت -  
 

Dependent Variable: ROA   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/03/19   Time: 22:21   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.019269 0.003729 -5.167117 0.0000 

ROA(-1) 0.580569 0.038661 15.01692 0.0000 

LIQ 0.047301 0.005827 8.117773 0.0000 

CAR -0.028789 0.005259 -5.474486 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.032650 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.625795     Mean dependent var 0.028164 

Adjusted R-squared 0.622463     S.D. dependent var 0.056791 

S.E. of regression 0.034895     Sum squared resid 0.410341 

F-statistic 187.8583     Durbin-Watson stat 1.905511 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.625795     Mean dependent var 0.028164 
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Sum squared resid 0.410341     Durbin-Watson stat 1.905511 

 عشوائية -
Dependent Variable: ROA   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/03/19   Time: 22:21   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.012233 0.008558 1.429479 0.1538 

ROA(-1) 0.529016 0.041163 12.85168 0.0000 

LIQ 0.045238 0.007547 5.993839 0.0000 

CAR -0.092427 0.011300 -8.179311 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.682118     Mean dependent var 0.028164 

Adjusted R-squared 0.669480     S.D. dependent var 0.056791 

S.E. of regression 0.032650     Akaike info criterion -3.965784 

Sum squared resid 0.348579     Schwarz criterion -3.808463 

Log likelihood 690.1661     Hannan-Quinn criter. -3.903105 

F-statistic 53.97558     Durbin-Watson stat 2.090478 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 

 العائد على حقوق الملكية 
  تجميعي- 

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/04/19   Time: 20:05   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROE(-1) 0.678421 0.040265 16.84896 0.0000 

LIQ 0.063361 0.023978 2.642402 0.0086 

CAR -0.053221 0.023511 -2.263629 0.0242 

C -0.008138 0.016141 -0.504170 0.6145 
     
     R-squared 0.488103     Mean dependent var 0.087135 

Adjusted R-squared 0.483546     S.D. dependent var 0.203343 

S.E. of regression 0.146132     Akaike info criterion -0.996953 

Sum squared resid 7.196477     Schwarz criterion -0.952005 

Log likelihood 173.9806     Hannan-Quinn criter. -0.979045 

F-statistic 107.1117     Durbin-Watson stat 1.962288 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 :عشوائي -

Dependent Variable: ROE   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/04/19   Time: 20:05   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROE(-1) 0.678421 0.039869 17.01614 0.0000 

LIQ 0.063361 0.023743 2.668620 0.0080 

CAR -0.053221 0.023280 -2.286088 0.0229 

C -0.008138 0.015982 -0.509172 0.6110 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.144696 1.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.488103     Mean dependent var 0.087135 

Adjusted R-squared 0.483546     S.D. dependent var 0.203343 

S.E. of regression 0.146132     Sum squared resid 7.196477 

F-statistic 107.1117     Durbin-Watson stat 1.962288 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.488103     Mean dependent var 0.087135 

Sum squared resid 7.196477     Durbin-Watson stat 1.962288 
     
     

 

  :ثابت- 
Dependent Variable: ROE   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/04/19   Time: 20:06   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROE(-1) 0.644740 0.042597 15.13585 0.0000 

LIQ 0.046730 0.030102 1.552420 0.1215 

CAR -0.172777 0.050092 -3.449192 0.0006 

C 0.063129 0.036926 1.709586 0.0883 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.513004     Mean dependent var 0.087135 

Adjusted R-squared 0.493644     S.D. dependent var 0.203343 
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S.E. of regression 0.144696     Akaike info criterion -0.988171 

Sum squared resid 6.846398     Schwarz criterion -0.830851 

Log likelihood 182.4832     Hannan-Quinn criter. -0.925492 

F-statistic 26.49723     Durbin-Watson stat 1.992679 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 العائد على الودائع: 

 

 :تجميعي -

Dependent Variable: ROD   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/04/19   Time: 20:08   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROD(-1) 0.511442 0.046293 11.04791 0.0000 

LIQ 0.291620 0.038783 7.519287 0.0000 

CAR -0.135161 0.030763 -4.393579 0.0000 

C -0.161005 0.024770 -6.500109 0.0000 
     
     R-squared 0.691556     Mean dependent var 0.101419 

Adjusted R-squared 0.688810     S.D. dependent var 0.326951 

S.E. of regression 0.182388     Akaike info criterion -0.553702 

Sum squared resid 11.21041     Schwarz criterion -0.508754 

Log likelihood 98.40627     Hannan-Quinn criter. -0.535794 

F-statistic 251.8601     Durbin-Watson stat 1.860715 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 :ثابت -
Dependent Variable: ROD   

Method: Panel Least Squares   

Date: 09/04/19   Time: 20:08   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROD(-1) 0.337985 0.047390 7.131939 0.0000 

LIQ 0.332606 0.042366 7.850775 0.0000 

CAR -0.599890 0.064347 -9.322670 0.0000 

C 0.024091 0.042917 0.561333 0.5750 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.748548     Mean dependent var 0.101419 

Adjusted R-squared 0.738552     S.D. dependent var 0.326951 

S.E. of regression 0.167177     Akaike info criterion -0.699342 

Sum squared resid 9.139008     Schwarz criterion -0.542021 
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Log likelihood 133.2378     Hannan-Quinn criter. -0.636663 

F-statistic 74.88073     Durbin-Watson stat 1.775858 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 :عشوائي -
 

Dependent Variable: ROD   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 09/04/19   Time: 20:09   

Sample (adjusted): 2011Q2 2018Q4  

Periods included: 31   

Cross-sections included: 11   

Total panel (balanced) observations: 341  

Swamy and Arora estimator of component variances 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ROD(-1) 0.511442 0.042432 12.05314 0.0000 

LIQ 0.291620 0.035548 8.203454 0.0000 

CAR -0.135161 0.028198 -4.793343 0.0000 

C -0.161005 0.022704 -7.091542 0.0000 
     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   
     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.167177 1.0000 
     
      Weighted Statistics   
     
     R-squared 0.691556     Mean dependent var 0.101419 

Adjusted R-squared 0.688810     S.D. dependent var 0.326951 

S.E. of regression 0.182388     Sum squared resid 11.21041 

F-statistic 251.8601     Durbin-Watson stat 1.860715 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
      Unweighted Statistics   
     
     R-squared 0.691556     Mean dependent var 0.101419 

Sum squared resid 11.21041     Durbin-Watson stat 1.860715 
     
     

 

 



Summary 

This study aimed to demonstrate the effect of liquidity and solvency on the financial 

performance of private commercial banks listed on the Damascus Stock Exchange, 

and financial performance was measured through profitability indicators represented 

by return on equity (ROE), return on deposits (ROD), and return On investment 

(ROA) and by the quarterly data extracted from the financial statements of the studied 

banks, where a statistical analysis of the data of these banks and their number (11) for 

the time series (2011-2018) was made using the statistical program (EVIEWS10), by 

conducting a simple linear regression analysis for each Bank separately and then for 

the sector A bank as a whole using the DATA methodology (PANEL). 

The study showed that the financial performance of the private commercial banks 

studied was affected by the current conditions and conditions experienced by the 

region, and that in the long term there is a positive effect of the liquidity ratio on the 

financial performance, and also showed that in the long term there is a negative 

impact of the solvency ratio on financial performance, as well as The values of error 

correction coefficients for each return on equity model, return on deposits and return 

on investment indicated a time period of no less than three quarters to reach the long-

term relationship. 

Key words: liquidity, solvency, financial performance, profitability. 
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