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 جاءــــــإه
 

ً  ِا ٠ٍّه زرٝ أزم ك ٌٗ آِاٌٗ...زٞ ٚ٘ثئٌٝ اٌ    ٕٟ و

 ٚأذمٓ ػٍّٗ... زٞ عٙش ػٍٝ ذؼ١ٍّٟئٌٝ اٌ  

 ...ئٌٝ ِذسعرٟ الأٌٚٝ فٟ اٌس١اج

 ػٍٝ ِثذأ: اٌ زٞ خا٘ذ فٟ ذشت١رٟ ئٌٝ 
لََئىَِخُ  َّ ٌْ ُُ ا ِٙ يُ ػ١ٍََْ ٛا رزََٕضََّ ُِ َُّ اعْزمَبَ ُ ثُ َٓ لبٌَُٛا سَثَُّٕب اللََّّ َّْ اٌَّز٠ِ َْ إِ ُْ رُٛػَذُٚ ٌْجََّٕخِ اٌَّزِٟ وُٕزُ أثَْشِشُٚا ثبِ َٚ لََّ رحَْضَُٔٛا  َٚ ألَََّّ رخََبفُٛا 

 [03]فصٍذ:
 فٟ ػّشٖ" اللهٌٟ ػٍٝ لـٍثٟ أطاي أتٟ اٌغا"

 

 ٌسٕاْ...ااٌؼطاء ٚئٌٝ ِظذس 

 ئٌٝ أػض  ِلان ػٍٝ اٌمـٍة ٚاٌؼ١ٓ...

 ػٍّٟ...فٟ تخطٛج ٕٟ خطٛج ٙا ٌٟ تاٌرٛف١ك ذرثؼذوأد دػٛا ِٓ ئٌٝ

ٓ أدػٛا ٌٙا أْ ٠دض٠ٙا الله  َِ  ...اس٠ٟٓ خ١ش اٌدضاء فٟ اٌذ  ػٕ  ئٌٝ 

 َِ  ٓ صسػد فٟ ٔفغٟ خظٍح:ئٌٝ 

ٌُ ]فصٍذ:  ١ ِّ ٌّٟ حَ ٌِ َٚ  ُ حٌ وَؤََّٔٗ َٚ ث١ََُْٕٗ ػَذَا َٚ ُٓ فئَِراَ اٌَّزِٞ ث١َْٕهََ  َٟ أحَْغَ ِ٘  [03ادْفغَْ ثبٌَِّزِٟ 
 ٔثغ اٌسٕاْ أِٟ"شش٠اْ اٌس١اج ٚ "

 

ً روِٓ ٚسد  ٝئٌ َْ  *ػض ٚخًالله فٟ وراب  شٖ عٕذاً ِٚؼ١ٕا ِٗ أصَْسِٞ* أخَِٟ َ٘بسُٚ شِٞ* اشْذُدْ ثِ ِْ أشَْشِوُْٗ فِٟ أَ َٚ * 

 ئٌٝ ِٓ اخراسٖ الله ٌٟ ػٛٔاً ٠ؼضذٟٔ...

... ٔٛس  ئٌٝ الأخ٠ٛٓ   ٟ  ػ١ٕ

  "ِٙذٞ, ِدذٞ"

 

 ػٍّٟ...اٌَّٙٛ ِٓ طش٠ك  فٟ لٍثٟ, ٚذض٠ر  ذثؼس اٌغشٚس ئٌٝ ِٓ وأد اترغاِرُٙ 

اذٟذٟ اخٛئٌٝ أ  ...ِؼٟ ػةء اٌس١اج ذمـاعّٓ اٌٍٛ 

 ئٌٝ سِض اٌؼطف ٚاٌسٕاْ, ئٌٝ ص٘شاخ ت١رٕا...

 "ِشٚج, ِٕٝ, ترٛي, غا١ٌح"

 

 أػّاِٟ... , ػّاذٟ,أخٛاٌٟ خالاذٟ,أطذلائٟ,  :ائٟأزث   ئٌٝ

ً  وٍّاذُٙ ذثمٝ َِٓ  ئٌٝ اٌذورٛس اٌذورٛس ٘ضاع ِفٍر, : الأتذ ٚئٌٝ اٌغذ ٚفٟ ا١ٌَٛ تٙا أ٘رذٞٔدِٛا

 … الأعٛد زغاَ ٚاٌذورٛساٌذورٛس عاِش لٕطمدٟ, ػثّاْ ٔماس, 

 

ػدضخ  ِٓ ئٌٝ ,ٍٝ ِٓ اٌغىشأزٟ٘ ٚخراِٙا ِغه ٚػٕثش ئٌٝ اٌرٟ تدّاي لٍثٙا ٚسلرٙا 

 أعّٙاْ اٌذورٛسج اٌفاضٍح أعرارذٟػٓ شىش٘ا ٙا ٌٍرؼث١ش تسم  سائؼح ط١اغح ػثاسج  ػٓاٌسشٚف 

 .خٍف

 

  ً ْ  َِ  ئٌٝ و فٟ أٔفغٕا لثً أْ ذىْٛ فٟ أش١اء ٚ ,ٚاذٕاتزٚس ٔداذ اٌرغ١١ش ٟ٘ فٟ ر ٓ ٠إِٓ تأ

  ً  ..٘ذٞ ٘زا اٌؼًّ.٘إلاء أ   أخشٜ, ئٌٝ و

 

 

 ٗ ػذٔبْ فبػٛسِؤِٕـ :اٌجبحثخ                                                     
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 شكخ وتقجيخ
 ..وبعج.ع لو وصحبو وسمّ آج وعمى سّ شا محوالرلاة والدلام عمى نبيّ  ,باً الحسج لله حسجاً كثيخاً شيّ 

فإن  غشا مشاىمو, ومغ ثعّ وبمّ  ,نعسو, حيث ىجانا لمعمع فالذكخ لله الحؼ مغَ عميشا بدابغ فزمو وأجلّ 
 خصا ىحا العسل. وبارك ,جيػدؼ السبحولة دععغ مَ  كلّ  مو إلىوكثيخ امتشاني أقجّ  ,وافخ شكخؼ 

التي  أسسهان خمف الجكتؽرة الأمانوالامتشان إلى صاحبة الحب والعصاء ونبع بالذكخ  وأخزّ 
 .لمتذجيع والأمل اً فكانت خيخ معيغ بعج الله وكانت مرجر  ,مت بالإشخاف عمى رسالتيتفزّ 

الحميع مع الصمبة الحؼ تسيّد بقجرتو عمى  ارللأستاذ الجكتػر عثسان نقّ م ببالغ الذكخ كسا أتقجّ 
 استيعابيع, والإجابة عغ أسئمتيع, وتجاوز ىفػاتيع أثشاء البحث.

سة أو تػجيو, أو بحل جيجاً لأصل بكم شيغ دعسمَ كلّ إلى م ببالغ الذكخ أتقجّ  ولا يغيب عشّي أن
 ,حدام الأسػد: الجكتػروسعادة  ىداع مفمح: سعادة الجكتػربالذكخ  وأخزّ إلى ىحه السخحمة, 

 والجكتػر عبج القادر مشجو والجكتػر محمد جسال شقصق والجكتػرة أيام ياسيغ, والجكتػر كشجػ كشجػ,
حشان الأستاذة  صجيقتيشكخ عغ ولغ أغفل , والأستاذ ابخاىيع قػشجيوالجكتػر فخاس الأشقخ 

 .في نذخ البحثتجقيق التخجسة  أثشاءسة التي بحلتيا لجيػدىا القيّ  مطيخ قشصقجي
كسا أتقجم بخالز شكخؼ وامتشاني إلى الأساتحة الأفاضل أعزاء لجشة السشاقذة لتفزميع بقبػل 

والجكتؽر سمسان , الجكتؽر حدؼ حدوري سة: مشاقذة الخسالة واغشائيا بالأفكار والسلاحطات القيّ 
 , دمتع ذخخاً لشا.معلا

  
بالحبّ والاىتسام  عميّ أفاضا  المحيغ لػالجؼّ  يػأما فيس شكخؼ وامتشاني وفائق تقجيخؼ وعخفاني ف

رافقتشي التي  (مشى)ختي الحبيبة بالحكخ أوخاصّة  غلأخػاتي جسيعي, و بالتػفيقوالجّعػات 
 .العمسيّ الشَّبيل ىجفيو  ,في سبيل تحقيق غايتي الدّاميةوسانجتشي بكل ما تسمظ  ,ودعستشي

لأستاذؼ  وأتػّجو بالذكخ والامتشان أىجؼ ثسخة جيجؼ لحا فإنشيومغ لا يذكخ الشاس لا يذكخ الله 
وكمسا دب اليأس  ان خيخ معمّع ألجأ إليو وقت الذّجّة,الحؼ كمطيخ قشصقجي سامخ الجكتػر: 

, ومػاجية العثخات والاستسخار القػة والإصخار عمى متابعة مذػار البحثو  الأمل شفدي زرع فيَّ ب
  جديل الذّكخ, وأقجّم لو نتاج بحثي عخفاناً وتقجيخاً.التي اعتخضتشي وعجم الاستدلام, أشكخه 

 قتُ فِّ فإن وُ  ,إلا مداىسة أردت بيا التصػيخما ىػ الحؼ أضعو بيغ أيجيكع  ىحا الجيج وختامو فإنّ 
فحدبي أن الشقز سسة أعسال البذخ. وآخخ وقعت في ىفػة وإن  .ونعسو غ اللهِ فزل مِ يػ ف

لو آأشخف السخسميغ سيجنا محمد وعمى  والرلاة والدلام عمىدعػانا أن الحسج لله رب العالسيغ 
 .أجسعيغوصحبو 

  : مؤمشه عجنان فاعؽرالطالبة



  ج
 

البحثممخص   

ة ة والسخاشخة لمسرارف الإسلاميّ أثخ الديػلة السرخفية في الخبحيّ  تحجيجفت ىحه الجراسة إلى ىج
ت الجراسة ثلاثة مرارف وتسّ , وعجدىا 2010السجرجة في سػق دمذق للأوراق السالية مشح عام 

ة اختيار أربع ندب لمديػلة السرخفيّ  ( ولتحقيق ىحا الغخض تعّ 2017–2010خلال الفتخة )
ة الشقجية, ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل, ندبة الخصيج الشقجؼ, ندبة الجاىديّ وىي: )

العائج عمى الأصػل, والعائج عمى الاعتساد عمى مؤشخيغ وىسا:  ة فقج تعّ ندبة الديػلة( أما الخبحيّ 
ندبة : )وىي لمسخاشخة أربع ندب  الاعتساد عمى ة, أما بالشدبة لمسخاشخة فقج تعّ حقػق السمكيّ 

ة إلى إجسالي حقػق السمكيّ  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل, ندبة إجسالي
بة إجسالي الػدائع إلى إجسالي ندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع, ندالأصػل, 
 الأصػل(. 

 خات الجراسة لكلِّ الانحجار البديط لستغيّ أسمػب الاعتساد عمى  ومغ أجل تحقيق أىجاف الجراسة تعّ 
دراسة والدبب في الاعتساد عمى ىحا الأسمػب ىػ أنّو يسكغ مغ خلالو تبيان  مرخف عمى حجة,

نسػذج إضافة إلى استخجام , يسكغ القيام بحلظ, ومغ دونو لا خ تابعبستغيّ  خ مدتقلّ تأثيخ متغيّ 
( Panel Dataالدمشية السقصعية ) ع وىػ أحج الشساذج السدتخجمة في البياناتالانحجار السجسّ 

 .SPSSوذلظ باستخجام البخنامج الإحرائي 
 يا:وخمرت الجراسة إلى مجسػعة مغ الشتائج أىسّ 

 العائج عمى مة بة متسثّ ة في الخبحيّ لمديػلة السرخفيّ ة دلالة احرائيّ  عجم وجػد أثخ ذؼ
 ة عمى التػالي.الأصػل و العائج عمى حقػق السمكيّ 

 شدبة الشقج ب مة, متسثّ ة في مخاشخة الديػلةة لمديػلة السرخفيّ دلالة احرائيّ  وجػد أثخ ذؼ
ي ة إلى إجسالوالأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل, ندبة إجسالي حقػق السمكيّ 

الأصػل, ندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع, ندبة إجسالي الػدائع إلى 
 .إجسالي الأصػل

 :مجتسعةالسرارف الثّلاثة دراسة بيشسا أضيخت نتائج 
 ةالخبحيّ في  شدبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػللدلالة إحرائية  وجػد أثخ ذؼ. 
 ة.خبحيّ الفي  الديػلة ةشدبلدلالة إحرائية  عجم وجػد أثخ ذؼ 
  شدبة الديػلة وندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػللدلالة إحرائية  ذؼوجػد أثخ 

 .في ندبة مخاشخة الديػلة
 

 مخاطخة الديؽلة.ة, ة, الخبحي  الكمسات السفتاحية: الديؽلة السرخفي  
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 :السقجمة
يحكع أعساليا ومعاملاتيا معاييخ ة ة تشسػيّ استثساريّ مؤسدة مالية بأنّيا  ةالإسلاميّ السرارف  دتتسيّ 

ة, وعمى الخغع مغ حجاثتيا مقارنةً بالتقميجية فقج استصاعت أن تحقق مدتسجة مغ الذخيعة الإسلاميّ 
ازدياد  ع ذلظ مغ خلاللاحَ يُ يتيا تدداد يػماً بعج يػم؛ و تصػراً ونجاحاً ممحػضاً, وما زالت أىسّ 

 ة في خجماتيا.رف العالسية لشػافح إسلاميّ دخال السراإة فييا, و اىتسام السؤسدات الجوليّ 
إثخ الأزمة -القزايا التي شغمت بال الباحثيغ في مجال السرارف  مغ أىعّ  عجّ تُ وبسا أنّ الديػلة 

ة اللازمة قات الشقجيّ ة لتأميغ التجفّ الػسيمة الأساسيّ لأنّيا  -(2008)ة الأخيخة لعام العالسيّ  ةالساليّ 
أمخاً ييا أصبح تدميط الزػء عملحلظ  ومقابمة سحػبات السػدعيغ, ,لتسػيل الاحتياجات السختمفة

 .ضخورياً 
لأنّ انخفاض ندبة  ؛الأساس لمحفاظ عمى استسخار عسل السرخف ة تعجّ وفي السقابل فإنّ الخبحيّ 

ان ة ىسا ىجفان أساسيّ مغ الديػلة والخبحيّ  سرخف لمسخاشخة, وبالتالي فإنّ كلاً ة سيعخض الالخبحيّ 
يغ إلا أنّ ىح السخاشخة.ب وتقجيع الخجمات اللازمة لسػدعييا وتجشّ  ,لستابعة عسميالمسرارف 

ة اللازم سيؤدؼ إلى انخفاض ربحيّ  غ يتعارضان مع بعزيسا, لأنّ ارتفاع الديػلة عغ الحجّ اليجفي
ية, لأنّو لا يسكغ السػازنة بيشيسا أمخاً في غاية الأىسّ مسّا يجعل  ضو لمسخاشخة,وتعخّ  ,السرخف

ة مغ إدارة مرخفيّ  حقيق أحج اليجفيغ عمى حداب الآخخ, ومغ أجل الػصػل إلى التػازن لا بجّ ت
 ب السخاشخة.تجشّ تكػن قادرة عمى 

دراسة اختبارات و  ؛لفيع ةوالسخاشخة ميسّ  ةفإنّ دراسة أثخ الديػلة في الخبحيّ  وبشاءً عمى ما سبق
اه بيغ بجائل الاستثسار, وىحا مؤدّ مغ خلال السفاضمة تيا يأىسّ تبخز , و ضغط الديػلة فييا

خ د رواج إشاعة عجم تػفّ نّ مجخّ , لأوأصػلة بيغ ما ىػ نقج, واستثسار, تخريز السػارد الساديّ 
سيػلة كافية لجػ السرارف كفيمة بدعدعة ثقة السػدعيغ, وقج تجفعيع لدحب ودائعيع بذكل 

لحا يغجو ض السرخف لسخاشخ انخفاض الخبح, أو مخاشخ الإفلاس؛ ا قج يعخّ مفاجئ, مسّ 
حخكة الػدائع, ومجػ الصمب عمى  ةبجراسوتقجيخ احتياجاتو مشيا  ,بإدارة سيػلتو اً السرخف مصالب

 .الديػلة
ة أثخ الديػلة السرخفية في الخبحيّ وىػ  يا ىحا السػضػعية التي يحتمّ ونطخاً للأىسّ  ,وفي ضػء ذلظ

ة في ة, سعى ىحا البحث إلى التأكج مغ وجػد أثخ لمديػلة السرخفيّ مسرارف الإسلاميّ ل والسخاشخة
, وذلظ مغ خلال قيام الباحثة ةسػريّ ة في ة والسخاشخة في السرارف الإسلاميّ كلٍ مغ الخبحيّ 

ة التي تلائع ىحه ة والتابعة واستخجام البخامج الإحرائيّ خات السدتقمّ بجراسة ىحا الأثخ بيغ الستغيّ 
 البيانات.
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  مذكمة البحث:
 بدبب لمديػلة بحاجة السرارفف السرخف, بيا يقػم التي للأنذصة الحياة شخيان الديػلة تعجّ 

 مغ شياسكّ يُ  بذكل أوضاعيا بتختّ  أن تحاول لحا الشقجية, بتجفقاتيا تحيط التي التأكج عجم حالة
ؼ لأنّ ارتفاع مدتػياتيا يؤدّ  فالطخو  مغ ضخف أؼ تحت ةالشقجيّ  قاتياتجفّ  في نقز أؼّ  مػاجية

كان مغ السسكغ استثسارىا في ة ة الػاردة ولزياع فخص استثساريّ قات الشقجيّ لانخفاض التجفّ 
خ, كسا أنّ انخفاض مدتػيات الديػلة عغ السخاش أخخػ والحرػل عمى الأرباح وتجاوزمذاريع 

بة عميو اء بالتداماتو الستختّ ض السرخف لسخاشخ عجم القجرة عمى الػفالسصمػب يسكغ أن يعخّ  الحجّ 
, كحلظ والسخاشخة ةالخبحيّ  في خيؤثّ قج  امسّ ؼ للإساءة لدسعة السرخف وىحا يؤدّ  ,تجاه السػدعيغ

ة التي تدعى جسيع السرارف إلى تحقيقيا فلا يسكغ مغ الأىجاف الخئيد ة تعجّ الأمخ فإنّ الخبحيّ 
لأؼ مرخف أن يػاصل أعسالو بجون أرباح, لحلظ فإنّ السذكمة تبخز في التعارض بيغ ىحيغ 

 التي السالية لمسػارد الكفء الاستخجام عمى اً دائس السرارف تحخص الدبب وليحااليجفيغ, 
 في السخاشخة. ة ولحساية السرخف مغ الػقػعا لتحقيق الخبحيّ بحػزتي
ة التي تتعخض ليا السرارف الإسلاميّ  الباحثة بتدميط الزػء عمى مذاكل الديػلة قامتلحلظ 

مى الشحػ عالبحث  ة والسخاشخة, ومغ خلال ما سبق يسكغ صياغة إشكاليةوأثخىا في الخبحيّ 
  :الآتي

 ؟ة والسخاشخةة في كل مغ الخبحيّ ما أثخ الديػلة السرخفيّ 
 :الآتيةويتفخع عغ ىحا الدؤال الأسئمة 

 ة؟ة في السرارف الإسلاميّ الخبحيّ و ة ما شبيعة العلاقة بيغ الديػلة السرخفيّ  .1
 ة؟ة السرارف الإسلاميّ ة في ربحيّ مديػلة السرخفيّ لتأثيخ  يػججىل  .2
 ة؟السخاشخة في السرارف الإسلاميّ و ة ما شبيعة العلاقة بيغ الديػلة السرخفيّ  .3
 ة؟السرارف الإسلاميّ  في سخاشخةالة في مديػلة السرخفيّ لتأثيخ  يػججىل  .4

 أهسية البحث:
 :الآتيةية ىحا البحث في الجػانب أىسّ  ىتتجمّ 

 : الجانب العمسي
قجرة وسائل  أىعّ ة بذكل خاص مغ في السرارف بذكل عام والسرارف الإسلاميّ الديػلة  تعجّ 

وىي أداة أساسية مغ أدوات الاستثسار مغ الإفلاس, تو قايو و  ,التداماتوعمى مػاجية  السرخف
تكسغ في تخكيده عمى الديػلة  ية ىحا البحثأىسّ  تي تعسل بيا السرارف عسػماً, لحا فإنّ الّ 

بكفاءة, القصاعات الاقترادية بتسػيل يديع ا ة والسخاشخة, مسّ ة ودراسة أثخىا في الخبحيّ السرخفيّ 
بحػزتو  السػجػدةحؼ يدتخجم الديػلة الّ  الإسلاميّ  ل السرخفيّ وزيادة الاستثسار نطخاً لصبيعة العس

مو تجاىل الجور الكبيخ الحؼ يسثّ إضافة إلى عجم , دة لسػاجية التداماتومع الاحتفاظ بشدبة محجّ 
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مة ءملاالأكثخ فخص جه تػافخ الوالحؼ يفتخض أن يقيّ  الأرباح في السرارف, تعطيع ىجف
 .ل الديػلة بسجسمياكّ التي تذ ستثسار الأمػاللتخريز وا

  :الجانب العسمي  
ة وتحجيج حجع ة لمبحث بتصبيق ندب الديػلة في السرارف الإسلاميّ ية العسميّ د الأىسّ خكّ تت

ض لمسخاشخ والعسل عمى زيادتيا مغ خلال الاستثسارات وكذف مػاشغ الخمل والتعخّ  اتيربحيّ 
 ,ة والسخاشخةأثخ الديػلة في كلٍ مغ الخبحيّ  تحجيجمشيا قبل حجوثيا, بالإضافة إلى  والقيام بالحجّ 

ع في العسل السدتثسخ أو مغ خلالو يسكغ التػسّ  لسعمػمات والشتائج للإدارة, والّحؼوذلظ لتقجيع ا
ة لكي إلى استفادة السػدعيغ مغ الجراسة العسميّ أيزاً  ؼوىحا ما يؤدّ ف عغ الاستسخار بو, التػقّ 

 وقج تعّ  في الػقت ذاتو. السخاشخ الأقلّ و  ,ة الأكثخالخبحيّ  و نحػ السرخف ذؼيتدشى ليع التػجّ 
أسمػب تحميل الانحجار  تصبيقو  السشذػرةة البيانات الساليّ مغ خلال استخجام ل لحلظ التػصّ 
 ات السحكػرة.اختبار الفخضيّ بعج  خاتوالستعجد لسعخفة وجػد أثخ بيغ الستغيّ  البديط

 أهجاف البحث: 
 :الآتيةتحقيق جسمة مغ الأىجاف  البحث إلى سعى

 ة.ة في السرارف الإسلاميّ الخبحيّ و ة شبيعة العلاقة بيغ الديػلة السرخفيّ تحجيج  .1
 ة.السرارف الإسلاميّ  ةة في ربحيّ لديػلة السرخفيّ اأثخ تحجيج  .2
 ة.السخاشخة في السرارف الإسلاميّ و ة شبيعة العلاقة بيغ الديػلة السرخفيّ  تحجيج .3
 ة.في السرارف الإسلاميّ  ة في السخاشخةالسرخفيّ  لديػلةاتحجيج أثخ  .4
 ات البحث:فخضي  

 بيجف الإجابة عغ تداؤلات البحث وفي سبيل تحقيق أىجافو تع وضع الفخضيات الآتية:
ة في السرارف الخبحيّ و ة ة بيغ الديػلة السرخفيّ علاقة ارتباط ذات دلالة احرائيّ  ػججتلا  .1

 ة.الإسلاميّ 
 ة.ة في ربحية السرارف الإسلاميّ السرخفيّ مديػلة ل لا يػجج تأثيخ .2
السخاشخة في و ة ة بيغ الديػلة السرخفيّ علاقة ارتباط ذات دلالة احرائيّ  ػججتلا  .3

 ة.السرارف الإسلاميّ 
 ة.ة في السخاشخة في السرارف الإسلاميّ مديػلة السرخفيّ للا يػجج تأثيخ  .4

 مشهجية البحث:
 الاعتساد عمى: تعّ 

قة بسػضػع البحث, وذلظ اعتساداً جسع السعمػمات والبيانات الستعمّ بحؼ يقػم : الّ السشهج الؽصفي  
السختمفة,  والسرادر ةوالأجشبيّ  ةة والسػاقع الإلكتخونيّ عمى السخاجع والكتب والسقالات العمسيّ 
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أساليب التحميل استخجام و اختيارىا  ة لمسرارف التي تعّ بيانات القػائع الساليّ  وحداب الشدب مغ
 .spss (Statistical Package for the Social Sciences) بخنامج الالإحرائي بالاعتساد عمى 

 متغيخات البحث:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 البحث: دحجو 
, بشظ الإسلاميّ  سػرية الجوليّ  بشظة وىي: السرارف الإسلامية في سػريّ  ة:الحجود السكانيّ 

 البخكة, بشظ الذام.
ة السستجة مغ خلال الفتخة الدمشيّ البحث ة الخاصة بيحا التصبيقيّ جراسة ال تست: ةالحجود الدمانيّ 

 .2017عام  وحتى نياية 2010عام بجاية 
ة بيا السرارف الإسلاميّ  قات الحرػل عمى ندب تختزّ ضت الباحثة لسعػّ تعخّ ة: الحجود العمسيّ 

كسا تع الاقترار عمى مخاشخة الديػلة مغ بيغ السخاشخ نطخاً  ,والعسمية ةفي الحياة الػاقعيّ 
 . الأساس لكل مرخف لأىسيتيا باعتبارىا
 الجراسات الدابقة:

ة بذكل عام, والديػلة فييا بذكل التي تشاولت مػضػع السرارف الإسلاميّ  الجراساتدت تعجّ 
 في ىحا البحث عخض بعس الجراسات التي ليا علاقة بالبحث الحالي. وتعّ  ,خاصّ 

 الجراسات العخبية:
إدارة " :( بعشؽان2015, الخباطي, الحجاد, أحسج سعج, صابخيؼ السبخوك)دراسة  .1

 .ليبيا, السختار عسخ, جامعة "اتة, الأسذ والشعخي  الديؽلة بالسرارف الإسلامي  
ة, ومفيػم إدارة ف عمى مفيػم الديػلة في السرارف الإسلاميّ ىحه الجراسة إلى التعخّ  تىجف

 ,ة وأدواتيامرادر الديػلة بالسرارف الإسلاميّ  حت الجراسة أىعّ اتيا, كسا وضّ الديػلة ونطخيّ 

 اٌّغرمً اٌّرغ١ ش

 

 رزّثً فٟ: خاٌغ١ٌٛخ اٌّصشف١ّ 

 ٔغثح اٌشط١ذ إٌمذٞ-

 حح إٌمذ٠  ٔغثح اٌدا٘ض٠  -

ٔغثح الأطٛي اٌغائٍح ئٌٝ ئخّاٌٟ -

 الأطٛي

  اٌغ١ٌٛحٔغثح -

 اٌّرغ١شاخ اٌراتؼح

 

 رزّثً فٟ: خاٌشثح١ّ 

 ياٌؼائذ ػٍٝ الأطٛ-
 حاٌؼائذ ػٍٝ زمٛق اٌٍّى١  -

 رزّثً فٟ:اٌغ١ٌٛخ  ِخبغشح

ٔغثح إٌمذ ٚالأسطذج ٌذٜ -

 ئخّاٌٟ الأطٛي÷ اٌّظاسف 

÷ ٔغثح ئخّاٌٟ زمٛق اٌٍّى١ح -

 ئخّاٌٟ الأطٛي

÷ ٔغثح اٌّٛخٛداخ اٌّرذاٌٚح -

 ئخّاٌٟ اٌٛدائغ

ئخّاٌٟ ÷ ٔغثح ئخّاٌٟ اٌٛدائغ  -

 الأطٛي

- 
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ة, وتػصل الباحثان إلى ة بفعاليّ تي تػاجو إدارة الديػلة في السرارف الإسلاميّ يات الّ التحجّ وكحلظ 
ن إدارة الديػلة بالسرارف تعشي ملاءمة السرخف بيغ تحريل بأيا, مجسػعة مغ الشتائج أىسّ 

 تكمفة, وكحلظ قجرة السرخف عمى مػاجية السخاشخ بيغ فائس الديػلة ة وأقلّ مجّ  الديػلة في أقلّ 
يات, ومذاكل عجيجة في ة تػاجيو تحجّ السرارف الإسلاميّ  أنّ  إلىوالعجد فييا, وتػصمت الجراسة 

ل وكحلظ وجػد نقز في أدوات الديػلة التي تتلاءم مع الذخيعة, ولقج تػصّ  ,إدارة سيػلتيا
 الباحث إلى مجسػعة مغ الشتائج ومغ بيشيا:

ػلة في أقرخ وقت وأقل سعخ إدارة الديػلة ىي تحقيق السلاءمة بيغ تحريل الدي - أ
 مسكغ بيغ استثسارىا وتػضيفيا بذكل جيج.

ة وتمبية حاجات السػدعيغ الديػلة ىي قجرة السرخف عمى مػاجية الالتدامات الساليّ  - ب
 والسدتثسخيغ دون وقػع خدائخ.

 ة.ة ىي السخابحة الدمعيّ أدوات الديػلة لمسرارف الإسلاميّ  مغ أىعّ  - ت
ات مع ة فيسا بيشيا, وبشاء اتفاقيّ تعاون السرارف الإسلاميّ  ولقج أوصى الباحث إلى ضخورة

 ات إدارة الديػلة.ة لتدييل عسميّ السرارف التقميجيّ 
, ة"بعشؽان: "إدارة الديؽلة في السرارف الإسلامي   (م2010 ,كخمأ ,دراسة )لآل الجيؼ .2

  .الجورة العذخون لمسجسع الفقهي الإسلامي, مكة السكخمة
مع التخكيد عمى التجخبة  ةبالسرارف الإسلاميّ إدارة الديػلة  دراسة لىإىجفت ىحه الجراسة 

والأسباب  ,مكػناتيا وأىعّ  ,يتياوتػضيح أىسّ  ,تعخيف الديػلة وإدارتياب بيا حثاوقام الب ,الساليدية
وفحز نجاحيا  ,ة لإدارة الديػلةة الإسلاميّ عخض الأدوات الشقجيّ  ت لشجاحيا, كسا تعّ التي أدّ 

ة تعاني مغ السرارف الإسلاميّ  يا أنّ ل الباحث إلى مجسػعة مغ الشتائج أىسّ . وتػصّ وانزباشيا
 .ة لإدارة الديػلةساليّ ة النقز الأدوات الشقجيّ 

ة وأثخها في ( بعشؽان: "الديؽلة السرخفي  م2002 سيخيؼ سسيح, ,دراسة )أبؽ رحسه .3
, رسالة ماجدتيخ الفمدطيشية"ة ة عمى السرارف التجاري  العائج والسخاطخة دراسة تطبيقي  

 .في قدػ إدارة الأعسال, الجامعة الإسلامية, غدة, كمية التجارة
مغ  وكلّ  ,ف عمى شبيعة العلاقة بيغ عشاصخ إدارة الديػلةىجفت ىحه الجراسة إلى التعخّ 

ة لشدب الديػلة ة الفمدصيشيّ بيان مجػ تصبيق البشػك التجاريّ  العائج والسخاشخة, ومغ ثعّ 
ة عاممة نة مغ خسدة مرارف تجاريّ شة مكػّ تصبيق ىحه الجراسة عمى عيّ  ة, وقج تعّ يّ السرخف

 .2008-2002في فمدصيغ خلال الفتخة 
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خ ف عمى الستغيّ نحجار الخصي البديط لمتعخّ ة تع استخجام الاوبالشدبة للأساليب الإحرائيّ 
 (العائج والسخاشخةـ)والستسثمة بخات التابعة عمى الستغيّ  (ةالديػلة السرخفيّ ـ)ل بالسدتقل والستسثّ 

 خات.ة العلاقة بيغ الستغيّ واستخجام معامل الارتباط لسعخفة قػّ 
ة والعائج, وعجم وجػد مت الجراسة إلى عجم وجػد علاقة ارتباط بيغ الديػلة السرخفيّ وتػصّ 

 ة والسخاشخة.علاقة ارتباط بيغ الديػلة السرخفيّ 
ة السرارف تقييػ ربحي  : " بعشؽان(: م2002بلال نؽري سعيج, الكخوي, )دراسة .4

جامعة , "مرخفي الخافجيؼ والخشيج دراسة مقارنة بيؼ–خات الديؽلة باستخجام مؤش  
 كخبلاء, كمية الإدارة والاقتراد.

أثخ  مغ خلال إضيارة والديػلة, الخبحيّ  بيغ العلاقةالجراسة إلى تحجيج ومعخفة شبيعة ىجفت 
ع أرباحو ى تعطيـمع السرخفمجػ قجرة إدارة  نوبيا ,ةالسرخفيّ ة ى الخبحيّ مالديػلة ع خاتمؤشّ 

سا يغ ىعخاقي غحكػميي مرخفييغ ى محه الجراسة عى تصبيق عّ وتـ .بالديػلةدون الإفخاط 
 .2001-1997 الػاقعة بيغ عامي لمفتخة  والخشيج غالخافجي

د أثخ معشػؼ وجػ بعجم شتائج الخت يوأض ANOVA حرائيّ الإ التحميل استخجمت ىحه الجراسة
 حتياشيّ لاوجػد أثخ معشػؼ لشدبة ايغ, وأيزاً مسرخفَ لِ ة بالشدبة الخبحيّ في الديػلة خات لسؤش

ة ل العائج عمى حقػق السمكيّ ومعجّ الستاحة  الأمػالى مالعائج ع لمعجّ  مغ كلّ ى مع القانػنيّ 
 في يػلةخات الدأثخ لسؤشّ  وجػد أؼّ بالشدبة لسرخف الخافجيغ, كسا أضيخت الجراسة عجم 

 .الخشيج لسرخفة بالشدبة الخبحيّ 
ة خة عمى ربحي  العؽامل السؤث  : "بعشؽان (م 2006باسل جبخ حدؼ, أبؽ زعيتخ,)دراسة  .5

كمية التجارة, الجامعة  رسالة ماجدتيخ,,"ة العاممة في فمدطيؼالسرارف التجاري  
 .الإسلامية, غدة

تي خات الّ في فمدصيغ والسؤشّ  ةة السرارف التجاريّ ىجفت ىحه الجراسة إلى تحميل ربحيّ 
حؼ تحجثو ىحه العػامل فييا وقياس الأثخ الّ خة ف عمى العػامل السؤثّ التعخّ و تدتخجم في قياسيا, 

مسحافطة عمى أرباح السرارف ل الػصػل إلى نتائجمغ أجل  ,ة السرارفخة في ربحيّ السؤثّ 
ة ق خدائخ أو تخفيس الخبحيّ ؼ إلى تحقية وتحديغ ربحيتيا ومعالجة العػامل التي تؤدّ التجاريّ 
ة, صافي الفػائج, حقػق السمكيّ  (مغ ة بيغ كلّ مت الجراسة إلى وجػد علاقة ارتباط شخديّ وتػصّ 

ل العائج عمى السػجػدات بسعجّ ( ة مقاسةة السرارف التجاريّ مغ جية, وربحيّ  فيغ(عجد السػضّ 
ة بيغ قة ارتباط عكديّ مغ جية أخخػ, وكحلظ وجػد علا )ةل العائج عمى حقػق السمكيّ ومعجّ 

ت الجراسة بعسل ت, وأوصّ ل العائج عمى السػجػداة مقاسة بسعجّ ة والخبحيّ ندبة الديػلة الشقجيّ 
 السرارف عمى تشػيع استثساراتيا مغ أجل زيادة الإيخادات وتقميل السخاشخ.
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 الأجشبية:الجراسات 
 Liquidity Risk Management A( بعشؽان"Anjum Iqbal, 2012دراسة ) .1

Comparative Study between Conventional and Islamic Banks 
of Pakistan"  ّة في ة والإسلاميّ إدارة مخاشخ الديػلة دراسة مقارنة بيغ البشػك التقميجي

 .باكدتان
يا لمسرخف لأنّ مخاشخ الديػلة  , وبذكل أخزةتقييع السخاشخ الساليّ ىجفت ىحه الجراسة إلى 

مخاقبتيا أن تتع إدارة مخاشخ الديػلة يجب  إنّ  , حيثفييا لمبحثية بالغ الأىسّ  اً أمخ  تعجّ 
وقج  اً.أو إسلامي اً تقميجي السرخف كانأسػاء  في القصاع السرخفيّ  ة وححروإدارتيا بفعاليّ 

فة مغ خسدة مرارف شة مغ السرارف العاممة في الباكدتان والسؤلّ عيّ أجخيت الجراسة عمى 
مت الجراسة إلى وجػد علاقة تػصّ و . 2010-2007لفتخة ا لخلا ةوخسدة إسلاميّ  ,ةتقميجيّ 

مشيسا عمى  وحجع البشظ مع مخاشخ الديػلة كلّ  ROEو  ROAمغ  ة بيغ كلّ ة وإيجابيّ ىامّ 
 .حجة

 Bank Liquidity Risk and" ( بعشؽان:Shen, Chung-Hua, 2002دراسة) .2
Performance"   ة والأداء()مخاطخ الديؽلة السرخفي,National University of 

Kaohsiung. 
ة خ الفجػة التسػيميّ ىجفت ىحه الجراسة إلى قياس مخاشخ الديػلة والاعتساد عمى مؤشّ 

اً خلال وقج شسمت الجراسة اثشا عذخ مرخفاً تجاريّ  ة.ة العسػميّ حؼ يدتشج إلى السيدانيّ الّ 
وتحميل  Panel Dataاستخجام أسمػب  وتعّ  (.2006-1994) الػاقعة بيغ عامي الفتخة

 ات الجراسة.لاختبار فخضيّ الانحجار 
مت الشتائج إلى أنّ أسباب مخاشخ الديػلة تعػد إلى مديج الأصػل الدائمة لجػ وتػصّ 

 .ة, وعػامل رقابيّ التسػيل الخارجيّ  السرخف والاعتساد عمى
ؼ إلى زيادة ىامر صافي راسة أيزاً إلى أنّ زيادة مخاشخ الديػلة تؤدّ مت الجّ وتػصّ 

 ئج.الفػا
 Tafri, Fauziah Hanim, Hamid, Zarinah, Mydin,2002)دراسة .3

Meera, Ahamed Kameel, Azmi Omar, Mohd" بعشؽان )The Impact 
of Financial risk on profitability of Malaysian commercial 
banks ", International Journal of Economics and Management 

Engineering   
 .ة الساليدية(ة السرارف التجاري  السخاطخ السالية عمى ربحي  )أثخ 
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قت عمى جسيع بِّ ة, وقج شُ ة والخبحيّ ىجفت الجراسة إلى تحجيج العلاقة بيغ السخاشخ الساليّ 
, مغ (2005-1996) الػاقعة بيغ عامي ة في ماليديا لمفتخةة والإسلاميّ السرارف التجاريّ 
 ة.خؼ العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكيّ استخجام مؤشّ  وتعّ ة. أجل قياس الخبحيّ 

ة, مغ نسػذج التأثيخات الثابتة والعذػائيّ  عات الرغخػ لكلّ تصبيق شخيقة السخبّ  وقج تعّ 
مغ العائج عمى الأصػل والعائج  مت الجراسة إلى وجػد أثخ لسخاشخ الائتسان عمى كلّ وتػصّ 

مغ  عمى كلّ  و ليذ لسخاشخ الديػلة تأثيخ جػىخؼّ إلى أنّ  مت أيزاً ة وتػصّ عمى حقػق السمكيّ 
 ة لجسيع السرارف قيج الجراسة.ندبتي الخبحيّ 

 التعقيب عمى الجراسات الدابقة:
 ةمػضػع الخبحيّ , وبعزيا تشاولت مػضػع الديػلة الجراسات الدابقةتشاولت العجيج مغ 

مع البحث فيسا يتعمق بالديػلة  تشدجع في كثيخ مغ الجػانب وىحه الجراسات .والسخاشخة
ة استكسالًا الجراس ىحهجاءت  وقج .حؼ يحتاجو السرخف دون زيادة أو نقرانوالاحتفاظ بالقجر الّ 

العلاقة بيغ دراسة وذلظ مغ خلال  ,التي أجخيت في دول سػرية وغيخ سػرية لمجراسات الدابقة
  .ة والسخاشخةة وأثخىا في الخبحيّ الديػلة السرخفيّ 

 :الدابقة والجّراساتىحه الجراسة  التّذابو والاختلاف بيغنقاط 
, في ةسػريّ ة في السرارف الإسلاميّ مجتسع وعيشة الجراسة: ذلظ فإنّ مجتسع الجراسة ىػ  -

في دول أخخػ مثل العخاق والجدائخ والأردن وليبيا الجراسات الدابقة حيغ أجخيت 
 والباكدتان وماليديا.

الديػلة السرخفية في الخبحية والسخاشخة بيشسا في الخسائل التي تشاولت ىحه الجراسة أثخ  -
نُذخت في حمب وغيخىا مغ الجول سػاء كانت سػرية أو غيخ ذلظ تع الاقترار فييا 
عمى دراسة السخاشخ وبعزيا تع فيو بيان أثخ خصخ الديػلة في الخبحية والعجيج مغ 

 الجراسات التي تذتخك بذكل جدئي مع ىحه الجراسة.
ا قج تذتخك ىحه الجراسة مع الجراسات الأخخػ في اتباع مجسػعة مغ الأساليب كس -

د( والاعتساد عمى بخنامج الإكدل لمقيام بالعسميات ة )كالانحجار البديط والستعجّ الإحرائيّ 
 .ةة لمشدب الساليّ الحدابيّ 

 الإحرائي يلمالتح نساذج أحج ػىو  عالسجسّ  الانحجار نسػذج ىمع اعتسجت ىحه الجراسة -
Panel Data Analysis  الدابقةجراسات ال معطع موتدتخج لع والحؼ. 
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 الفرل الأول
 ة الديؽلة في السرارف الإسلامي  

 سقجمة:ال
صعػبة  يكػن ىشاك , حيثُ السرخفيّ  العسل تػاجو التي اتالتحجيّ  أكبخ مغ الديػلة مػضػع عجّ يُ 

 فديادة تحقيقيا, الخبحية السخجػّ  واعتبارات بيا, الاحتفاظ الػاجب الديػلة باتمتصمّ  بيغ التػفيق في
 ,الفائس ىحا استثسار في ضعف قجرتو يعشي مرخف أؼ في السشاسب السدتػػ  عغ الديػلة
 ةالاقتراديّ  التشسية في تحقيق مداىستو ضعف جانب مشو, إلى السشذػدة الأرباح وتحقيق

ض السرخف يعخّ  بو الػاجب الاحتفاظ الحجّ  عغ الديػلة فإنّ نقز ذلظ مقابل وفي .ةوالاجتساعيّ 
 بأكسمو, لحا والساليّ  الشطام السرخفيّ  واستقخارد استقخاره مسا ييجّ  ؛فقجان ثقة عسلائو مخاشخإلى 
 نفذ وفي ,تي ييجف إليياالأرباح الّ  مغ تعطيع شوسكّ يُ  حؼالّ  الديػلة مدتػػ  تحجيج السرخف عمى

لحلظ تمجأ  عغ الدجاد؛ ب مخاشخ العجدلتجشّ  الديػلة مغ السشاسب الحجّ  السحافطة عمى الػقت
تي تداعجىا في تحقيق ذلظ؛ فيي ات والدياسات الّ السرارف إلى استخجام العجيج مغ الاستخاتيجيّ 

 حيث لا يُسكغ لأؼّ  مسارستو سيسا العسل السرخفيّ  عسل يتعّ  يدتشج عميو أؼّ  حؼالّ الأساس  تعجّ 
 ي ىكحا سياسات.ر الرشاعة, وتحقيق أىجافو دون تبشّ مرخف الاستسخار بعسمو ومػاكبة تصػّ 

جػىخ  تي تعجّ الّ  تعامميا بالديػلة تي تتعخض ليا السرارف فيسا يخزّ وبدبب الأىسية الكبيخة الّ 
ة لمديػلة السرخفيّ  الباحثة في ىحا الفرل إلى عخض الإشار الشطخؼّ  تتصخق, العسل السرخفيّ 

  .مباحث ثلاثةقدػماً إلى م
 وأىع مكػناتيا ,وأىسيتيا ,ةمفيػم الديػلة السرخفيّ تدميط الزػء عمى  السبحث الأولتع في 
 .وأىجافيا

عمى مذكمة الديػلة التي تتعخض ليا السرارف الإسلامية ومرادرىا  السبحث الثانيركد 
 .واستخجاماتيا

الة لمديػلة ومتصمبات الإدارة الفعّ  وأدواتيا الديػلةات إدارة عمى نطخيّ د خكّ ف السبحث الثالثا أمّ 
الديػلة لجػ السرارف قات معػّ وتدميط الزػء عمى  ,فيياخة والعػامل السؤثّ  ,ةالسرخفيّ 
 ة.ة السدتخجمة لقياس الديػلة السرخفيّ الساليّ خات إضافة إلى تحجيج السؤشّ , ةالإسلاميّ 
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 السبحث الأول
 وعشاصخهاة مفهؽم الديؽلة السرخفي  

 تسهيج:
؛ إذ ات السرارف بذكل خاصّ بذكل عام, وأدبيّ  في الفكخ الساليّ  اً ىام اً ل الديػلة مػضػعسثّ تُ 
يُربح  دونيامغ و  ,دنيا الأعسالمسارستو في  تعّ تة لأؼ عسل مغ الأىجاف الأساسيّ  يا تعجّ أنّ 

 الترخف بالأشياء صعباً.
 فإنْ ؛ وىحا ما يجب أن يدتسخّ  ,دون مذاكل القػميّ الأصل أن تتجفق الديػلة في الاقتراد إنّ 

ارتفاع حجع الديػلة إثخ ة, فقج يشجع عشو أزمة سيػلة, تبجأ بالطيػر قات الشقجيّ حجث خمل في التجفّ 
 في الدػق أو بانخفاضيا عغ السدتػػ السصمػب.

ة, لأنّ ليا مدألة ندبيّ  عجّ يُ  مفيػميا السرارف ىي شخيان الديػلة في الاقتراد, فإنّ  وبسا أنّ 
 .سحػبات السػدعيغ وشمبات الائتسان والثاني .ة )الدائمة(الأصػل الشقجيىػ  الأول :خانمتغيّ 

 سحب ذاة دون خدائخ, فإة تحػيميا إلى نقجيّ ة )الدائمة( في إمكانيّ تختمف الأصػل شبو الشقجيّ و 
اسة. سدألة حدّ لالديػلة  سيعخض ؛ فإنّ ذلظتدايج شمبات الائتسان في ضلّ ن ودائعيع ػ السػدع

في سجاد الالتدامات قريخة  اً كبيخ  اً دور ة ة, وشبو الشقجيّ الديػلة الشقجيّ  ناتحال فإنّ لسكػّ  وعمى كلّ 
 الأجل.
 ة:الديؽلة السرخفي   مفهؽمأولًا: 

ذامل السعشى ال أمّا, ق لمديػلةوىي السعشى الزيّ cash money ة : الشقجيّ 1ياف الديػلة بأنّ عخَّ تُ 
 .ةخدار  في أقرخ وقت وبأقل ةنقجيّ  إلى يمياتحػ  تي يسكغالّ  لػ : الأصليا فيػ عبارة عغ

"مجػ قجرة السرخف عمى الإيفاء  :2الديػلة بأنّيا ف مجمذ الشقج والتدميف الدػرؼّ عخّ وقج 
وتسػيل الديادة في جانب السػجػدات, دون الاضصخار إلى تدييل السػجػدات  ,بالالتدامات

 بأسعار غيخ عادلة أو المجػء إلى مرادر أمػال ذات تكمفة عالية".
 تيا أقلّ تي مجّ ة السرخف في تدجيج الالتدامات الستجاولة الّ : إمكانيّ 3ف الديػلة أيزاً بأنّياعخَّ كسا تُ 

 مغ سشة.
تي يسكغ ة أو الأصػل الّ ظ الشقجيّ تسمّ  :4لمديػلة بأنّيا تعشي اً سبة تعخيفوقج أورد قامػس السحا

 ة.تحػيميا إلى نقجيّ 

                                                           
1
 اٌطثؼح الأٌٚٝ, ػّاْ,  ,اٌساِذ ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ داس, اٌز٠ًّٛ ٚإداسح اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخأزّذ, ػثذ اٌٛ٘اب ٠ٛعف,  

.164, ص 2008الأسدْ, 
 
 

2
 .ساتظ ,22/11/2009(, ذاس٠خ 588, سلُ )لشاس ِجٍظ إٌمذ ٚاٌزغ١ٍف 
3
الأسدْ,  داس اٌّغ١شج ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ, اٌطثؼح الأٌٚٝ, ػّاْ, ِمذِخ فٟ الإداسح اٌّب١ٌخ اٌّؼبصشح,, آي شث١ة, دس٠ذ واًِ 

 .83ص , 2007
4
 p.h, Collin, Adrian, Joliffe, Dictionary of Accounting,1994,p.129. 

http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/cmc/cmc-588-ar.pdf
http://mail.banquecentrale.gov.sy/mone-poli-ar/cmc/cmc-588-ar.pdf
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 :1لمديػلة ثلاثة أبعاد يجب مخاعاتيا وىيو 
 الػقت: وىي الدخعة التي يسكغ مغ خلاليا تحػيل السػجػدات إلى نقج. -
 السخاشخة: وىي احتسال ىبػط قيسة تمظ السػجػدات. -
 ة ذلظ التغييخ.مغ وجػدىا في عسميّ  ة التي لابجّ التزحيات الساليّ التكمفة: وىي  -

 
وبشاء عمى ما سبق, تسيل الباحثة إلى أنَّ الديػلة تعشي: قجرة السرخف عمى سجاد التداماتو في 

 ةنقجيّ  شكل عمى أصػلو مغ بجدء حتفاظو بالامدميُ  وىحا ,تمبية حاجات السػدعيغل د,السػعج السحجّ 
 في خدائخ دون  وبديػلة بدخعة نقج إلى تحػيميا يسكغة والتي نقجيّ  شبو أصػل إلىةً إضاف

 قيستيا.
 ة:ثانياً: أهسية الديؽلة السرخفي  

ة مغ وإلى السرخف قات الأرصجة الشقجيّ ة لمسرارف لأنّ تجفّ ية خاصّ الديػلة ذات أىسّ  تعجّ 
وتػقيت اندياب الأمػال ؤ بحجع بالإضافة إلى صعػبة التشبّ  ,ضخسة بالسقارنة بقاعجة رأس مال

وبشاء سسعة  ,وتحقيق الخبح ,وسيمة لزسان استسخار عسل السرخف فيية خارج السرخف, الشقجيّ 
 . 2جة لكدب ثقة الستعامميغة جيّ ماليّ 

 اتحتاج السرارف إلى الديػلة لسػاجية سحػبات عسلائيا للأمػال, وكحلظ تمبية لصمبات زبائشي
ة, ويجب لحلظ فإنّ مثل ىحه الاحتياجات مدتسخّ  ,ةخص استثساريّ وعجم تفػيت ف ,لسشحيع التسػيلات

ة لتػفخ ىحه بات, وىحا يعصييع إيجابيّ ة دائساً لسػاجية مثل ىحه الستصمّ أن تكػن السرارف مدتعجّ 
ية مغ السرارف أكثخ أىسّ  -بدبب شبيعتيا  – ةالديػلة في السرارف الإسلاميّ ف .الأمػال
 اً باعتباره مرخف سػارد خارجية,ك ة السدتقصبةالػدائع الاستثساريّ  عمى عتسادىالا ,ةالتقميجيّ 

يدتيجف الإسيام في الاستثسارات, لحا فالسرخف الإسلامي يحرل عمى معطع مػارده  اً استثساريّ 
القيام بأعسالو عمى السرخف  اتقجر ديج مغ ي وىحا ةمغ قاعجة الاستثسار وليذ السجيػنيّ 

 .3و تجاه أصحاب السرالحاتالػفاء بالتدامة و الاستثساريّ 
وبذكل خاص في مدتسخة وممحة,  عسػماً ىي حاجة الحاجة لمديػلة في السرارفولحلظ فإنّ 

 :4ةوذلظ للأسباب التاليّ ة السرارف الإسلاميّ 

                                                           
1
دساعخ رح١ٍ١ٍخ ٌّخبغش اٌغ١ٌٛخ ثبعزخذاَ وشف اٌزذفك إٌمذٞ ِغ ث١بْ أثش٘ب ػٍٝ وفب٠خ سأط أزّذ ٔضاي,  ,سؤٚف 

 .303ص ,2013, تغذاد, 36, اٌؼذد ِدٍح و١ٍح تغذاد ٌٍؼٍَٛ الالرظاد٠ح, ع اٌّصشفٟاٌّبي فٟ اٌمطب
2
سعاٌح ِاخغر١ش فٟ ػٍَٛ  دٚاد اداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن ٚدٚس٘ب فٟ اٌزخف١ط ِٓ خطش اٌغ١ٌٛخ,أ, ط١ٔٛا, ػرشٚط 

 .6ص, 2015, خاِؼح أَ اٌثٛالٟ, اٌدضائش,شاٌرغ١١
3
اٌّدٍذ  ِدٍح ئعشا اٌذ١ٌٚح الإعلا١ِح, اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ, , إداسحداغٟ, ػٍٟ ِسٟ اٌذ٠ٓ اٌمشٖ 

 .12-11ص  ِىح اٌّىشِح, ,2010, 1الأٚي, اٌؼذد 
4
, 36اٌّدٍذ  ,ِدٍح خاِؼح ذشش٠ٓ ٌٍثسٛز ٚاٌذساعاخ اٌؼ١ٍّح, إداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخاٌمشػاْ, فادٞ,  

 .299-298, ص 2014 , عٛس٠ح,4اٌؼذد 
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  ّة التي تفتخض اندياب الأمػال إلى السحافطة عمى تصبيق أحكام وقػاعج الذخيعة الإسلامي
 وعجم اكتشازىا. ,مجالات الاستثسار السختمفة

  ّة عشج تكاليف معقػلة.باتيا السدتقبميّ ة عمى مقابمة متصمّ زيادة قجرة السرارف الإسلامي 
  ّاً لمدػق ولمسحمميغ والسػدعيغ والإدارة.خاً إيجابيّ ل الديػلة مؤشّ تُذك 
  سسعة و يشعكذ عمى , لأنّ اً إيجابيّ يعتبخ مؤشخاً السحافطة عمى مدتػػ مشاسب مغ الديػلة

 ة جحب السػدعيغ إليو بجلًا مغ السرارف الأخخػ.وعمى إمكانيّ  ,السرخف
عة بعيجة عغ ة متشػّ ة كػنيا تقػم بأنذصة استثساريّ لسرارف الإسلاميّ في اية الديػلة تدداد أىسّ و 

ب احتفاظ السرخف بسدتػػ سيػلة أعمى مغ السدتػػ السصمػب , مسا يتصمّ نطام الفائجة الخبػؼّ 
ة لا السرارف الإسلاميّ  لحلظ فإنّ  , "ةالخبحيّ خ عمى يؤثّ ما قج ا وىح ,في السرخف التقميجؼّ 

 ض لو مغ عجد في الديػلة بشفذ الصخيقة التي تقػم بيا السرارفتدتصيع أن تغصي ما تتعخّ 
, كسا لا يجػز ليا أن تدتثسخ الفائس في تمظ السرارف بالفائجة ة حتى لا تقع في الخباالتقميجيّ 
وعجم  البحث عغ أساليب وأدوات مذخوعة لاستثسار الفائس الشقجؼّ مة, وىحا يدتجعي السحخّ 

 .1السختمفة" السجالاتا يداعج عمى التشسية في اكتشازه, وتغصية العجد حال حرػلو, مسّ 
يػم حدب  أن يحتفع بيا في كلّ  مرخف الأدنى لمديػلة التي عمى كلّ  تحجيج ندبة الحجّ  وقج تعّ 

 :2كالآتي( 588قخار مجمذ الشقج والتدميف رقع )
 30 ّة العسلات.أدنى لكافّ  % كحج 
 20 ّة.أدنى لميخة الدػريّ  % كحج 

  :مغ خلال الأدنى لمديػلة ندبة الحجّ تحتدب و 
 
 .([عشاصخ خارج السيدانيةالالػدائع والالتدامات الأخخػ و ) ÷ (الأمػال الجاىدة والقابمـة لمتجييـد])
 

حاجة السرارف ليا لسػاجية احتياجات عسلائيا مغ ية الديػلة تشبع مغ تخػ الباحثة بأنّ أىسّ 
ة وعمى السرخف أن يدتعج مدتسخّ  وىحه الحاجة .خلال سحب مجخخاتيع, أو تسػيل استثساراتيع

لحلظ, وأن يكػن لجيو القجرة عمى الػفاء بالتداماتو مغ أجل كدب ثقة عسلائو لدخعة استجابتو 
ات بيعو وما قج يشجع عشو مغ سمبيّ  ,صػلب اضصخاره لبيع بعس الألاحتياجاتيع, كسا يتجشّ 

  .الأفزل الاستثسار عغ البحث ةبأسعار قج لا تكػن مشاسبة, وإمكانيّ 
  

                                                           
1
, تسس ِمذَ ٌٍّدّغ اٌفمٟٙ فٟ اٌذٚسج اٌؼششْٚ إداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخ اٌّؼب١٠ش ٚالأدٚادزغ١ٓ شساذح,  

 .16-15ص , 2010, ِىح اٌّىشِح إٌّؼمذج فٟ
2
, ِشخغ عثك روشٖ.1(, ص588سلُ ) ِجٍظ إٌمذ ٚاٌزغ١ٍف فٟ عٛس٠خ 
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 :ةفي السرارف الإسلامي  الديؽلة  ناتمكؽ  : اً ثالث
تذيخ الديػلة إلى قجرة السرخف الإسلامي عمى مػاجية شمبات العسلاء لمدحب مغ الػدائع 

تي إلى إتسام عسميات التسػيل والاستثسار الّ  إضافةً  عمى السرخف,ات الستختبة وسجاد السدتحقّ 
 يجب عمى السرخف مسارستيا.

ة بسا يديع في ة, وشبو الشقجيّ ة الأصػل الشقجيّ ة كافّ الديػلة في السرارف الإسلاميّ  ناتمكػّ تذسل 
ة ة الأوليّ السػجػدات الشقجيّ  :جدأيغ رئيديغ وىسا وتقدع إلى ,تأخيخ دون أؼّ  ,سجاد الالتدامات

 :ة( وذلظ كالآتية )الديػلة شبو الشقجيّ ة الثانػيّ ة( والسػجػدات الشقجيّ )الديػلة الشقجيّ 
 ة:( الديػلة الشقجيّ 1

عشج الحاجة  ع فييا برػرة مباشخةالتحكّ مسا يتيح لو  ,ف السرخفة الجاىدة تحت ترخّ الشقجيّ ىي 
 ,2ة ويستمكيا السرخف دون أن يكدب مشيا عائجاً ليّ وىي تدسى أيزاً بالاحتياشات الأوّ  ,1إلييا

  :3مغ ىحه الديػلة وتتكػن 
 السرخف. لجػة السػجػدة ة والأجشبيّ ة بالعسمة السحميّ الشقجيّ   .1
 الػدائع لجػ السرارف الأخخػ ولجػ السرخف السخكدؼ.  .2
 الذيكات تحت التحريل.  .3

 ة: ( الديػلة شبو الشقجيّ 2
الركػك بأنػاعيا, وتترف ىحه  :ومشيا ,ترفيتيا أو بيعيـا أو رىشيـا 4ىي الأصػل التي يسكغ

 .وإمكانية الترخف الدخيع فييا سػاء بالبيع أو الخىغ ,الأدوات بقرخ آجـال استحقاقيا
ن تي يكػ تي يسكغ الحرػل مغ خلاليا عمى الديػلة في الحالات الّ يا الأصػل الّ وتخػ الباحثة بأنّ 

 .الحاجة ليا السرخف في أشجّ 
 ة:ليّ الأوّ  ةالسػجػدات الشقجيّ أولًا: 

ولا يسكشو الاستفادة  ,وتكػن تحت ترخفو ,تي يستمكيا السرخفالّ الجاىدة ة ىي السػجػدات الشقجيّ 
 .حرػل عمى عائجمشيا لم

 :5نات التاليةعمى مدتػػ السرخف الػاحج مغ السكػّ  السػجػداتف ىحه وتتألّ 

                                                           
1
, اٌّإذّش اٌذٌٟٚ اٌثأٟ إداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف اٌغٛدا١ٔخ ا٠جبث١برٙب ٚعٍج١برٙبأتٛ لشْٚ, ٕ٘ذ ٠ٛعف ع١ٍّاْ,  

 .4, ص 2015 ,ٌٍّا١ٌح ٚاٌّظشف١ح الإعلا١ِح
2
 , سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌفمٗ اٌّماسْدٚس اٌّصبسف الإعل١َِخ فٟ إداسح اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خخاتش, ٌثٕٝ ػثذ اٌٍط١ف ِسّٛد,  

 .23, ص2015و١ٍح اٌرداسج, فٍغط١ٓ, ِٓ و١ٍح اٌشش٠ؼح ٚاٌمأْٛ, خاِؼح غضج, 
3
, تسس ِمذَ ٌّإذّش وٛالاٌّثٛس اٌؼاٌّٟ دساعخ رح١ٍ١ٍخ ٔمذ٠خ–إداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخ لاي اٌذ٠ٓ, أوشَ,  

 .ساتظ, https://www.kliff.comترظشف, 6, ص (KLIFF 2014)فٟ اٌر٠ًّٛ الإعلاِٟ 
4
 .23, صِشخغ عثك روشٖ, , دٚس اٌّصبسف الإعل١َِخ فٟ إداسح اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خخاتش, ٌثٕٝ ػثذ اٌٍط١ف ِسّٛد 
5
 .ساتظ http://repository.rsu.edu.sd ,,9, ص 2016, ػثذ اٌد١ًٍ ئدس٠ظ, أزّذ دسٚ 

https://www.kliff.com/
https://www.kliff.com.my/wp-content/uploads/2014/12/Prof-Akram.pdf
http://repository.rsu.edu.sd/
http://repository.rsu.edu.sd/bitstream/handle/123456789/690/234.pdf
http://repository.rsu.edu.sd/bitstream/handle/123456789/690/234.pdf
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تي تحتفع بيا السرارف في صشاديقيا مغ العسلات ة الّ تذسل الشقجيّ  في الرشجوق:ة الشقجي   -
ة, وتدعى" السرارف إلى تقميل ىحا السجسػع إلى أقل حجّ يسكّشيا ة والعسلات الأجشبيّ السحميّ 

 .1"ة تجاه الآخخيغمغ مػاجية التداماتيا السرخفيّ 
مدم السرارف الأخخػ يُ  السرخف السخكدؼّ  : إنّ ي  ة لجى السرخف السخكد الؽدائع الشقجي   -

 الشقجؼّ  عخف بشدبة الاحتياشيّ عمى شكل سيػلة لجيو, والتي تُ  ابالاحتفاظ بشدبة مغ أمػالي
 الشقجؼّ  لا يجفع أيّة فػائج عمى ندبة الاحتياشيّ  السرخف السخكدؼّ "حيث أنّ , الإلداميّ 
 . 2لجيو الحؼ يػدع الإلداميّ 

تي يػدعيا السرخف لجػ : ىي الأمػال الّ ةة والعالسي  السرارف السحمي  ة لجى الؽدائع الشقجي   -
"ويدداد حجع ىحه الػدائع كمسا  ,عسميات السقاصةة الأخخػ مغ أجل السرارف السحميّ 

واجيت السرارف السػدّعة صعػبة في تذغيل الشقج لجييا أو عشجما تدداد وتتػسع علاقات 
 اً". اً وعالسيّ يّ السرخف محمّ 

في السرارف الأخخػ, والتي لع يتع  السػدعةالذيكات سثل تُ  تحت التحريل: الذيكات -
 .3استلام قيستيا إلى الآن

ة تدتصيع السرارف الاحتفاظ بأرصجة نقجيّ  ة في الخارج:الؽدائع لجى السرارف الأجشبي   -
ة دىا الدياسة الشقجيّ شة تحجّ لجػ السخاسميغ في خارج البمج, بذخط ألا تديج عمى ندبة معيّ 

 .4ة في ذلظ البمج, مغ مجسػع قيع اعتساداتيا السدتشجية القائسة والتداماتيا الأخخػ والاقتراديّ 
 ة:الثانػيّ  ةالسػجػدات الشقجيّ ثانياً: 
عائجاً, والتي يسكغ تحػيميا إلى نقج سائل عشج الحاجة,  تجرّ ة التي غ السػجػدات الشقجيّ تتزسّ 
ديع في استيعاب ما يفيس في مجال الديػلة فػائج متعجدة, مشيا أنّيا تُ  السػجػداتق ىحه وتحقّ 
 .5ة عغ متصمبات السرخف, وتداىع في تحقيق ندبة مغ أرباح السرخفالأوليّ  السػجػداتمغ 

 
تخػ الباحثة بأنّ السرارف كغيخىا مغ مشذآت الأعسال, تدعى إلى زيادة أرباحيا, وبالتالي ليذ 

تدتخجم جدءاً مغ أمػاليا في  لحلظة, تيا الفعميّ اتفػق حاجة بديػلة نقجيّ مغ مرمحتيا الاحتفاظ 

                                                           
1
 .8, صِشخغ عثك روشٖ اٌزخف١ط ِٓ خطش اٌغ١ٌٛخ,دٚاد اداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن ٚدٚس٘ب فٟ أ, ط١ٔٛا, ػرشٚط 
2
الأسدْ,  ػّاْ,, , اٌطثؼح الإٌٌٍٔٚٝشش ٚاٌرٛص٠غ داس اٌساِذ ,إٌمٛد ٚاٌجٕٛن ِٕٙج ٔمذٞ ِٚصشفٟػثذ الله, ػم١ً خاعُ,  

 .231, ص 1999
3
ِاخغر١ش فٟ اٌؼٍَٛ اٌّا١ٌح , سعاٌح أثش اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّخبغشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف اٌؼبٍِخ فٟ عٛس٠خاٌخ١ٕغح, خ١ًٍ محمد,  

 .22, ص2016ح, خاِؼح ذشش٠ٓ, ٚاٌّظشف١
4
ِدٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح  ِحذداد ِخبغش اٌغ١ٌٛخ ثبٌّصبسف اٌزجبس٠خ,ئِض٠ىح, فشج أزّذ,  ؛اٌغافٛد, ِخراس ػثذ اٌغلاَ 

  .34 , ص2016 ص١ٌرٓ, , اٌداِؼح الأعّش٠ح الإعلا١ِح, و١ٍح الالرظاد ٚاٌرداسج,7اٌؼذد ٚاٌغ١اع١ح,
5
 ,دساعخ رح١ٍ١ٍخ ٌٍغ١ٌٛخ اٌّصشف١خ ٌؼ١ّٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ الأسد١ٔخاٌظائغ, أتٛ زّذ, محمد خثاس, سضا طازة,  

 .6, ص 2016, و١ٍح الإداسج ٚالالرظاد, خاِؼح وشتلاء, اٌّدٍح اٌؼشال١ح ٌٍؼٍَٛ الإداس٠ح
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لديػلة تحػيميا إلى سيػلة مغ الاستثسارات شػيمة الأجل, وىحا ما  استثسارات قريخة الأجل,
 .ةيسكغ أن يصمق عميو بالديػلة شبو الشقجيّ 

 :ةي  خفالسرالديؽلة : أهجاف رابعاً 
مرخف  ىجف لكلّ  خه بالقجر السصمػب ىػوتػفّ  ,وتدييل تجاولو ,وتشسيتو ,إنّ الحفاظ عمى السال

ة في ة مع السرارف التقميجيّ لحلظ تتفق السرارف الإسلاميّ  ؛إسلامي أو غيخ اً سػاء كان إسلامي
لحا فإنّ  في أسمػب تحقيق ىحا اليجف,يا يا تختمف عشىجف الحفاظ عمى السال واستثساره, لكشّ 

ل تمتقي بشفذ الأىجاف إلا أنّيا في السرارف وبغس الشطخ عغ الديػلة في كل مشطسات الأعسا
  :1نػعيا وحجسيا تيجف إلى

مػاجية إبخاء الحمع في تاريخ استحقاقيا مسا لو الأثخ الكبيخ في دعع ثقة السػدعيغ  .1
 والجائشيغ.

مغ الإدارة والسػدعيغ  ج لكلّ ج وىحا دليل جيّ خاً إيجابياً إذا تسّت إدارتيا بذكل جيّ تعج مؤشّ  .2
 ة.وحتى السرارف السحميّ 

 حؼ يؤدؼ إلى مخاشخة عمى السجػ الصػيل.والّ  ,تحسي الأصػل مغ عسمية البيع السفاجئ .3
 ج مغ مقجرة السرخف عمى الػفاء بالتداماتو.التأكّ  .4
للاقتخاض بذخوط قج تكػن أحياناً  ب السرخف مغ المجػء لمسرخف السخكدؼّ تجشّ   .5

 . 2صعبة
  :3د بـــــــفيي تتسيّ  ؛ياخرّ تأىجاف  فمياة ارف الإسلاميّ أما السر

 .تخميز أكبخ عجد مغ العسلاء مغ التعامل الخبػؼ  .1
 ة.بالقػاعج الذخعيّ  م معاملاتياالتد ا .2
 .ةات السرمحة الاجتساعيّ العسل وفق أولػيّ  .3
 حؼ تقػم فيو.في تشسية السجتسع الّ  تديع .4
وجػد تكامل بيغ  الّتي تختز بيا السرارف الإسلاميّة الدابقة السسيداتتبيغ لمباحثة مغ وي

يسا حيث أنّ  ؛ابة وتجشب الخ يّ بالأحكام الذخع بدبب التدام السرخف ةوالثاني ىالأول السيدة
  .الإسلاميّ  العسل السرخفيّ  بِّ يربَّانِ في لُ 

                                                           
1
 و١ٍحٚسلح ػًّ, , إٌمذ٠خ فٟ اٌجٙبص اٌّصشفٟ اٌفٍغط١ٕٟدٚس عٍطخ إٌمذ فٟ إداسح اٌغ١ٌٛخ اٌششفا, ٠اعش ػثذ طٗ,  

 .6-5, ص2010الإعلا١ِح,  اٌداِؼح - اٌرداسج

 .7, صروشٖ عثك, ِشخغ , أدٚاد اداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن ٚدٚس٘ب فٟ اٌزخف١ط ِٓ خطش اٌغ١ٌٛخط١ٔٛا, ػرشٚط 2
3
 اٌطثؼح الأٌٚٝ,رثٟ ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ, داس اٌّى وزبة اٌّصبسف الإعل١َِخ ظشٚسح ػصش٠خ ٌّبرا؟ ٚو١ف؟,, لٍؼاٚٞ, غغاْ 

 .300ص, 1998,عٛس٠ح, دِشك
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وتشسية  ,ةق بالسرمحة الاجتساعيّ فيسا يتعمّ  ةوالخابع ةالثالث السيدةكسا ضيخ التكافؤ بيغ 
ة ة مغ الأىجاف العامّ السجتسع الإسلامي, فلا مانع مغ أن تدتفيج السرارف الإسلاميّ 

 .لمسرارف بذكل لا يتعارض مع الأعسال التي تسارسيا
 :1يمي بسا يسكغ تسثيمياة السرارف الإسلاميّ  التي تخزّ أىجاف الديػلة لحا فإنّ 

 .السرخفتحقيق عائج مشاسب ومشافذ عمى استثسارات  .1
 عجم التأكج مغ السحيط بالأسػاق نتيجةتي يسكغ أن تشذأ تقميل مخاشخ الاستثسار الّ  .2

, السرخف رة للأدوات السالية التي يدتثسخ فيياالسالية أو بطخوف السؤسدات السرجّ 
الحجود  ة ووضعويكػن ذلظ بذكل أساسي مغ خلال تشػيع محفطة الأوراق الساليّ 

 القرػػ ليا.
والػصػل إلى  ,بسجالات التػضيف السرخفلتقميل مخاشخة وضع الزػابط والقػاعج  .3

 مخاشخة مقبػلة ومجروسة.
ترفية  السحافطة عمى سيػلة كافية لتمبية الاحتياجات الصارئة وذلظ دون المجػء إلى .4

ض عخّ ا قج يُ سّ مبعس الأصػل ) أسيع, صكػك, ودائع استثسارية .....الخ ( 
ضخوف  عشجما لا تكػن  ػصاً وخر ,لتحقيق خدائخ عمى ىحه الأصػلالسرخف 

 الدػق مػاتية.
محرػل عمى ة لديخ أعسالو, وذلظ لضخوريّ خ الديػلة في السرخف نّ تػفّ وبشاء عمى ما سبق, فإ

حساية أصػل , و لدسعة الحدشةا يكدب السرخف ا, مسّ قجرتو عمى تمبية احتياجاتيعبثقة العسلاء 
, عمساً بأن الديػلة عةيدخ الالبيع  اتوتجشباً لعسميّ  ,السفاجئة لتداماتولا وفاءً  السرخف مغ البيع

 .تتعارض مع الخبحية لحا لا بج مغ تػخي الححر
  

                                                           
1
عغاخ اٌّإعغاخ اٌّا١ٌح , اٌّإذّش اٌخاِظ ٌٍّظاسف ٚاٌّإإداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخاٌذ٠ٚه, ػثذ اٌمادس,  

 .ساتظ takji.comhttps://www.kan ,,8-7عٛس٠ح, ص, الإعلا١ِح

https://www.kantakji.com/
https://www.kantakji.com/
https://www.kantakji.com/
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 السبحث الثاني
 ة ومرادرهاالديؽلة السرخفي   حجػ

 تسهيج:
ة في إدارتو, إذ أنّ يمغ السذكلات الخئيد السرخف بوحتفع ييجب أن  حؼالّ مقجار الديػلة  يعجّ 

تعّ تػضيف تمظ  أرباحٍ كان مغ السسكغ تحقيقيا لػزحّي بأنّ السرخف يُ زيادة الديػلة تعشي 
عمى الػجو الأكسل في تجعيع متصمبات الاقتراد  ة, أو أنّ السرخف لا يقػم بػاجبوِ الأمػال الشقجيّ 

 .القػميّ 
ق ة فيسا يتعمّ السرارف الإسلاميّ تي تعاني مشيا السذكلات الّ  ق إلى أىعّ التصخّ فيسا يمي سيتع و 
 .وتػضيفاتياة, ومرادرىا لديػلة السرخفيّ اب

 :ةفي السرارف الإسلامي  أولًا: الديؽلة 
 صعػبة الحرػل ق بالديػلة مغة فيسا يتعمّ ض ليا السرارف الإسلاميّ السذكلات التي تتعخّ  تشذأ
الدمع,  لسخابحة الحالي الاستخجام الخغع مغ السصمػب, فعمى الػقت في معقػلة بتكمفة ةنقجيّ  عمى

 مغ السرارف غ ىحهسكّ تتي والّ  ة,السرخف لمحرػل عمى الشقجيّ  اتي يسارسيالّ  ات التسػيلوعسميّ 
 الػقت في الديػلة في الشقز لتسػيل ؤةآلية كفُ  تستمظ الأجل, إلا أنَّيا لا قريخة الأمػال استثسار

 أكثخ السرارف ب في جعل ىحهوتتدبّ , خبذكل كبي السخاشخ ليحه ضلحلظ تتعخّ  ,الستختب عمييا
 تجر لا ي قجتوالّ  ,الديػلة مغ عالية بسدتػيات الاحتفاظ وتجبخىا عمى الديػلة, لسخاشخ حداسية

 يمي: فيسا حيانػضّ  صعػبة, أكثخ والديػلة ةالخبحيّ  بيغ تحقيق السفاضمة يجعل ا, مسّ ربح أؼّ 
ة قات الشقجيّ التجفّ  زيادة بدبب يشذأ :1ةالشقجيّ  الديػلة في لعجد ض السرخفتعخّ  في حال - أ

 :ياأىسّ  ة,آثار سمبيّ  العجد ىحا عمى بويتختّ  الجاخمة, ةالشقجيّ  قاتالتجفّ  وانخفاض ,الخارجة
 الإسلاميّ  السرخف سسعة إلى الإساءة. 
 إلى بالإضافة سائمة, أمػالاً  لجيو كان لػ السسكغ اغتشاميا ة, مغاستثساريّ  فخص ضياع 

 إلى ؼيؤدّ  امسّ  ,استحقاقيا أجل قبل قائسة ةاستثساريّ  تدييل مذخوعات إلى اضصخاره
 .ةالعاديّ  الطخوف ضل في قيتحقّ  أن السسكغ كان مغ ربح ضياع أو ,خدارة حجوث

الجاخمة,  ةالشقجيّ  قاتالتجفّ  بدبب زيادة يشذأ 2:ةالشقجيّ  الديػلة في فائس وجػد ا في حالأمّ  - ب
 ة,آثار سمبيّ  الفائس ىحا عمى ويتختب معاً, كلاىسا أو الخارجة ةالشقجيّ  قاتالتجفّ  نقز أو

 :ياأىسّ 

                                                           
1
خاِؼح ِدٍح ٚاٌّظشف١ح,  اٌّا١ٌح اٌؼٍَٛ فٟ , ِاخغر١شالإعل١َِخ اٌّصبسف سثح١خ فٟ اٌغ١ٌٛخ , أثشاٌؼث١ذ, ١ِّْٛ ػٍٟ 

  .127ص , 2015دِشك, خاِؼح عٛس٠ح,  ,9اٌؼذد ,37اٌّدٍذ ,اٌثؼس
2
 .17, صروشٖ ثكِشخغ ع, اٌّصبسف الإعل١َِخ اٌّؼب١٠ش ٚالأدٚاد إداسح اٌغ١ٌٛخ فٟزغ١ٓ شساذح,  
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 الأمػال, والاستفادة  استثسار عمى قادرة غيخ السرخف لأنّ إدارتو سسعة إلى الإساءة
تي ة الّ الإسلاميّ  الذخيعة وأحكام قػاعج مع يتعارض مشيا في الشذاط الاقترادؼ, وىحا

غ الديػلة لمحرػل بل القيام باستثسار الفائس م ,غ عجم الاحتفاظ بالديػلة لجييابيّ تُ 
التي تقػم  ةالتقميجيّ وىشا يبخز اختلافو عغ السرارف  ,عمى الأرباح بجلًا مغ اكتشازىا

 .بإيجاع الفائس لجػ السرخف السخكدؼّ 
 فعلاً  الأمػال ىحه استثسار تعّ  لػ عميو الحرػل السسكغ مغ كان عائج ضياع. 
 :ةفي السرارف الإسلامي   لاؽ مالأ: مرادر ثانياً 

 :عمى أمػاليا مغ خلال مرجريغ أساسيغ ىساعادةً السرارف تحرل 
 .ةالسرادر الجاخميّ  .1
 .ةالسرادر الخارجيّ  .2

 .ةعمى حج سامشي ق إلى ذكخ كلٍ سيتع التصخّ و 
  ة للأمؽال:السرادر الجاخمي   –1

 ,ة السرارف ندبة ضئيمة مغ إجسالي مرادر الأمػالة للأمػال في غالبيّ سثل السرادر الجاخميّ تُ 
ر أن تكػن رؤوس أمػاليا ضعف قخّ  ع الدػرؼّ ة فإنّ السذخّ وبدبب شبيعة عسل السرارف الإسلاميّ 

وتختمف ندبة مرادر التسػيل الجاخمي  ة لسقابمة مخاشخ تفخضيا شبيعة أعساليا.السرارف التقميجيّ 
 :1إلى إجسالي مرادر التسػيل مغ مرخف إلى آخخ وتذسل ىحه السرادر ما يمي

 ف مؼ:: وتتأل  يؼحقؽق السداهس . أ
 شخكة أو  : يعج رأس السال مرجراً رئيدياً مغ مرادر الأمػال لأؼّ رأس السال

لكشو بعج ايجاعو في الحدابات يربح مغ حقػق  دة, ورغع أنّو مرجر خارجيّ مؤسّ 
كسا  ,ة في مخحمة التأسيذة, التي تفخضو سمصة الشقج عمى السؤسدات الساليّ السمكيّ 

دة. وقج اشتخط مجمذ لأسباب محجّ  -أحياناً  -تفخضو عمى شكل زيادة لخأس السال 
ح بو رأسساليا السرخّ  , ألا يقلّ 2ةعمى السرارف الإسلاميّ  الشقج والتدميف الدػرؼّ 

اشتخشت رفعو إلى  , ثعّ 2005( لعام 4مميارات ليخة سػرية حدب السادة ) 5عغ 
. عمساً أنّ رأس السال 2009( لعام 6السادة )حدب تعجيل  3مميار ليخة سػرية 10

ح بو وىحا ما % مغ رأس السال السرخّ 50السجفػع عشج التأسيذ يجب ألا يقل عغ 
  ده صظ التخخيز الخاص بالسرخف.عميو وحجّ  نزّ 

 ومشيا الاختيارؼّ  ؛ مشيا الإلداميّ ة أنػاع: تتكػن مغ عجّ اتيّ الاحتياش:  
                                                           

1
و١ٍح  , سعاٌح ِاخغر١ش فٟ ئداسج الأػّاي, خاِؼح زٍة,رم١١ُ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍّصبسف الإعل١َِخػاطٟ, أِاسج محمد ٠س١ٝ,  

 .51, ص2010 ,الالرظاد
2
 .2005( ٌؼاَ 35َٛ اٌرشش٠ؼٟ, سلُ )اٌّشع ,ِجٍظ إٌمذ ٚاٌزغ١ٍف فٟ عٛس٠خ 
3 

 .2009( تراس٠خ 3اٌمأْٛ سلُ ) ,ِجٍظ إٌمذ ٚاٌزغ١ٍف فٟ عٛس٠خ
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 ة, وىي: ات الإلداميّ أولا: الاحتياشيّ 
o ونطام الشقج  ,السخكدؼّ  سػريةألدم قانػن مرخف  :شقجؼّ ال القانػنيّ  حتياشيّ الا

%( مغ مجسػع 5بشدبة ) نقجؼّ  إلداميّ  الأساسي السرارف بتكػيغ احتياشيّ 
 .1الػدائع

o  ّاقتصاع  2011لعام  29رقع ألدم قانػن الذخكات  :الاجبارؼّ  الاحتياشي
مغ الأرباح الرافية مغ أجل حداب الاحتياشي  (%10عذخة في السئة )

وليا أن تػقف ىحا الاقتصاع إذا بمغ الاحتياشي ربع رأس السال؛  ,ارؼّ الاجب
إلا أنّو يجػز بسػافقة الييئة العامة لمذخكة الاستسخار في اقتصاع ىحه الشدبة 

 .2حتى يبمغ مجسػع الاقتصاعات ليحا الاحتياشي رأس مال الذخكة
o  ّلسرخف ا في وقاية شخ الاستثسار: يديع ىحا الاحتياشيّ مخا احتياشي

لتغصية  ة وذلظحدابات الاستثسار السذتخك استثسار سػاجية مخاشخل
حيث  .ةشاتجة عغ الاستثسار السذتخك في نياية الجورة الساليّ الخدائخ ال

( الخاص بتأسيذ 35رقع )( مغ السخسػم التذخيعي 14السادة )نرت 
% مغ صافي أرباح 10مالا يقل عغ  ى اقتصاعة عمالسرارف الإسلاميّ 

و بالإمكان زيادة ىحه الشدبة سابقة الحكخ حدابات الاستثسار السذتخك, إلا أنّ 
 . 3بشاء عمى تعميسات مجمذ الشقج والتدميف

الاختيار في  : إنّ الذخكة السداىسة يكػن ليا حقّ 4ةالاختياريّ ات : الاحتياشيّ ثانياً 
تي تسمظ أو عجم تكػيشو, إلا أنّ الييئة العامة لمسداىسيغ ىي وحجىا الّ  ,تكػيشو

ولمييئة العامة لمذخكة قتخاح مجمذ الإدارة في الذخكة, "ة تكػيشو, بشاءً عمى اصلاحيّ 
%/ مغ أرباحيا الرافية لحداب 20اً اقتصاع ما لا يديج عمى /أن تقخر سشػيّ 

 :6ما يمي الاختيارؼّ  تياشيّ , ومغ أمثمة الاح5"الاختيارؼّ  الاحتياشيّ 
o   ّالتػسع: كديادة رأس السال السدتثسخ.  احتياشي 
o   ّالصػارغ: كحالة الحخب أو بعس الكػارث. احتياشي 
o  ّاستيلاك رأس السال بحال مػافقة الييئة العامة  احتياشات اخخػ: كاحتياشي

 لمسداىسيغ عمى استيلاك رأس السال مغ الأرباح.

                                                           
1
 .2002( ٌؼاَ 23اٌمأْٛ لشاس سلُ ), ِجٍظ إٌمذ ٚاٌزغ١ٍف فٟ عٛس٠خ 
2
 .2011( ٌؼاَ 29عَٛ اٌرشش٠ؼٟ سلُ )( اٌّش82اٌّادج), لبْٔٛ اٌششوبد 
3 

 .روشٖ ثك, ِشخغ ع2005( ٌؼاَ 35ش٠ؼٟ سلُ )اٌّشعَٛ اٌرش
4
 .214, ص2009و١ٍح الالرظاد, , خاِؼح زٍة, , ِحبعجخ ششوبد الأِٛايتىشٞ, ػٍٟ زاج 
5
 .51, ص 2008ٌؼاَ ( 3)عَٛ اٌرشش٠ؼٟ سلُ اٌّش (,83, اٌّادج )لبْٔٛ اٌششوبد 
6
 .216, صروشٖ ِشخغ عثك, ِحبعجخ ششوبد الأِٛايتىشٞ, ػٍٟ زاج,  
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 تي تتبعيا الإدارة خ بدياسة الديػلة الّ وتتأثّ  ,دىا سياسة الإدارة: تحجّ الأرباح السخحمة
 لمسرخف. احتجازىا لإعادة استخجاميا لجعع السخكد الساليّ  ة فييا, حيث يتعّ الساليّ 

  :مرادر أخخى مشها . ب
o القخوض الحدشة مغ السداىسيغ. 
o  التأميشات السػدعة مغ قبل العسلاء كغصاء اعتساد مدتشجؼ أو غصاء

 .الزسان خصابات
 

 ولحلظ يسكغ تقديع حقػق السمكية إلى جدأيغ:
ات والاحتياشيّ التأسيدي وزياداتو, خأس السال كة( )الالتدامات القانػنيّ  ع بو القانػن جدء يتحكّ  -

 .ةالإلداميّ 
 .سياسة تػزيع الأرباح أو احتجازىاو ة, ات الاختياريّ الإدارة, كالاحتياشيّ سياسة تتحكع بو جدء  -

ة بشدب مختمفة حدب نػعو, يتع إعادة استثساره في قشػات السرخف الاستثساريّ وكلا الجدأيغ 
فيتع اقتصاعو  الاجبارؼّ  قتصع مغ مجسػع الػدائع, أما الاحتياشيّ يُ  الالداميّ  الشقجؼّ  فالاحتياشيّ 

خ تأثيخاً أكيجاً عمى سياسة ة ويؤثّ مغ صافي الأرباح, وكل ذلظ يشعكذ عمى حجع السلاءة الساليّ 
 لة التي تتبعيا إدارة السرخف.الديػ 

 ة للأمؽال:السرادر الخارجي   –2
 :1ة للأمػال ما يميوتذسل السرادر الخارجيّ 

 :الحدابات الجارية . أ
وقتٍ, بـجون سابق  ليع سحبيا في أؼّ  تي يػدعيا أصحابيا في السرخف, ويحقّ وىي السبالغ الّ 

, ولا يػجج تفػيس مغ مػدعيا الآلياف قات الرخّ ة فػائج, كالذـيكات وبصاجون أيّ وبإخصار 
يدتخجم ندبة محجودة مشيا يزيفيا إلى أمػالو  السرخف الإسلاميّ  لمسرخف باستثسارىا, إلا أنّ 

ية ىحا الشػع مغ خ الديػلة الكافية لسقابمة الدحب مشيا, وتشخفس أىسّ ويػفّ  ,ة لمتػضيفعجّ السُ 
ثساراتو, ويصمق البعس عمييا اصصلاح في تػضيفيا في است الػدائع بالشدبة لمسرخف الإسلاميّ 

ػدائع الجارية بسثابة قخوض ة تعتبخ الفالسرارف الإسلاميّ  .الػدائع بجون تفػيس بالاستثسار
مذكمة  معيغ في حلّ  دون مقابل( يقجميا العسيل لمسرخف, مسا قج يديع إلى حجّ حدشة)مغ 

 . 2الديػلة لجييا
 

                                                           
1
 .12, صروشٖ عثك, ِشخغ الإعل١َِخإداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف اٌذ٠ٚه, ػثذ اٌمادس,  
2
, داس اٌغساب ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ, اٌجٕٛن الإعل١َِخ اٌّفَٙٛ الإداسٞ ٚاٌّحبعجٟػثذ اٌٌّٛٝ, ٔاطش خ١ٍفح, ؛ اٌظ١شفٟ, محمد 

 .64, ص 2010اٌطثؼح الأٌٚٝ, ػّاْ, الأسدْ, 
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 ة:الحدابات الاستثساري   . ب
  ن مغ عجد كبيخ مغ السػدعيغ : ىي ودائع تتكػّ ةالاستثساريّ حدابات التػفيخ

اجتحاب فائس مجخخات إلى بسبالغ صغيخة, وتيجف السرارف مغ ىحا الشػع 
ضػن السرخف د ىحه الػدائع أن أصحابيا يفػّ ما يسيّ  صغار العسلاء, وأىعّ 

 .1باستثسارىا عغ شخيق السزاربة
  ّاىا تي يتمقّ : ىي السبالغ الّ 2جةأو السقيّ  السصمقةة حدابات الػدائع الاستثساري

ض تي يفػّ والّ  ,السرخف مغ السدتثسخيغ عمى أساس السزاربة السذتخكة
السرخف أصحابيا باستثسارىا عمى أساس السزاربة, وىحا يصمق عميو بـــــ 

 )حدابات الاستثسار( حيث تشقدع إلى:
o  ّالسرخف مغ اىا حدابات الاستثسار السصمقة: ىي السبالغ التي يتمق

ض أصحابيا السرخف باستثسارىا عمى أساس السزاربة السدتثسخيغ, ويفػّ 
 معيغ. السصمقة دون الخبط بسذخوع أو بخنامج استثسارؼّ 

o  ّيا السرخف تي يفػض أصحابُ جة: ىي السبالغ الّ حدابات الاستثسار السقي
د, أو بخنامج جة بسذخوع محجّ باستثسارىا عمى أساس السزاربة السقيّ 

 شة.ة معيّ معيغ, أو لسجّ  ارؼّ استثس
  :صكؽك الاستثسارصشاديق و  . د

ميا عبارة عغ أمػال يقجّ  بأنياىا شخكات الاستثسار, ؤ تي تشذصشاديق الاستثسار الّ تُعخف 
ة السدتثسخون لمسرخف ليقػم نيابة عشيع باستثسارىا في شخاء تذكيمة )محفطة( مغ الأوراق الساليّ 

أسمػب حجيث  , فييدة مغ الأرباحشدبة محجّ بويذاركيع  ,ةمدتقمّ يجيخىا لرالحيع مغ خلال إدارة 
 .3ة ذاتياضيخ بعج نذأة السرارف الإسلاميّ  إذ, ندبياً 

وىي عبارة عغ وثائق , ةرادر الأمػال بالسرارف الإسلاميّ أحج م :4أما صكػك الاستثسار فيي
خجمات, وذلظ بعج تحريل ل حرراً شائعة في ممكية أعيان أو مشافع أو متداوية القيسة تسثّ 

عخف ىحه وبجء استخجاميا فيسا أصجرت مغ أجمو, وتُ  ,قيسة الركػك وقفل باب الاكتتاب
 تسييداً عغ الأسيع وسشجات القخض. (ةالركػك الاستثساريّ ـ)الركػك ب

 
                                                           

1
 ,40, اٌّدٍذ ِدٍح ػٍَٛ اٌشش٠ؼح ٚاٌمأْٛ ,اٌزؤ١ِٓ ػٍٝ اٌٛدائغ اٌّصشف١خ فٟ اٌجٕٛن الإعل١َِخاٌظ١فٟ, ػثذ الله ػٍٟ,  

 .502, ص 2013, 2اٌؼذد 
2
 .2002( ٌؼاَ 23) اٌّشعَٛ اٌرشش٠ؼٟ, سلُ ,ِجٍظ إٌمذ ٚاٌزغ١ٍف فٟ عٛس٠خ 
3
, ٚسلح ػًّ ِمذِح ٌٍّإذّش اٌزم١ٕٓ ٚاٌشلبثخ اٌصٕبد٠ك الَّعزثّبس٠خ الإعل١َِخ فٟ الأسدْ, اٌشش٠ف, ػّش ِظطفٝ 

 .6ص, 2014ٚاٌّظشف١ح الإعلا١ِح, اٌداِؼح الأسد١ٔح, ػّاْ, الأسدْ,  اٌذٌٟٚ الأٚي ٌٍّا١ٌح
4
 .467, ص 2017اٌّؼا١٠ش اٌششػ١ح, ١٘ئخ اٌّحبعجخ ٚاٌّشاجؼخ ٌٍّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ,  



23 
 

 :ةفي السرارف الإسلامي   استخجامات الأمؽال: ثالثاً 
 عة عمى الذكل الآتي:ة بذكل عام مػزّ إن استخجامات السرارف الإسلاميّ 

 ة السػجػدة في الرشجوق أو خدانة الرشجوق.الشقجيّ   .1
ة بسا فييا الاحتياشيات ة والخارجيّ أرصجة لجػ السرارف الأخخػ السحميّ  .2

 .السػجػدة لجػ السرخف السخكدؼّ 
ة لمذخكات والسؤسدات محفطة الأوراق السالية: والتي تذتسل عمى الأسيع العاديّ  .3

أمػالو فييا, وتذتسل أيزاً عمى تسػيل  الإسلاميّ  التي يدتثسخ السرخف
 .1ةة مغ حريمة إصجار الركػك الذخعيّ السحافع الاستثساريّ 

تي يػدعيا أصحابيا لجػ ز: ىي الأمػال الّ حدابات الاستثسار السخرّ  .4
جة ببعس الذخوط مثل الاشتخاط عمى السرخف وتكػن مقيّ  ,السرخف السخكدؼّ 

ج أصحاب ىحه غ, كسا يسكغ أن تقيّ خوع معيّ أن يدتثسخ تمظ الأمػال في مذ
الحدابات لمسرخف بأشكال أخخػ مثل عجم خمط أمػاليع بأمػال الغيخ, أو 

 .2معيغ وغيخ ذلظ مغ الذخوط عغ حجّ  اشتخاط البيع بخبح لا يقلّ 
مو السرخف لمسقتخض عػناً لو في الحدغ: ىػ قخض بجون فائجة يقجّ ض القخ  .5

أو متعارف عمييا سػاء  ,إيداره بلا زيادة مذخوشةه لو عشج ة عمى أن يخدّ الذجّ 
ة تقجم لرغار الحخفييغ والعسال كانت نفجاً أو مشفعة أو عبارة عغ قخوض انتاجيّ 

 .3ة, وأن يشتجػا بسا يفي حاجاتيعلػا إلى شاقة إنتاجيّ لسعاونتيع لكي يتحػّ 
 :4ةالاستثسارات السباشخة: ويسكغ أن يأخح الاستثسار السباشخ الرػر الآتي .6

  ّسيارات, وغيخىا( وتأجيخىا شة )عقارات, شخاء أصػل أو سمع معي
 أو بيعيا والحرػل عمى عائج البيع. ,لمحرػل عمى عائج مغ التأجيخ

  ّة.تي تعسل وفقاً لأحكام الذخيعة الإسلاميّ السداىسة في الذخكات ال 
 :5التسػيل والاستثسار)الاستثسار غيخ السباشخ( .7

أشخاص شبيعييغ أو معشػييغ بتأسيذ مذخوع يقػم السرخف بالاشتخاك مع 
غ, ويتحجد دور معيّ  أو الاشتخاك في مذخوع قائع لو شكل قانػنيّ  ,ججيج

                                                           
1
 .49, ص 2017و١ٍح الالرظاد, خاِؼح ذشش٠ٓ, ػاَ , إداسح اٌّصبسف الإعل١َِخت١طاس, ِٕٝ ٌطفٟ,  
2
رم١١ُ جٛدح أداء ٚعبئً الَّعزثّبس)اٌّشاثحخ, اٌّعبسثخ, اٌّشبسوخ, الإ٠جبسح إٌّز١ٙخ ص٠رْٛ, ِٕزس ػثذ اٌٙادٞ سخة,  

سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اداسج الأػّاي, و١ٍح الأػّاي, خاِؼح اٌششق الأٚعظ, ػاَ  ثبٌز١ٍّه( فٟ اٌجٕٛن الإعل١َِخ الأسد١ٔخ,

 .31, ص 2010
3
دِشك, شؼاع ٌٍٕشش ٚاٌؼٍَٛ, ص  صٕذٚق اٌمشض اٌحغٓ)رٕظ١ّٗ, آ١ٌبرٗ, ظٛاثطٗ(,١ُ٘, لٕطمدٟ, آغا, عاِش, ئتشا 

32. 
4
  .file:///C:/Users/%D9%89, 14, ص اٌّصبسف الإعل١َِخ ٚدٚس٘ب فٟ رؼض٠ض اٌمطبع اٌّصشفٟأتٛ ػث١ذ, أزّذ,  

5
جٛدح أداء ٚعبئً الَّعزثّبس)اٌّشاثحخ, اٌّعبسثخ, اٌّشبسوخ, الإ٠جبسح إٌّز١ٙخ  رم١١ُص٠رْٛ, ِٕزس ػثذ اٌٙادٞ سخة,   

 .34, ص ِشخغ عثك روشٖ ثبٌز١ٍّه( فٟ اٌجٕٛن الإعل١َِخ الأسد١ٔخ,

file:///C:/Users/Ù�
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السرخف في تمظ السذخوعات حدب قيسة مداىستو ومجػ مذاركتو في الإدارة 
ة, ويذتسل الاستثسار الفعمية وىػ شكل سائج لجػ كثيخ مغ السرارف الإسلاميّ 

ثخ مغ صيغة كـ) السزاربة, السذاركة, الاسترشاع, غيخ السباشخ عمى أك
 البيػع, إلخ(.

 ,أو إيخادات مدتحقة مغ الاستثسارات ,أرصجة مجيشة أخخػ كالتأميشات السدتخدة .8
 ولكشيا غيخ مقبػضة ومراريف مجفػعة مقجماً.

مػجػدات أخخػ مثل الذيكات تحت الترفية) تحت التحريل(, إضافة إلى  .9
 .1والفخوعرصيج حدابات السخكد 

  

                                                           
1
 .49, ِشخغ عثك روشٖ, ص إداسح اٌّصبسف الإعل١َِخت١طاس, ِٕٝ ٌطفٟ,   
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 السبحث الثالث
 لقياسها ة السدتخجمةخات السالي  لسؤش  ة واالسرخفي   ات إدارة الديؽلةنعخي  

مرخف حيث تزسغ لو القجرة عمى الػفاء  ات لأؼّ العسميّ  عسمية إدارة الديػلة مغ أىعّ  تعجّ 
والسجفػعات ة بالتداماتو الحالية التي تذسل السجفػعات اللازمة لاستسخار العسميات التذغيميّ 

 .ةلتسػيميّ ا
 :ةالسرخفي   ات إدارة الديؽلةنعخي  : أولاً 

 :وىي كالآتي ات إدارة الديػلة في السرخففيسا يمي عخض لشطخيّ 
 :ة القخض التجاري  نعخي    - أ

يدتصيع السرخف وفقاً ليحه الشطخية أن يزسغ السحافطة عمى الديػلة العالية بذخط أن تقترخ 
 ولحلظ فإنّ  ,الترفية الحاتية االآجال القريخة ليتحقق تمقائياً مغ خلاليعسميات مشح الائتسان عمى 

عميو و  ,السرارف لا تقخض الأمػال لأغخاض شخاء العقارات أو الدمع بدبب شػل فتخة الاستخداد
حقػق السحافطة عمى إلى  إضافةً , لمسرخف السالي لسخكداق ثبات وتجعيع تحقّ  فإن ىحه الشطخية
  .1تحقيق أكبخ قجر مغ الأرباح مغ خلالة عميو بالسػدعيغ الستختّ 

عمى  ة لع تعج تقترخقخوض الترفية الحاتيّ  لأنّ , الانتقادات لمعجيج مغة ضت ىحه الشطخيّ قج تعخّ ل
أصبح مغ الديل تحػيل العجيج مغ رىا السالية وتصػّ  سػاقالأ مع نسػّ و  .الأجل قريخةالقخوض 

 ة أنّ الشطخيّ  جوتؤكّ  ,ودون خدارة في القيسة ,فتخة قريخة ة خلالة إلى سيػلة نقجيّ الأوراق الساليّ 
وىحا يتجاىل حقيقة أنّ  ,ة لمسرخف سيكػن كافياً لتػفيخ الديػلةالدجاد مغ أصػل الترفية الحاتيّ 

خ عمى وضع الديػلة بذكل وشمب الحرػل عمى الائتسان يسكغ أن يؤثّ  ,عسميات سحب الػدائع
 .2سمبي

 
, غ تسػيمية لمتعامل بياسا لجييا صي, وإنّ بفائجة سشح القخوضبة لا تقػم السرارف الإسلاميّ  إنّ 

تخػ الباحثة , كالسخابحة والدمع والاسترشاع, لحلظ تتسػيلامشيا يكػن عبارة عغ  اً جدءأن حيث 
والتي يتختب عمى عاتقيا ة تتعارض مع ما تقػم بو السرارف الإسلاميّ السحكػرة أعلاه ة الشطخيّ أنّ 

عمى  السمقاةلالتدامات الأخخػ او  ةمغ الديػلة لسقابمة الاحتياجات القانػنيّ معيغ  بقجرلاحتفاظ ا
بل القيام بالاستثسار والحرػل عمى  ,عاتقيا, وتقػم بحلظ عسجاً لعجم تجسيج الأمػال لجييا

 الأىجاف السشذػدة, لحلظ لا يسكغ تصبيق ىحه الشطخية.

                                                           
1
, دساعح اٌغ١ٌٛخ فٟ رح١ًٍ رٛجٙبد ِٚغز٠ٛبد اٌّخبغشحاٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌّؤششاد اٌّٛعٛٞ, عؼذٞ أزّذ ز١ّذ,  

 .64, ص 2015ذس١ٍ١ٍٗ ٌؼ١ٕٗ ِٓ اٌّظاسف اٌرداس٠ح اٌؼشال١ح, خاِؼح وشتلاء, و١ٍح الإداسج ٚالالرظاد, 
 

2
Sunny Obilor Ibe ,The Impact of Liquidity Management on the Profitability of Banks in 

Nigeria, Dept. of Banking/Finance, Journal of Finance and Bank Management, June 2013 
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 ة التحؽيل:نعخي   -ب 
ويحجث ذلظ  ,ةنقجيّ الحفاظ عمى الديػلة مغ خلال تحػيل الأصػل إلى  فية ىحه الشطخيّ  تديع

ويكػن لجيو القجرة عمى بيع أصػلو لمحرػل عمى  ,عشجما يكػن السرخف بحاجة إلى الأمػال
ة الديػلة اللازمة, كسا بإمكانو الاستثسار في الأصػل شػيمة الأجل, لحلظ ضيخت ىحه الشطخيّ 

ع السرخف عشجئحٍ بديػلة جيجة عشجما يستمظ ويتستّ  ,لائتسانر في مجال أدوات ابدبب التصػّ 
 .1الخدائخ السسكشة مػجػدات قابمة لمتحػيل إلى نقج بػقت قريخ وبأقلّ 

 
ى بيع لقجرة السرخف عم , وذلظىحه الشطخية تتػافق معة أنّ السرارف الإسلاميّ تخػ الباحثة 

لحا  تدجيج الالتدامات الستختبة عميو,إلى الديػلة مغ أجل عشج حاجتو تي بحػزتو الأصػل الّ 
حكام الأمغ  و استثشاءً فدخ بأنّ والتي تُ  :9/2ة الاستفادة مغ السادة /الإسلاميّ بإمكان السرارف 

في الخاص بإحجاث السرارف الإسلامية  2005لعام  35الػاردة في السخسػم التذخيعي رقع 
 2, 1لفقختيغ وا 2001لعام  28رقع  السرارف الخاصة قانػن مغ  20مغ السادة  2, 1الفقختيغ 

ة تسمظ يحق لمسرارف الإسلاميّ  2002لعام  23رقع الشقج الأساسي قانػن مغ  100مغ السادة 
واستئجارىا بسا في ذلظ استرلاح  ,وتأجيخىا ,واستثسارىا ,وبيعيا ,الأمػال السشقػلة وغيخ السشقػلة
 رشاعة والدياحة والإسكان.وإعجادىا لمدراعة وال ,الأراضي السسمػكة والسدتأجخة

 ع:ة الجخل الستؽق  نعخي  -ج 
و يسكغ إدارة أنّ بوتفتخض  ,ع ىحه الشطخية السرخف عمى التعامل مع القخوض شػيمة الأجلتذجّ 

 ,ميا السرخف إلى العسلاءتي يقجّ ة الّ الديػلة مغ خلال التدػية السشاسبة للالتدامات الخاصّ 
الخبح والججارة الائتسانية لمسقتخض باعتبارىا الزسان الشيائي  ةج الشطخية عمى إمكانيّ وبالتالي تؤكّ 

تي مغ خلاليا للأمػال الّ  اً مدتسخّ  اً قخ تجفّ ولحلظ فإنّ قخوض السرخف تػفّ  ,لزسان الديػلة الكافية
 .3يتع زيادة الديػلة

 
تخػ ة لا تتعامل بالقخوض القريخة أو الستػسصة أو الصػيمة لحلظ السرارف الإسلاميّ  وبسا أنّ 

تعتسج عمى صيغ  التية السرارف الإسلاميّ  شبيعة عسلىحه الشطخية تتعارض مع  الباحثة بأنّ 
ق معيا في ضخورة وبالسقابل تتفّ  ,تي يحتاجيا العسلاءفي ضخ الديػلة الّ  التسػيل الإسلاميّ 

ػ تحقيق الأرباح مغ خلال الاعتساد عمى دراسة الججو  عمىلمعسيل وقجرتو  دراسة الػضع الساليّ 
                                                           

1
 Alshatti , Ali Suleiman ,The Effect of the Liquidity Management on Profitability in the 

Jordanian Commercial Banks,International Journal of Business and Management, 2015 

p.63. 
2
  ئزذاز اٌّظاسف الإعلا١ِح. 2005ٌؼاَ  35ٌرشش٠ؼٟ ٌّشعَٛ اا 

3
 Karani, Ruben Maina, The Effect Of Liquidity Management On Profitability Of 

Commercial Banks In Kenya, 2014 ,p  10 . 
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ذات الػقت الحرػل عمى حافطة عمى رأس السال وفي ؼ إلى السحؼ يؤدّ الأمخ الّ  ,الاقترادية
 خ ايجاباً في الديػلة.الأرباح مسا سيؤثّ 

 :الخرؽمة إدارة نعخي  -د 
تعتسج و ة الديػلة في السرخف, في استسخاريّ دوراً ىاماً  جانب الأصػلأن لة غ ىحه الشطخيّ تبيّ 

خلال استحجاث  مغ 1وخاصةً الػدائع خرػموىي ال ,عمى مرادر التغحية الخئيدية ياالديػلة في
 أنػاع ججيجة مشيا:

ة يسكغ لحامميا الترخف تي يسكغ تجاوليا وىي شيادات غيخ شخريّ شيادات الإيجاع الّ  -1
ل فائجتيا وتاريخ ة لتمظ الذيادات كبيخة, ومعجّ وعادة ما تكػن القيسة الإسسيّ  ,بالبيع والذخاء

 .فقطاستحقاقيا يتحجدان بػاسصة السرخف 
بيغ  اتفاقترجر بسقتزى  ةتي لا يسكغ تجاوليا وىي شيادات شخريّ شيادات الإيجاع الّ  -2

لا يجػز لحامميا الترخف , و الاستحقاقالسرخف والدبػن يتحجد فيو معجل الفائجة وتاريخ 
وعادة ما  حووتعسل عمى زيادة أربا ,ػلة لمسرخفا وىحه الػدائع تػفخ بذكل كبيخ سييفي

 .2ة لمذيادات القابمة لمتجاولسسيّ مغ القيسة الإ تكػن قيستيا الإسسية أقلّ 
ة الاشتخاك بالاكتتاب عمى شيادات الإيجاع لع يدسح لمسرارف الإسلاميّ  رخف السخكدؼّ سللكغّ ا

لأنّو  2019لعام في قخار لجشة مرخف سػرية السخكدؼ ( 1ة حدب الإصجار رقع )بالميخة الدػريّ 
 .3وىحا يتعارض مع عسميا ,ل فائجةيحسل معجّ 

 ة:ثانياً: إدارة الديؽلة السرخفي  
ة بديػلة كافية لمػفاء بالتداماتيا عشج الصمب, ومع الأخح في الاعتبار تحتفع السرارف الإسلاميّ 

الديػلة  ليا مغ اتباع سياسات ملائسة لإدارة شبيعة عسل تمظ السرارف وأنذصتيا, فإنَّو لابجّ 
 :4وتذسل الآتي ,مخاجعتيا بذكل دورؼّ  يتعّ حيث 
 بل مجمذ الإدارة والإدارة العميا.الة مغ قِ ة لإدارة الديػلة تذسل رقابة فعّ استخاتيجيّ  .1
 إشار لػضع وتصبيق اجخاءات سميسة لقياس الديػلة ومخاقبتيا. .2
 .لة, وإعجاد تقاريخ عشيا عمى أساس دورؼّ نطع مخاقبة التعخض لسخاشخ الديػ  .3
 الحرػل عمى سيػلة مغ خلال بيع السػجػدات الثابتة. .4

 
                                                           

1
, سعاٌح ِاخغر١ش فٟ رط٠ٛش ع١بعخ اٌٛدائغ اٌّصشف١خ فٟ ظً ٔظش٠خ إداسح اٌخصَٛأتٛ عّشج, سا١ٔح خ١ًٍ زغاْ,  

 .129, ص 2007اٌّساعثح ٚاٌر٠ًّٛ, اٌداِؼح الإعلا١ِح تغضج, و١ٍح اٌرداسج, فٍغط١ٓ, ػاَ 
2
ِدٍح , فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخ ث١ٓ اٌّحذداد اٌششػ١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخاٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ , ِسّٛد ,ش٠ٛاخ؛ أعاِح, اٌؼأٟ 

 .17, ص2017 خاِؼح ػدٍْٛ اٌٛط١ٕح, الأسدْ, ,23, اٌّدٍذ2إٌّاسج, اٌؼذد 
3
 .4/2/2019/ ي.أ, ذاس٠خ 133لشاس ٌدٕح ِظشف عٛس٠ح اٌّشوضٞ, سلُ  

 
4

اٌّجبدا الَّسشبد٠خ لإداسح اٌّخبغش ٌٍّؤعغبد ػذا اٌّؤعغبد اٌزؤ١ٕ١ِخ اٌزٟ رمزصش ػٍٝ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ 

 . ساتظ, http:\www.ifsb.org, 33, ص2005
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 ة:ي  الإسلام رفاالسرفي إدارة الديؽلة أدوات ثالثاً: 
ة عالية, ة ذات فعاليّ ة يتصمب تػفيخ أدوات ماليّ إنّ نجاح إدارة الديػلة في السرارف الإسلاميّ 

ويسكغ , ركػك السذاركة في الخبح والخدارةوال ,ةالاستثساريّ الرشاديق  ىعمالأدوات ىحه د تخكّ و 
 تسييدىا كالآتي:

 يق الاستثسارصشاد: 
فأصحاب  ,أحكام السزاربة 1ة تعتسج عمىتقػم صشاديق الاستثسار بإصجار شيادات استثساريّ 

الاتفاق عمى  رجرة بجور السزارب, معمػن رأس السال, وتقػم الجية السُ الػدائع أو الذيادات يسثّ 
وتَحسّل رب السال الخدارة, وترجرىا السرارف والسؤسدات السالية لتسػيل تجارة  ,ندبة الخبح

 وىشاك نػعان لذيادات الاستثسار وىسا: ,أجميا عغ عام ة, ولا يقلّ الجول الإسلاميّ 
ز: وىي مجسػع الذيادات التي ترجر عشج تأسيذ شيادات الاستثسار السخرّ  -

ة تيا عمى السرارف أو السؤسدات الساليّ ة, وتقترخ ممكيّ الاستثساريّ السحفطة 
 ة.الإسلاميّ 

تي ترجر بعج تأسيذ شيادات الاستثسار العام: وىي مجسػع الذيادات الّ  -
ة وىحه الذيادات تستاز بإمكانيّ  ,ة, وتصخح للاكتتاب العامالسحفطة الاستثساريّ 

 تدييميا.
نحػ  ييياتػجيسكغ ة ة مجسّعأوعية استثساريّ فيا تُعخف بػصصشاديق الاستثسار  لحا فإن
لا يتع  وعادة, لمسداىسيغ فييا الخبح والخدارة شيادات مذاركة في بإصجار خاصة اتاستثسار 

بل يتع تجاوليا بالتشديق مع مجيخ الرشجوق بعج إعلان قيسة  ,ةجاوليا في أسػاق الأوراق الساليّ ت
 شخيقة. باع أكثخ مغالديع لجسيػر السداىسيغ بإتّ 

 :2, ما يميأنػاعيا أىعّ مغ ويعتبخ 
صـــشاديق الأســـيع: ىـــي صـــشاديق يقـــػم الســـجيخ فييـــا بتػجيـــو الأمـــػال السجتسعـــة مـــغ  . أ

ة يختارىــا بصخيقــة ة مــغ أســيع الذــخكات الإســلاميّ اشــتخاكات السدــتثسخيغ إلــى شــخاء ســمّ 
 .ةيّ ق أىجاف الرشجوق مغ حيث السخاشخة والخبحتحقّ 

يــتع فييــا شــخاء الدــمع بالشقــج ثــع بيعيــا بالآجــل, وىــحه  صــشاديق الدــمع: ىــي صــشاديق . ب
ات ولــيذ تسػيــل العسميّــ ,ةجيــت برــفة أساســية إلــى أســػاق الدــمع الجوليّــالرــشاديق اتّ 

 .ضو لسخاشخ نتيجة التعامل بياا قج يعخّ , مسّ ة ليقػم السرخف بحلظ مباشخةالسحميّ 

                                                           
1
, سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اداسج الأػّاي, عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ ث١ٓ إٌظش٠خ ٚاٌزطج١كعّٛس, ٔث١ً خ١ًٍ طٗ,  

 .66, ص 2007فٍغط١ٓ,  و١ٍح اٌرداسج, غضج,-اٌداِؼح الإعلا١ِح
2
, داس أتٟ اٌفذاء اٌؼا١ٌّح ٌٍٕشش صٕبػخ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌّصبسف ٚاٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخلٕطمدٟ, عاِش ِظٙش,  

 .464-463, ص 2010 عٛس٠ح, زّاٖ, اٌطثؼح الأٌٚٝ, ٚاٌرٛص٠غ,
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مشطسـة مثـل الشحـاس والدمع السقرـػدة ىـي الدـمع الأساسـية التـي ليـا أسـػاق بػرصـة 
وبيعيــا  اً نقــجىا تــي يجــػز شــخاءوالبتــخول, ويقترــخ الاســتثسار عمــى الدــمع السباحــة والّ 

 بالأجل, ويدتثشى مغ الدمع الحىب والفزة.
صــــشاديق التــــأجيخ: ىــــي صــــشاديق يعتســــج عسميــــا عمــــى امــــتلاك الرــــشجوق للأصــــػل  . ت

التـــأجيخ ىـــي مـــغ  ة, وصـــشاديقيجاريّـــج الـــجخل مـــغ الإيـــخادات الإحيـــث يتػلّـــ ,خةالســـؤجّ 
ـــتـــي تقـــجّ العقـــػد الّ  ـــم إمكانيّ ل ىـــحا الرـــشجوق مخـــاشخة ثســـغ ة مستـــازة, ويتحسّـــات تسػيميّ

 الأصػل عشج انتياء العقػد.
ث يتع شخاء كسية مغ يصشاديق السخابحة: ىي صشاديق تقػم عمى التسػيل بالأجل, ح . ث

أشــيخ, يخ يتــخاوح بــيغ شــيخ وســتة ثــع بيعيــا إلــى شــخف ثالــث بأجــل قرــ ,ســمعة بالشقــج
مجخػل في مبـالغ يخة الأجل تعصي الفخصة لمسدتثسخ للحلظ ىي صشاديق استثسار قر

 , لػجػد عجة أشخاف.صغيخة ججاً, وىحا يشصػؼ عشيا مخاشخ أقلّ 
 الركؽك: 

تركيظ أصل إلى وحجات متداوية صغيخة, تصخح ضسغ صشاديق  1تقػم فكخة الركػك عمى
بسا ة وفقاً لقاعجة )الغشع بالغخم( ة استثساريّ أو عسميّ لسذاركة في تسػيل مذخوع ة بيجف ااستثساريّ 

 حامل صظ السذاركة في رأس السال.  كلّ  الأسيع في شخكات السداىسة, ومغ حقّ يذبو 
ل حرراً شائعة : عبارة عغ وثائق متداوية القيسة تسثّ 2تعخيف صكػك الاستثسار بأنّيا وقج تعّ 

وقفل باب الاكتتاب  ,ج تحريل قيسة الركػكة أعيان أو مشافع أو خجمات, وذلظ بعفي ممكيّ 
وبجء استخجاميا فيسا أصجرت مغ أجمو, وتعخف ىحه الركػك بالركػك الاستثسارية تسييداً عغ 

 الأسيع وسشجات القخض.
 :3فيي ةتثساريّ سدة لمركػك الاسيّ الخرائز الس أىعّ أما 

مالكيا  حقّ  وثيقة ترجر باسع مالكيا أو حامميا, بفئات متداوية القيسة لإثبات -
 فيسا تسثمو مغ حقػق والتدامات مالية.

أو مشافع أو  رة للاستثسار؛ أعياناً ة مػجػدات مخرّ ة شائعة في ممكيّ حرّ ل تسثّ  -
ة في ذمّ  اً والشقػد, ولا تسثل ديشة ومغ الحقــػق السعشػيّ  ,مشيا خميصاً  خجمــات أو

 .مرجرىا لحامميا
 .ع إصجارىا وتجاولياطّ شة ت, بزػابط شــخعيّ ترجر عمى أســاس عقج شخعيّ  -

                                                           
1
 عٍغٍح تسٛز فٟ اٌّظشف١ح الإعلا١ِح,إداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخ اٌّؼب١٠ش ٚالأعب١ٌت, شساذح, زغ١ٓ,  

  .ساتظ, 32, ص 2015
2
 .467, ص 2017, ١٘ئخ اٌّحبعجخ ٚاٌّشاجؼخ ٌٍّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ, اٌّؼب١٠ش اٌششػ١خ 
3
 .471, ص عثك روشِٖشخغ  ١٘ئخ اٌّحبعجخ ٚاٌّشاجؼخ ٌٍّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ, اٌّؼب١٠ش اٌششػ١خ, 

http://www.darelmashora.com/
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, الاتفاق السبيغ في نذخة الإصجارأن مالكييا يذاركػن في غشسيا حدب  -
 .مشيع مغ صكػك مػن غخميا بشدبة ما يسمكو كلّ ويتحسّ 
 :ةالاستثساريّ  أنػاع الركػك لأىعّ وفيسا يمي عخض 

 صكػك السقارضة )أو السزاربة(: .1
, حيث , بل مذاركة في الخبح والخدارةثابتاً  عائجاً  ىي نػع مغ أنػاع الدشجات لا تجر

الجولة مشيا: القخض الحدغ مغ  مػازنةاقتخح الباحثػن بجائل عغ الدشجات لتغصية عجد 
الأفخاد, ومشيا الاستفادة مغ الحدابات الجارية لجػ السرارف باعتبارىا قخضاً مزسػناً 

 لدكاة, والحسّ عمى السرخف, وصاحب الحداب مقخض, ومشيا الأخح بحكع تعجيل ا
تي ة كزخيبة الخخاج في الساضي الّ عمى التبخعات والإنفاق, وفخض ضخائب استثشائيّ 

ي في الأردن: سشجات السقارضة, ومعشى سِّ أجازىا العمساء كالقخشبي والغدالي ومشيا ما سُ 
 .1السقارضة ىي السزاربة

مال القخاض ة تقػم عمى تجدئة رأس أداة استثساريّ  :صكػك السقارضة ىي لحا فإنّ 
ة بخأس مال السزاربة عمى أساس وحجات متداوية )السزاربة( بإصجار صكػك ممكيّ 

مة بأسساء أصحابيا باعتبارىع يسمكػن حرراً شائعة في رأس مال القيسة, ومدجّ 
 .2مشيع فيو ة كلّ ل إليو, بشدبة ممكيّ وما يتحػّ  ,السزاربة

 :3صكػك السذاركة .2
رأسسال السذاركة, ولا تختمف عغ صكػك السقارضة ة ة تسثل ممكيّ وىي صكػك استثساريّ 

 إلا في تشطيع العلاقة بيغ جية الإصجار الخاعية لمركػك وحسمة الركػك.
 صكػك الدمع وصكػك الاسترشاع: .3

مة التدميع بثسغ معجل, والدمعة ىي مغ ل بيع سمعة مؤجّ صكػك الدمع ىي صكػك تسثّ 
الاحتفاظ بيا  لمبيع أو التجاول بل يتعّ قبيل الجيػن لحلظ تعتبخ ىحه الركػك غيخ قابمة 

 حتى تاريخ الاستحقاق.
 وصكػك الاسترشاع تذابو صكػك الدمع في التعامل.

 :ةفي السرارف الإسلامي   لمديؽلة: متطمبات الإدارة الفعالة رابعاً 
 :4ة مغ بيشياة في السرارف الإسلاميّ بات تديع في إدارة الديػلة بفعاليّ ة متصمّ تػجج عجّ 

  .ةالتحجيج الجقيق لسرادر الأمػال في السرارف الإسلاميّ  .1

                                                           
1
 .386, ص 2002دِشك, اٌطثؼح اٌثاٌثح, عٛس٠ح, , داس اٌفىش,خ اٌّؼبصشحاٌّب١ٌ ِلَداٌّؼباٌضز١ٍٟ, ٚ٘ثح,  
2
 .ساتظhttps://ar.islamway.net/fatwa  ذؼش٠ف ِدّغ اٌفمٗ الإعلاِٟ, 
3
 .440, ص عثك روشٖ, ِشخغ صٕبػخ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌّصبسف ٚاٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخلٕطمدٟ, عاِش ِظٙش,  
4
, 2004, جو١ٍح اٌرداس , خاِؼح إٌّظٛسج,فٟ اٌجٕٛن الإعل١َِخالإداسح الَّعزشار١ج١خ اٌّغشتٟ, ػثذ اٌس١ّذ ػثذ اٌفراذ,  

 .145-144ص 

https://ar.islamway.net/fatwa/31936/%D8%B3%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%B1%D8%B6%D8%A9-%D9%88%D8%B3%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1
https://ar.islamway.net/fatwa/31936/%D8%B3%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%B1%D8%B6%D8%A9-%D9%88%D8%B3%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1
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 ة.رف الإسلاميّ اسارسيا السرتتحجيج مجال الاستخجامات التي  .2
لسقابمة الاحتياجات السختمفة التي  ةرف الإسلاميّ اة في السرقات الشقجيّ متجفّ التخصيط ل .3

  ض ليا السرخف ومغ ىحه الاحتياجات ما يمي:يتعخّ 
  ّأو  ةلأصحاب الػدائع سػاء أكانت الػديعة جارية أو ادخاريّ ة الصمبات الفجائي

 .ة إذا كان مغ السسكغ سحبيا قبل مػعجىااستثساريّ 
  ّض ليا السرخف.تي يتعخّ السراريف ال 
 .شمبات التسػيل السختمفة لمسذاركة والسخابحة والسزاربة 
  ّة الستاحة أمام السرخف.انتياز الفخص الاستثساري 

ة خ سمباً عمى ربحيّ ة تؤثّ : إنّ زيادة الأصػل الشقجيّ السرخف أىجافبيغ  تحقيق الاندجام .4
 حؼ يفػق الحجّ كان يسكغ تحقيقيا إذا عَسِجَ إلى تذغيل القجر الّ  فقجه أرباحاً تو  1السرخف

ل عائقاً ة والديػلة التي تسثّ السصمػب الاحتفاظ بو, وىشا تبخز مذكمة التعارض بيغ الخبحيّ 
رخف أن يدعى إلى تحقيق الاندجام بيغ أىجاف لجػ السرخف, ومغ واجب الس

 تحقيقو. باع الػسائل مغ أجل الػصػل إلى اليجف السخجػّ واتّ  ,السرخف السختمفة
 ة:خة في الديؽلة السرخفي  العؽامل السؤث  : خامداً 

ض لعػامل عخّ حيث تت خ مدتسخّ ة لا يسكغ أن تكػن ثابتة بل ىي في تغيّ الديػلة السرخفيّ  إنّ 
وبالتالي يجب عمى إدارة السرخف أن تقػم باستغلال ىحه العػامل  ,يافيخ ة تؤثّ وخارجيّ ة داخميّ 

 إلى تقديسيا ويسكغ, السرخف لجػ السػجػدة الديػلة ندبة في بتأثيخاتيا ال وأن تيتعّ بذكل فعّ 
 ة:خارجيّ  وعػامل ةداخميّ  عػامل

 :ةالخارجي   العؽامل -1
 ؛السالية السشذآت جسيع تحكعتي الّ و ة, السؤسدة السرخفيّ يفخضيا القانػن عمى تي ىي العػامل الّ 

 :2يسكغ ذكخ ىحه العػامل كسا يميو  ,ةدمصة الشقجيّ ال قبل مغ دحجَّ تُ  لأنيا
  ّإنّ لمسرخف السخكدؼ  :ة لمسرارفات الشقجيّ في الاحتياشيّ  تأثيخ السرخف السخكدؼ 

 مغ السصمػب بالشقج السرارف تدويج مغ خلال ةالسرخفيّ  الديػلةفي  التأثيخ عمىالقجرة 
 يعتسج العسمة, عخض تقميز سياسة لحا فإنّ اعتساده عمى " ة,والسعجنيّ  ةالػرقيّ  الشقػد
 .3لجييا خةالستػفّ  ةالشقجيّ  الاحتياشات أو ة الحاضخةالشقجيّ  الأرصجة حجع تخفيس عمى

                                                           
1
 .27ص ِشخغ عثك روشٖ,, أثش اٌغ١ٌٛخ ٚاٌّخبغشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف اٌؼبٍِخ فٟ عٛس٠خاٌخ١ٕغح, خ١ًٍ محمد,  
2
ِشخغ عثك روشٖ,  ,اٌفٍغط١ٕٟدٚس عٍطخ إٌمذ فٟ إداسح اٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ فٟ اٌجٙبص اٌّصشفٟ اٌششفا, ٠اعش ػثذ طٗ,  

 .6 ص
3
, سعاٌح ِاخغر١ش فٟ ئداسج الأػّاي, , الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٚأثش٘ب فٟ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسفاٌؼماد, ٔٛس محمد فٛاص 

 .77, ص2014خاِؼح دِشك, 
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 خاذ بتحجيج أسعار الرخف لمسرارف واتّ  يقػم السرخف السخكدؼّ : الرخف أسعار تحجيج
خ بجرجة أكبخ مغ خلال أنّ سعخ الرخف يتأثّ  سياسة تثبيت لدعخ الرخف, حيثُ 

 .سياسات السرخف السخكدؼّ 
 :مغ خلال علاقة  جسيعيا رفاخ سيػلة السرتتأثّ  معاملات العسلاء مع الخديشة العامة

كػن عسلاء السرخف دائشيغ  غ الديػلة في حالةتتحدّ  حيثالعسلاء بالخديشة العامة 
 :1ز سيػلة السرخف عشجما يقػم السػدعػن بالآتيلمخديشة, في حيغ تتقمّ 

 تدجيج الزخائب لمحكػمة. .1
 ة.شخاء الأوراق الساليّ  .2
 صشاديق تػفيخ أخخػ, نطخاً لأنّ في ػدعيغ لجدء مغ ودائعيع وإيجاعيا سحب الس .3

 خ.أكب ه السؤسدات ذات عائج تذجيعيّ تي تعخضيا ىحالأرباح الّ 
 ىحه تيتع بتأثيخ وأن ,الفعّ  بذكل العػامل ىحه باستغلال تقػم أن السرخف إدارة ةميسّ  فإنّ  لحلظ

 .الديػلة عمى العػامل
 :يمي في الديػلة ما السؤثخة ةالجاخميّ  العػامل أىع مغ إنّ  ة:الجاخمي   لعؽاملا -2
   الؽدائع عمى والدحب الإيجاع اتعسمي: 

 تخفيس ج عشياويتػلّ  ,ةاليػميّ  السعاملات إنجاز مغ أجل الػدائع مغ الدحب اتعسميّ تدتخجم 
 أؼ تحػيل- الإيجاع اتعسميّ  أما .سيػلتو خفس وبالتالي التي يستمكيا السرخف, ةالشقجيّ 
 2لياالسرخف ورفع معجّ  سيػلة تحديغ عمى تعسليا فإنّ  -مرخفية ودائع إلى القانػنية الشقػد

 نتيجة الدحب السفاجئ. يتعخض لو السرخف حؼالّ ض عغ الشقز وىحا يعػّ 
   رفاالسر بيؼ السقاصة اتعسمي:  

 نتيجة السخكدؼّ  السرخف لجػ دائغ الجارؼ  حدابو رصيج أنّ  ضيخ إذا السرخف سيػلة تدداد
 إلى ججيجة ةنقجيّ  زاف مػاردتُ  الحالة ىحه ففي الأخخػ, السرارف مع حداباتو تدػية

 3.ةالشقجيّ  أرصجتو مغ يديج امسّ  السخكدؼّ  السرخف لجػ بيا يحتفع التي ةالشقجيّ  اتواحتياشيّ 
 السال رأس حجػ: 

 السكتتب بو السال رأس زاد ساكمّ ف ,السرخف سيػلة في السكتتب بو السال رأسحجع  خيؤثّ 
 .4التداماتو تدجيج عمى مػاجيتو انخفزت ومغ ثعّ  ,والعكذ بالعكذ الديػلة, زادت

                                                           
 
1

 .78, صِٖشخغ عثك روش, الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ ٚأثش٘ب فٟ اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌّصبسفاٌؼماد, ٔٛس محمد فٛاص, 
2
, 2014-2010, ٌؼاَ دساعخ رح١ٍ١ٍخ ٌٍغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ فٟ اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خأتٛد٠ٗ, ئ٠ٙاب زغ١ٓ,  

 .ساتظhttps://platform.almanhal.com,7ص
3
 2012, اٌى٠ٛد, اٌزجــــــبسٞ, ٔششح رٛػ٠ٛخ ٠صذس٘ب ِؼٙذ اٌذساعبد اٌّصشف١خإداسح اٌغ١ٌٛــــــخ فــٟ اٌّصبسف  

 .ساتظ http://www.kibs.edu ,2, ص2اٌؼذد  -اٌغٍغٍح اٌخاِغح 
4
, سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌّساعثح اٌغ١ٌٛخ ِخبغش إداسح فٟ ٚاٌّب١ٌخ اٌّحبعج١خ اٌّؼٍِٛبد دٚسأزلاعٗ, ٔظش سِضاْ,  

 .46 ص ,2013 و١ٍح اٌرداسج, فٍغط١ٓ, غضج, – الإعلا١ِح اٌداِؼح ٚاٌر٠ًّٛ,

https://platform.almanhal.com/Files/2/93276
https://platform.almanhal.com/Files/2/93276
http://www.kibs.edu/
http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2012_401.pdf
http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2012_401.pdf
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 :1ةإدارة الديؽلة لجى السرارف الإسلامي   قاتمعؽ  : سادساً 
تي تقػم ات الاستثسار الّ قات لإدارة الديػلة, وذلظ مغ خلال عسميّ تعاني بعس السرارف مغ معػّ 

  ة.ة أو الأجشبيّ بيا, سػاء أكان الاستثسار بالعسمة السحميّ 
   :ةمعسمة السحميّ لالسعػّقات بالشدبة : أولاً 
  ّخ أسػاق مال لتبادل , وعجم تػفّ الديػلة الفائزةلاستثسار ة عجم وجػد صكػك إسلاميّ إن

 تي تعاني مغ عجد الديػلة, لعجمعمى السرارف الّ  اً كبيخ  بئاً ج علّ يػ  ا,فيسا بيشي ركػكال
 فائس الديػلة الستاحة لجػ غيخىا. استثسارتسكشيا مغ الاستفادة مغ 

 تامميغ في ىحه السجالاخبخة الع ضعف. 
ة لإدارة سيػلتيا بالعسمة السحميّ  غيخيار ة الإسلاميّ  السرارفوبدبب ىحه السراعب يكػن أمام 

 وىي:
o السخكدؼّ  السرخفأو كأرصجة لجػ  ,السرخففي خدائغ  وجػد الديػلة. 
o  ّوذلظ مغ خلال  ,الاستفادة مشيامغ أجل  ةتحػيل جدء مغ الديػلة إلى عسمة أجشبي

 ا يعخضيا لسخاشخمسّ ة أجشبيّ ة إسلاميّ  مرارفالأجل في  ةقريخ  لفتخاتاستثسارىا 
 أسعار الرخف. فخوقات

 :ةمعسمة الأجشبيّ الشدبة لبالسعػّقات : ثانياً 
, قريخة الأجل محمياً  لفتخاتة في صعػبة استثسارىا ة مع العسمة السحميّ تذتخك العسمة الأجشبيّ 

 : للأسباب التالية وذلظ
 .اً يّ ة محمّ بالعسمة الأجشبيّ ة صكػك إسلاميّ  عجم تػفخ -1
 ة.بالعسمة الأجشبيّ  الفخص السحمية لاستثسار الديػلة ضعف -2

 .تامميغ في ىحه السجالاخبخة الع ضعف -3
 :الآتيةالسراعب  تػاجوف اً مسا تزصخ السرارف لاستثسارىا خارجيّ 

  ّةة العالسيّ ضاً للأزمات الساليّ التعامل مع مرارف أكثخ تعخ . 

  أسعار الميبػر العالسي.سخاشخ رباح بالأارتباط 

 
نطخاً لعجم  الدّابقة قاتمسعػّ لض تتعخّ ة في سػريّ ة السرارف الإسلاميّ تخػ الباحثة أنّ ومسا سبق 

ة أو ة بيا عشج القيام بعسميات الاستثسار سػاء أكانت بالعسمية السحميّ خ أسػاق مال خاصّ تػفّ 
 ة.الأجشبيّ 

  
                                                           

1
, 2010, ػّاْ, ٚسلح ػًّ, ِؼٛلبد الَّعزثّبس ٚإداسح اٌغ١ٌٛخ فٟ اٌجٕٛن الَّعل١َِخ اٌّح١ٍخاٌشٚضٟ, ػثذ الله,  

 ترظشف.
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 :الديؽلةة السدتخجمة لقياس خات السالي  السؤش   :سابعاً 
 ل أىعّ سثّ وىي تُ  ,في تقييع السرخف السػدعػن تي يعتسج عمييا خات الّ الديػلة مغ أىع السؤشّ  تعجّ 

وسحػبات العسلاء  ,مػاجية الالتداماتوقجرتو عمى  ,وسائل وقاية السرخف مغ مخاشخ الإفلاس
صخف  ليجتأدتصيع ي فالسرخف لا .أصحاب الحدابات الجارية والػدائع قريخة الأجل خاصةً 

دتصيع مصالبة السجيشيغ بدجاد ما عمييع مغ تسػيلات لع يحغ آجال يلا و  شيظ مدحػب,
, الأمخ الحؼ وإليو تػقع حجع وتػقيت حخكة الأمػال مغ السرخفمسا يرعب عميو استحقاقيا, 

ت لقياس سيػلة , لحا تدتخجم السرارف عجد مغ السؤشخاصعباً  جيج حجع الديػلة السثمىيجعل تح
 في مػاعيج بالتداماتو الػفاء عمى السرخف قجرة مجػ بقياس تختز الشدب وىحه ,السرخف
خات عخض أبخز السؤشّ يتع لحلظ سلمخصخ,  السرخف ضيعخّ  و قجتأخيخ لأنّ  أؼّ  دون  استحقاقيا

 ة.رة بشدب الديػلة السرخفيّ الستخرّ 
 :ىي السجال ىحا في ة السدتخجمةالساليّ  الشدب أىع وإنّ 

 :ندبة الخصيج الشقجي   (1
ة السػجػدة في الرشجوق, ولجػ السرخف ىحه الشدبة إلى مجػ قجرة الأرصجة الشقجيّ  تذيخ

, ولجػ السرارف الأخخػ, كالعسلات الأجشبية والسدكػكات الحىبية السػجػدة في السخكدؼّ 
التدجيج في بة عمى ذمة السرخف والػاجبة السرخف عمى الػفاء بالالتدامات السالية الستختّ 

 :1مػاعيجىا السحجدة. ويسكغ التعبيخ عغ ىحه الشدبة بالسعادلة الآتية
 
 

زادت مقجرة السرخف عمى تأدية  وتبيّغ السعادلة أعلاه إلى أنّو كمّسا زادت ندبة الخصيج الشقجؼّ 
 ة بيغ ندبة الخصيج الشقجؼّ نّ ىشاك علاقة شخديّ أق عمييا, أؼ ة في مػاعيجىا الستفّ التداماتو الساليّ 

 .2والديػلة
 ة:ة الديؽلة القانؽني  ندب (2

ة مقياساً آخخ لسقجرة السرخف عمى الػفاء بالتداماتو الجارية, وتُحدب تعج ندبة الديػلة القانػنيّ 
ة دون )التي يسكغ تحػيميا إلى نقجيّ  ةوالأصػل شبو الشقجيّ ة ىحه الشدبة بقدسة الأصػل الشقجيّ 

 :3ويسكغ التعبيخ عغ ىحه الشدبة بالسعادلة الآتية خدائخ( إلى حجع ودائع السرخف.
 

                                                           
1
 . 148ص ِشخغ عثك روشٖ, , الإداسح الَّعزشار١ج١خ فٟ اٌجٕٛن الإعل١َِخ اٌّغشتٟ, ػثذ اٌس١ّذ ػثذ اٌفراذ, 
2
, دساعخ رح١ٍ١ٍخ ٌٍغ١ٌٛخ اٌّصشف١خ ٌؼ١ّٕخ ِٓ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ الأسد١ٔخاٌظائغ, أتٛ زّذ, محمد خثاس, سضا طازة,  

 .9صِشخغ عثك روشٖ, 
3
 .175, ص 2006ػّاْ, الأسدْ, , إداسح إٌّشآد اٌّب١ٌخ ٚأعٛاق اٌّبيٕ٘ذٞ, ١ِٕش اتشا١ُ٘,  

 الؽدائع إجسالي ( ÷ بالسرخف والسرارف الأخخى  السؽجؽدةة الشقجي  ندبة الخصيج الشقجي = )

 الؽدائع إجسالي ( ÷ الشقجي ة + الأصؽل شبه الشقجي ة= )الديػلة القانػنيّة ندبة 



35 
 

 بشدبة عسل يػم كلّ  في يحتفع أن مرخف كل مجمذ الشقج والتدميف قج فخض عمى إلا أنّ 
 عغ الدػرية بالميخات الديػلة ندبة تقلّ  لا أن عمى % ٖٓ عغ تقلّ  لا العسلات بكافة سيػلة

 الأخخػ  والالتدامات الػدائع عمى لمتجييد والقابمة الجاىدة الأمػال بقدسة تحتدب, %ٕٓ
 1.أدناه غمبيّ  ىػ كسا ة,السيدانيّ  خارج وعشاصخ

 
 

 .تتزسغ الكفالات والقبػلات والاعتسادات السدتشجية 2عمساً بأن الالتدامات خارج السيدانية
ة إلا أنّ الديػلة القانػنيّ  تع تصبيقيا في ىحه الجراسة ىي ذاتيا ندبةتي إنّ ندبة الديػلة الّ 

حؼ يجب أن يمتدم بو الأدنى الّ  ل الحجّ ة تسثّ الاختلاف بيشيسا يبخز بأن ندبة الديػلة القانػنيّ 
 ة التي تخسع واقع السرخف عميو.ل القيسة الفعميّ أما ندبة الديػلة فيي تسثّ  ,السرخف

 ندبة التجاول: (3
 مغة أؼ الػدائع تحت الصمب قجرة السرخف عمى تمبية الالتدامات الحاليّ  3تذيخ ىحه الشدبة إلى 

عمى وجػد أصػل أكثخ سيػلة لتدجيج  اً خ مؤشّ  ارتفاع ىحه الشدبة يعجّ  , حيث إنّ الستجاولةالأصػل 
 يسكغ التعبيخ عغ ىحه الشدبة بالسعادلة الآتية:الػدائع تحت الصمب, و 

 
 

 ة:ة الشقجي  ندبة الجاهدي   (4
وىحه  ,تدجيج الالتدامات قريخة الأجلعمى شة في لحطة معيّ مقجرة السشذأة  4تطيخ ىحه الشدبة

ة فقط, ويسكغ التعبيخ عغ ىحه الشدبة بالعشاصخ الشقجيّ  يا تيتعّ الشدبة تختمف عغ ندب الديػلة لأنّ 
 :بالسعادلة الآتية

 
 

 ندبة الأصؽل الدائمة إلى إجسالي الأصؽل: (5
سا ة لمسرخف, كة للأصػل الدائمة بيغ مجسػعة الأصػل الكميّ ية الشدبيّ طيخ ىحه الشدبة الأىسّ تُ 
, بالشدبة لبقية استخجامات السرخف السختمفةل عمى مػقف الديػلة ديع في التعخف أولًا بأوّ تُ 

                                                           
1
 , اٌرؼ١ٍّاخ اٌخاطح تٕغثح اٌغ١ٌٛح. 19/9/2004, ذاس٠خ 8ِدٍظ إٌمذ ٚاٌرغ١ٍف, ذؼ١ٍّاخ اٌشلاتح اٌّظشف١ح, سلُ  
2 

 .2, ص 91/1/4002( بتاريخ 37مجلس النقد والتسليف, تعليمات الرقابة المصرفية, التعليمات الخاصة بنسبة السيولة, رقم)
3
 Omari, H, Measuring Islamic Banks' Efficiency Using Data Envelopment Analysis (DEA) 

and Financial Ratio Analysis (FRA): The case of Jordanian Islamic Banks during The period 

2005-2009, submitted in partial fulfillment of the requirements of the Master's degree in 

Banking and Finance at yarmouk university,2011, p 41. 
4
دِشك, ػاَ  ,, رح١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخزّضٖ, ِسٟ اٌذ٠ٓ؛ ِشػٟ, ػثذ اٌشزّٓ ؛ اعّاػ١ً اعّاػ١ً,؛ فٍٛذ, طافٟ 

 .146َ, ص 2012

   الستجاولة الخرؽم÷  (ةة وشبه الشقجي  الأصؽل الشقجي  )=  ةة الشقجي  ندبة الجاهدي  

 السطمؽبات الستجاولة ÷ ستجاولة تجاول= السؽجؽدات الال ندبة
 

 (ةتزامات خارج الميزاني  لالا+ تزامات المتداولة لالا)÷  (ةة وشبه الشقجي  الأصؽل الشقجي  )= الديؽلةة ندب

 الالتدامات
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ة لجػ السرخف نفدو, وودائعو لجػ الجياز ن السػجػدات الدائمة مغ الأرصجة الشقجيّ وتتكػّ 
د ىحه البشػد بديػلة وسخعة تحػيميا إلى نقج دون , حيث تتسيّ والسرخف السخكدؼّ  السرخفيّ 
 :1ويسكغ التعبيخ عغ ىحه الشدبة بالسعادلة الآتيةخدارة, 

 
 

عمى ضعف  ع السرخف بجرجة سيػلة عالية, كسا قج تجلّ إنّ ارتفاع ىحه الشدبة دليل عمى تستّ 
 قجرة السرخف عمى تػضيف مرادر أمػالو في الاستثسارات.

 إجسالي الالتدامات:ندبة الأصؽل الدائمة إلى  (6
دة خارج قبل الأشخاف الستعجّ مغ قجرة السرخف عمى سجاد التداماتو السختمفة  2تقيذ ىحه الشدبة

ويسكغ التعبيخ عغ السرخف سػاء أكانت ىحه الالتدامات ودائع أو غيخىا مغ الالتدامات الأخخػ, 
 :ىحه الشدبة بالسعادلة الآتية

 
 

 جالتأكّ  عجم حالة بدبب السرارف, في ةاليامّ  السفاىيع كأحج الديػلة تبخز بشاءً عمى ما سبق, 
 مػاجية مغ بذكل يسكشيا أوضاعيا بتختيبالسرارف  لحا تقػم ة,الشقجيّ  قاتيابتجفّ  تحيط التي

 حؼالّ  الأمخ الخارجة, عغ الجاخمة ةالشقجيّ  قاتالتجفّ  انخفاض عشج حجثالتي ت الديػلة مخاشخ
 لمديػلة خصة تزع السرارف سعطعف ججيجة, ةنقجيّ  قاتتجفّ  لتػليج الأصػل تدييل تكمفة يخمق
)شبو  الستجاولةتحػيل أصػلو ة السرخف عمى قجر كعجم , بيا ةالسختبص السخاشخ خلاليا مغ لتُجيخ
ة وبالدخعة السشاسبة لتدجيج الالتدامات, ويعج إفلاس بشظ أنتخا في لبشان مغ إلى نقجيّ  ة(الشقجيّ 

الأمثمة عمى ما يحجث لمسرخف, نتيجة الصمب السفاجئ لأمػال بعس الدبائغ, مسّا دفعو إلى 
 ل عشرخوالتي تسثّ إقفال أبػابو, ليذ بدبب عجد في ميدانيتو, وإنّسا بدبب فقجانو لمديػلة, 

س, وعمى ىحا فإنّ الإفلا ثع مخاشخ ومغ الجفع عجم ب السرخف مخاشخوتجشّ  ,والحساية الأمان
 دة للاحتفاظ بيا لكلّ ؛ لكشيا صعبة في تحجيج الشدبة السحجّ السفيػمسيمة في ة السرخفيّ  ةالديػل

 قخيب ججاً  ـة الفعميّ  ــّرة السرخف إلى جعل رصيج الشقجي, لحلظ تدـــعى إداصيغ التسػيلشخيحة مغ 
ض السرخف لسخاشخ انخفاض أو ارتفاع , مغ أجل عجم تعخّ ة الػاجب أن يكػن مغ رصيج الشقجيّ 

 ة وتحقيق الخبح الحؼ يدعى لو السرخف.الديػلة, ولاستثسار السبالغ الشقجيّ 
 

  
                                                           

1
, 2000ػّاْ, الأسدْ,  اٌطثؼح الأٌٚٝ, ,اٌؼشتٟ ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ ِىرثح اٌّدرّغ, ٚجٙبد ٔظش ِصشف١خػمً, ِفٍر محمد, 

 .165ص 
2
 .150ص , ِشخغ عثك روشٖ, الإداسح الَّعزشار١ج١خ فٟ اٌجٕٛن الإعل١َِخاٌّغشتٟ, ػثذ اٌس١ّذ ػثذ اٌفراذ,  

 إجسالي الأصؽل÷  (الأصؽل الشقجية وشبه الشقجية)=  الأصؽل الدائمة إلى إجسالي الأصؽلندبة 

 إجسالي الالتدامات÷  (ةة وشبه الشقجي  الأصؽل الشقجي  )= الأصؽل الدائمة إلى إجسالي الالتدامات ندبة 
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 الفرل الثاني
 ة والسخاطخةالخبحي  

 مقجمة:
تشسية ثقة الجسيػر و  ؛اتفي تكػيغ الاحتياشيّ  تداىع, ذاتيّ  بسثابة مرجر تسػيميّ  الأرباح تعجّ 

الخدارة  بيشسا ؛والاستسخار عمى البقاءِ  ة السرخفقجر عمى  يا تجلُ لأنّ ة ضخوريّ  ىيو بالسرخف, 
 تتسػيلا بأؼّ  السرخف جِّ ف عغ مَ التػقّ و ػق السداىسيغ, ؼ إلى تلاشي حقستؤدّ  ؛فيياة السدتسخّ 

لتػضيف أكبخ قجر مسكغ مغ أمػاليا  السرارف وقج تتػجّ لحا  ت القائسة.تقميز التسػيلاو  ,ةججيج
فإذا كان  عسػماً. ف الديػلةاىجمع أ قج يتعارض وىحا ما  ؛مختفعة اً أرباح تجر  في استثسارات 

ة, الديػلة والخبحيّ  يالسلاءمة بيغ ىجفمغ تحقيق  فلابجّ , أرباحيازيادة  لمسرارف الخئيذاليجف 
تحقيق لأنّ  ؛تػفيق بيغ ىحيغ اليجفيغذلظ لم, و ةالساليّ السرخف إدارة آخخ عمى  اً قيج زيفُ يُ  مسا

تي شي زيادة الأصػل الّ مغ الأخخ, فديادة الديػلة تع بذيءٍ أحجىسا سيكػن عمى حداب التزحية 
 ب مديجاً ة تتصمّ الديادة في الخبحيّ  , كسا أنّ ة, وىحا يتعارض مع ىجف الخبحيّ عالياً  ق عائجاً لا تحقّ 

لسخاشخ  السرخفض عخّ يُ قج و يػلة, , وىحا يتعارض مع ىجف الدر في الأصػلمغ الاستثسا
 .أكبخ

تي تدعى والّ  ,بالأرباحعامميا ت تي تتعخض ليا السرارف فيسا يخزّ وبدبب الأىسية الكبيخة الّ 
في ىحا الفرل إلى عخض  الباحثة تتصخق؛ عشيا في غشى ىيمخاشخ لتتجشب إلى تحقيقيا 

 .ثلاثة مباحثة والسخاشخة مقدػماً إلى لمخبحيّ  الإشار الشطخؼّ 
 ,ياخة فيوالعػامل السؤثّ  ,يتياوأىسّ  ,ةلزػء عمى مفيػم الخبحيّ تدميط ا وفي تعّ  السبحث الأول

الباحثة إلى مؤشخات  أشارتكسا  ,ة في السرارفة تعطيع الخبحيّ وإمكانيّ  ,ومرادر ىحه الأرباح
 .البحثىحا استخجاميا في  تعّ تي ة الّ الخبحيّ 

مفيػم  مع تػضيح, ض ليا السرخفالتي يتعخّ  ةى السخاشخ عمدت فيو الباحثة ركّ و  السبحث الثاني
السخاشخ الخاصة بالسرارف و  ,خة فيياوالعػامل السؤثّ  ,ومرادرىا ,أنػاعياو  ,ةالسخاشخة السرخفيّ 

 .الإسلامية
ووسائل التقميل  ,ةمخاشخة الديػلة السرخفيّ مفيػم تدميط الزػء عمى فيو  تعّ  السبحث الثالث

  .ةالسرخفيّ  ة الديػلةمخاشخ ة السدتخجمة لقياس خات الساليّ ؤشّ الس وبيان ,مشيا
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 السبحث الأول
 ةفي السرارف الإسلامي  ة الخبحي  

 مقجمة:
, ستسخاريتيالاو يا ئة لتحقيق بقاخوريّ ض فيي ,السرارفة مغ الأىجاف الأساسية لجسيع الخبحيّ ج عُ تَ 

 لا بجّ ة الخبحيّ ولتحقيق ىجف  .ة الإدارة في استخجاميا لسػاردىالقياس كفاءأداة ىامة يا كسا أنّ 
ىا واستثسار  ما يسكغ مغ التكاليف والسخاشخ حرل عمى الأمػال السصمػبة بأقلّ تأن  ةللإدارة الساليّ 

ا عسا يدتصيع أصحاب الأسيع قل في مدتػاىتلا  أرباحمغ تحقيق  السرخفغ سكّ بصخيقة تُ 
 لحا, ةاستثسار أمػاليع في مذاريع أخخػ تتعخض لشفذ الجرجة مغ السخاشخ  تعفي حال تحريمو 

جسيع الستعامميغ مرالح  ةتمبي" لالخبحتعطيع " ألا وىػ ؛ياتدعى إلى تحقيق ىجفالسرارف فإنّ 
 عمى أمػالِ  والاشسئشانِ  للأمانِ  جر  مر ىية الخبحيّ ف .كانػا مداىسيغ أو مػدعيغ معيا, سػاءً 

 حػزة السرخف. فيالتي ىي  السػدعيغ
وإمكانية ىا رادر وم ,يتياأىسّ دراسة و  ,ةالخبحيّ الػقػف عمى مفيػم  مغ لا بجّ  الدابق السشطػر ومغ

 تصخقت ختامو وفي أخخػ, جية مغة الخبحيّ  في خةالسؤثّ  العػامل أىعّ دراسة و  ,جية مغيا تعطيس
 .ةالخبحيّ  قياس في السدتخجمة تخاالسؤشّ  أىعّ  إلى الباحثة

 ة:خبحي  الأولًا: مفهؽم 
وتعديد ثقة الستعامميغ معو بقجرتو عمى استخجام  ,مؤشخاً رئيدياً لتقييع أداء السرخفة الخبحيّ  تعجّ 

 :ما يمية ة بالخبحيّ مغ أبخز التعاريف الخاصّ  لحا فإنّ  ,مػارده بكفاءة عالية
الإيخادات الإجسالية ومغ : قجرة السرخف عمى تحقيق الجخل الرافي مغ 1ة بأن هاتُعخف الخبحي  

 ة.مجسػع السػجػدات ومغ حقػق السمكيّ 
 يستسأ التي الاستثساراتو  السرخف قيايحقّ  تيالّ  الأرباح بيغ العلاقة: 2هابأن   ةلخبحي  ا تُعخفكسا 

 السػارد استخجام في السرخف إدارة كفاءة عمى لمحكع ومقياساً  ىجفاً  تعجّ  ةالخبحيّ ف .قياتحقي في
 ة.ة والػحجات الجدئيّ مدتػػ الػحجة الكميّ عمى  السختمفة

كشدبة مئػية مغ إجخاؤىا  تي تعّ القجرة عمى تحقيق مبمغ مغ الأرباح الّ : 3هابأن  ة الخبحي  عخف تُ و 
 لتكمفة أو السبيعات.ايخادات ا

 ة وهسا:الخبحي  مخاعاتهسا لتحجيج  بيتؽج   نوهشاك عشرخان أساسي ا
 . التكاليف عمى الخقابةب السرارف قجرة 1-

                                                           
1
ِٕشٛساخ ِؼٙذ اٌرذس٠ة , الأواد١ّ٠ح اٌؼشت١ح ٌٍؼٍَٛ اٌّا١ٌح ٚاٌّظشف١ح, اٌّحبعجخ الإداس٠خ فٟ اٌّصبسفاٌشّاع, خ١ًٍ,  

 .656اٌّاٌٟ ٚاٌّظشفٟ, ص
2

 .42, ص1989 الأسدْ, , ػّاْ,ٝاٌطثؼح الأٌٚ ,ِمذِخ فٟ الإداسح اٌّب١ٌخػمً, ِفٍر, 
3
 p.h, Collin, Adrian, Joliffe, Dictionary of Accounting,1994,p.170 
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 . السبيعات تػليج عمى صػلالأ استخجام في السرارف إدارة كفاءة 2-
 ة مغ خلال قخاريغ, ىسا:الخبحيّ  ىجفيا مغتعسل عمى تحقيق  السرارفوبالتالي فإنّ 

 .قخار الاستثسار 
 .قخار التسػيل 

 مغ ىحيغ القخاريغ: وفيسا يمي تعخيف لكلّ 
لمسػارد  السرارفبكيفية استخجام  ةقالستعمّ  اتالقخار مجسػعة ىػ  :1قخار الاستثسار -أ 

ة مغ ويطيخ أثخ قخار الاستثسار في الخبحيّ  ,لاقتشاء مختمف أنػاع مػجػداتيا ,الستاحة ليا
عمى مختمف أنػاع الأصػل بصخيقة تػازن  لمسرخفخلال التػزيع الأمثل لمسػارد الستاحة 

ؼ تؤدّ لأنّيا  دون زيادةغ مغ لكو  الأصػل,بيغ الاستثسار السشاسب في كل بشج مغ بشػد 
 السرارفؼ إلى فػات الفخص لتسكيغ ؤدّ تلأنّيا دون نقران مغ و  تعصيل السػارد, إلى

قخار  قكسا يتعمّ السػجػدة,  دون التزحية بالديػلةو , مغ تحقيق أفزل عائج مسكغ
يعو عمى أوجو الاستثسار ة تػز مبمغ الاستثسار السصمػب وكيفيّ  2بتحجيج الاستثسار

 .السختمفة
تي سيتع الّ السرادر  إضيارة بكيفيّ  ةقالستعمّ  اتالقخار مجسػعة ىػ  :قخار التسؽيل -ب  

في  اتل الاستثسار لتسػي لمسرارفاللازمة  ػالعمى الأممغ خلاليا الحرػل 
مغ خلال تختيب مرادر الأمػال ة عمى الخبحيّ  ويشعكذ أثخ القخار التسػيميّ  ,مػجػداتيا

مغ الحرػل عمى أكبخ مداىسي السرخف غ سكّ ( بذكل يُ ةممكيّ وحقػق الػدائع  )مغ
 .3عائج مسكغ

 
: الفخق بيغ الإيخادات الستحققة الشاتجة عغ العسميات 4حؼ يقرج بوالّ ة عغ الخبح تختمف الخبحيّ و 

 ة ليحه الإيخادات.السالية خلال الجورة السحاسبية وبيغ التكمفة التاريخيّ 
فاءة أداة ىامة لقياس كو  ,السرارفىجف أساسي لجسيع ىي ة الخبحيّ  أنّ ب الباحثة تخػ  مسا سبق

و بالجرجة يػجّ  السرخفة في مغ الإدارة الساليّ  كبيخاً  جيجاً  نّ فإلحا  ,الإدارة في استخجام السػارد
لأصحابيا, لا  ةمسكش ةربحيّ الأولى نحػ الاستخجام الأمثل لمسػارد الستاحة بيجف تحقيق أفزل 

تي تتعخض لشفذ الجرجة مغ الاستثسارات البجيمة الّ  في اسسكغ تحقيقيالة الخبحيّ قيستو عغ  تقلّ 
 .ةالسخاشخ 

  
                                                           

1 
.42ص ِشخغ عثك روشٖ, ,ِمذِخ فٟ الإداسح اٌّب١ٌخِفٍر, ػمً, 

 

2
 .184, ص2012, و١ٍح الالرظاد, خاِؼح اٌثؼس, , الإداسح اٌّب١ٌخ ِذخً ارخبر اٌمشاسادوٕدٛ ,وٕدٛ؛ خٍف, أعّٙاْ 
3
 .42صِشخغ عثك روشٖ, , ِمذِخ فٟ الإداسح اٌّب١ٌخػمً, ِفٍر,  
4 

 .371, ص1987, ِٕشٛساخ خاِؼح زٍة, و١ٍح الالرظاد, ٔظش٠خ اٌّحبعجخزٕاْ, محمد سضٛاْ زٍٛج, 
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  بالشدبة لمسرارف: ةالخبحي  أهسية ثانياً: 
 فييسكشيا مغ تأدية خجماتيا بذكل أفزل, السرارف, إذ تُ بالشدبة سية كبيخة ذات أىّ ة الخبحيّ  تعجّ 
صمق عميو بالػضيفة بديادتيا ستديج ثخوة السلاك تمقائياً, ىحا ما يُ  وق وضائف مددوجة, لأنّ تحقّ 

 :1ة أيزاً لا يسكغ إغفاليا للأسباب الآتيةوضائف اقتراديّ  ةيّ ة, ولمخبحالساليّ 
  الأمػال رؤوس أصحاب عوتذجّ  ,الحاتيّ  متسػيلل كسرجر السال سأر  لتشسية ةموسيتعج 

  .ايسسالأر  زيادة السرخف إدارة رتقخّ  عشجما السرخف أسيع في الاكتتاب ىمع
  عمى  ,السرخف الي يتعخض تيالّ  عةالستشػّ  ةالسخاشخ  ةملسقاب اً ىام اً ساسيأ اً تعج عشرخ

, ليتسكغ مغ الاستسخار في نذاشاتو والدخقة والترفية الائتسان مخاشخسبيل السثال: 
 .التذغيمية

 بالسرخف الػدائع أصحاب ثقة مغ تديج. 
 ج مغ أنّ السدتخجمة لتقييع فذل أو نجاح السرخف, ولمتأكّ  تاخ شّ سؤ أىع ال تعج مغ 

 .يديخ في الاتجاه الرحيح السرخف
 ة:ة السرخفي  امل السؤثخة في الخبحي  ثالثاً: العؽ 

كانت ىحه أىشاك العجيج مغ العػامل التي تػاجييا السرارف في سبيل تحقيق ىجفيا سػاء 
أو عػامل ة( ة والاقتراديّ )الطخوف الدياسيّ ـــــــك بالسرخفق بالبيئة السحيصة ة تتعمّ العػامل خارجيّ 

عػامل أو مة في مقاييذ الأداء السالي ة متسثّ عػامل ماليّ )قج تكػن و ق بالسرخف ذاتو ة تتعمّ داخميّ 
ة ربحيّ  في جػىخؼّ  ليا تأثيخة ة والجاخميّ العػامل الخارجيّ لحا فإنّ  (قة بإدارة السرخفة متعمّ اداريّ 

 وستدتعخض الباحثة شخحاً مػجداً ليحه العػامل كالآتي: السرارف,
    ة:العؽامل الخارجي  -1

 :في وتتسثل السرخف ةفعاليّ  في خؤثّ تُ  التي ةالخارجيّ  العػامل مغ مجسػعة ىشاك
 ة لمسرارف السخكديّ  دوراً بالغ الأىسية ؼتي تؤدّ وىي الّ ة(: الدياسة الشقجيّ ( مشذؤىا عػامل

خ في ؤثّ يُ وىحا يا, خرػمو  أصػلياق بإدارة فيسا يتعمّ  ,السرارفمتأثيخ في سياسات ل
في الخقابة عمى  السخكدؼّ  السرخف يدتخجمياالتي  العجيج مغ الأدوات ويػججتيا, ربحيّ 

 ةالشيائيّ  للأىجاف الػصػل أجل مغ الشقج عخض عمى سيصختو حكاملإ السرخفيّ  الائتسان
 .2(الكسية أو الشػعيةأدوات الخقابة ) كانتأسػاء  الستػخاة

 بجرجة كبيخة في أداء  ةوالزػابط السرخفيّ  ةالتذخيعات القانػنيّ  خثّ : تؤ ةقانػنيّ  عػامل
تيجف إلى ضبط ة والزػابط السرخفيّ  ةل عام, فتعميسات الجيات الخقابيّ السرارف بذك

                                                           
1
,  6الالرظادٞ, اٌؼذد اٌثازس , ِدٍحاٌزجبس٠خ اٌجٕٛن سثح١خ ػٍٝ اٌّبٌٟ ا١ٌٙىً , أثشٔض٠ٙح ,ِشعٍٟ؛ تٛػثذٌٟ, أزلاَ 

 .47, ص2016اٌدضائش, 
2
 , سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالرظاد٠حدساعخ ل١بع١خ ٌٍؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌجٕٛن اٌزجبس٠خٔث١ٍح, سلالذج,  

 .10, ص2016  ,ٚسلٍح, و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح -ٚاٌرداس٠ح ٚػٍَٛ اٌرغ١١ش, خاِؼح لاطذٞ ِشتاذ
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الأمخ الحؼ قج  ,وحساية أمػال السػدعيغ ,ةالأداء السرخفي لمسحافطة عمى سلامتو الساليّ 
مغ  معيغالاحتفاظ بقجر  مثال ذلظ؛ الصمب مغ السرارف .1ةب عميو التدامات إضافيّ ختّ ي

 .الديػلة
 ة يّ الدياسبسجػ استقخار الطخوف  السرارفة خ ربحيّ : تتأثّ ةوالدياسيّ  ةقتراديّ الا الطخوف

ة, واقتراديّ ة لأسباب سياسيّ رار الجول مغ الح ي بعسعانت, حيث ة لمجولوالاقتراديّ 
 .2يامصمػباتو  ياإدارة مػجػداتعمى  شعكذ سمباً وي ,يا بحلظمرارف خثّ تأفت

  ّة ة والػعي السرخفي في ربحيّ خ الثقافة الاجتساعيّ تؤثّ ة: ة والاجتساعيّ الطخوف الثقافي
ة لمسرارف مغ الػدائع نتيجة تعامل بعس ة الدػقيّ خ الحرّ السرارف, حيث تتأثّ 

ة السرارف ة, مسا يؤثخ في ربحيّ ة دون السرارف الخبػيّ الإسلاميّ العسلاء مع السرارف 
 .3ةالتقميجيّ 

  ّندبة ربح  دفعإلى حيث تزصخ تيا, خ السشافدة بيغ السرارف في ربحيّ السشافدة: تؤث
حؼ يؤدؼ إلى انخفاض , الأمخ الّ ىالمحرػل عمى مػارد أكبخ لأصحاب رأس السال

 .4ةالأرباح ومعجلات الخبحيّ في صافي , وبالتالي التأثيخ الخبحىامر 
  ة:العؽامل الجاخمي  -2

 ىي كالآتي: السرارف ةربحيّ  في خةالسؤثّ  ةالجاخميّ  العػامل أىعمغ 
  استثسارات شػيمة في تػضيفيا ل نة كبخػ مخو ىيكل الػدائع: تعصي الػدائع لمسرارف

 ودائع وخرػصاً  ة أكبخالأجل دون الاعتبار لعامل الديػلة, وذلظ في سبيل تحقيق ربحيّ 
, وفي الػقت لأجل ػدائعال مع مقارنةً  ندبياً  قميمة تعجّ  عمييا الحرػل تكمفة لأنّ  التػفيخ

ميا تي يتحسّ ل الأعباء الّ سثّ يا تُ ة السرارف لأنّ خ تكمفة الػدائع أيزاً في ربحيّ ؤثّ تُ  ,نفدو
 .5السرخف في سبيل حرػلو عمى الأمػال

  ّة للاستثسار في الجانب الأكبخ مغ مػاردىا الساليّ و السرارف تػضيف السػارد: تػج
ة ربحيّ  تديج مغسػجػدات ة, إذ بديادة ندبة السػارد السدتثسخة في تمظ الالأوراق الساليّ 

ا تػضيفات لإيخادات السرخف, أمّ اً أساسيّ  اً مرجر ج عشيسا جخل الستػلّ ال يعجّ و  ,السرخف

                                                           
1
, سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ اٌؼبٍِخ فٟ فٍغط١ٓأتٛ صػ١رش, تاعً خثش زغٓ,  

 .93ص  ,2006 اٌداِؼح الإعلا١ِح, غضج, و١ٍح اٌرداسج, اٌّساعثح ٚاٌر٠ًّٛ,
2
 .10, صِشخغ عثك روشٖ, دساعخ ل١بع١خ ٌٍؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌجٕٛن اٌزجبس٠خٔث١ٍح, سلالذج,   

3
 .11, صِشخغ عثك روشٖ, دساعخ ل١بع١خ ٌٍؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌجٕٛن اٌزجبس٠خٔث١ٍح, سلالذج,   

4
, ِشخغ عثك روشٖ, اٌزجبس٠خ اٌؼبٍِخ فٟ فٍغط١ٓاٌؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف أتٛ صػ١رش, تاعً خثش زغٓ,  

 .96ص
5
ِدٍح خاِؼح  عؼش اٌفبئذح فٟ سثح١خ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ )دساعخ حبٌخ ِصشف عٛس٠ب ٚاٌّٙجش(,محمد, ػٍٟ ِسّٛد,  

 .544, ص 2014, 1, اٌؼذد 30, اٌّدٍذ دِشك ٌٍؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌما١ٔٛٔح
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غيخ  الأصػلمغ  عجّ يا تلأنّ  السرخف في الأصػل الثابتة فيجب أن تكػن محجودة,
 .1ة لجيياة لمجخل, وكحلظ بالشدبة إلى الشقجيّ السجرّ 

 ة الشاتجة عغ ارتفاع أو خ الأرباح أو الخدائخ الخأسساليّ ة: تؤثّ وراق الساليّ أرباح وخدائخ الأ
ىجف وإنّ ة السرخف, عمى ربحيّ  ة في الدػق الساليّ انخفاض أسعار الأوراق الساليّ 

مغ ىجفي الديػلة  في تأميغ كلّ  ة يشربّ الاستثسار في الأوراق الساليّ السرارف مغ 
 .2ةوالخبحيّ 

 أو بسقجار ما  أصػل: يقاس حجع السرخف بسقجار ما يسمكو مغ 3حجع السرخف وإدارتو
خفاض معجل العائج عمى ؼ إلى انبخ حجع السرخف يؤدّ ة, فكِ يسمكو مغ حقػق السمكيّ 

ولكغ  ,مع السرارف الكبيخة السرارف الرغيخة مقارنةً يكػن كبيخاً في و  ,السػجػدات
حؼ يديج حجع الػدائع في السرارف الكبيخة يكػن أكبخ مغ السرارف الرغيخة الأمخ الّ 

 قج امسّ  ايمع يغمالستعام ػريجس ثقة مغ تديجو , ةل العائج عمى حقػق السمكيّ مغ معجّ 
 في ةالخبحيّ  ىمع ةكيّ مالس حقػق  ختؤثّ  قج وبالتالي ,العسلاء ودائع حجع ىمع يشعكذ

ل العائج عمى ؼ بجورىا إلى تعطيع معجّ تي تؤدّ ة الّ مغ خلال زيادة الخافعة الساليّ  السرارف
 أصػل زيادة أنّ  دائساً  عالستػقّ  فسغر, لحا الاستثسا عمى قجرتيا مغ يديجو , 4ةحقػق السمكيّ 

 بالسرارف مقارنة ومتػافخة كبيخة الإمكانيات لأنّ  وتربحيّ  زيادة إلى ؼتؤدّ س السرخف
 .صالفخ  ازيانت مغ لييد مسا الحجع صغيخة

 في تبقى أن ويجب ةالخبحيّ  لمعجّ  ىمع خةوالسؤثّ  امةيال العػامل مغ الديػلة تعجّ : لديػلةا 
 السخاشخة بقييُ  الحؼ بالحجّ و  ,الخبحيةعمى مدتػػ معيغ مغ بحالة وفخة لتحافع  السرخف

 نفذ في سايولكش ,لمسرخف متلازمان جفانى ةوالخبحيّ  الديػلةف ,السقبػل اىمدتػا  في
 فسغخ, الآخ حداب ىمع سيكػن  ساىأحج تحديغمخاعاة  أن يعشي حاىو  ,متزادان الػقت
 ىمع ستشعكذ عالية ةربحيّ  شخاتمؤ  لتحقيق اىػديج وتػضيف الإدارة تسامىا  أنّ  عالستػقّ 

تي قج تحجث نتيجة اضصخار الّ ب الخدارة تجشّ  يتعّ الديػلة ومغ خلال , مؤشخات سيػلتيا
ل عشرخ الحساية والأمان يا تسثّ السرخف إلى ترفية بعس أصػلو غيخ الدائمة, كسا أنّ 

                                                           
1
سعاٌح ِاخغر١ش,  ,اٌٛدائغ ٚػلَلزٙب ثبٌشثح١خ فٟ اٌمطبع اٌّصشفٟ اٌغٛسٞمحمد,  آلاء ,ػٍٛاْ؛ خٍذْٚ ِٕظٛس, ِاصْ 

 .13, ص2016 اٌداِؼح اٌغٛس٠ح اٌخاطح, و١ٍح ئداسج الأػّاي,

رحذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ ثبعزخذاَ ساِٟ أوشَ,  ِض٠ك,؛ ػثذ اٌٛازذزّٛدج,  ؛ِٕزس ِش٘ح, 2

 .335, ص 2014 ,2اٌؼذد, 36, اٌّدٍذِدٍح خاِؼح ذشش٠ٓ ٌٍثسٛز ٚاٌذساعاخ اٌؼ١ٍّح ,اٌزح١ًٍ اٌّزؼذد اٌّزغ١شاد
3
سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اداسج  دساعخ اٌؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ اٌغٛس٠خ,ِض٠ك, ساِٟ اوشَ,  

 .53, ص2014ػّاي, خاِؼح ذشش٠ٓ, الأ
4
, ِدٍح خاِؼح اٌثؼس ,رطج١م١خ دساعخ – ٛس٠خعفٟ  اٌخبصخ اٌّصبسف سثح١خ ػٍٝ اٌّؤثشح اٌؼٛاًِاٌسغ١ٓ, تغاَ,  

 .84-83ص ,2016 ,33اٌؼذد ,38اٌّدٍذ
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عمى تمبية شمبات  عمى مدتػػ السرخف مع السحافطة عمى قجرة الجياز السرخفيّ 
 . 1الائتسان في أؼ وقت

  :تي ل الشدبة الّ تسثّ  يالأنّ ة السرخف, خ في ربحيّ تؤثّ إنّ كفاية رأس السال كفاية رأس السال
 .2عةلتمبية الخدارة غيخ الستػقّ يحتفع بيا 

 ختتأثّ  ةإلا أنّ السرارف الإسلاميّ العػامل الدابقة خ بتتأثّ مغ أنّ السرارف عامّةً  وعمى الخّغع
 :3ما يمييا أىسّ خخػ, أعػامل ببذكل خاص 

 فكمسا اتجيت  السجاورة, والجول الجولة في ةوالدياسيّ  ةالاقتراديّ  الطخوف استقخار مجػ
ة, فبيشسا تتجاوز الخبحيّ  لتحقيق السشاسبةالاحتسالات  زادت رالاستقخا نحػ الطخوف

تدعى جاىجة ة الإسلاميّ  فإنّ ة ىحه الطخوف بفخضيا مديجاً مغ الفػائج؛ السرارف التقميجيّ 
 تيا. لتحقيق الاستقخار لمسحافطة عمى ربحيّ 

 عغ الدػق الشاشئة لسخاشخ ةالإسلاميّ  السرارف ضتتعخّ  لا :الفائجة سعخ مخاشخ 
قج  خاتالتغيّ  ىحه إلا أنّ  بيا, تتعامل لا يانّ لأبرػرة مباشخة  الفائجة سعخ في اتالتغيخّ 

يغ بالحكع , مغ خلال انتقال العسلاء غيخ السيتسّ مباشخة غيخ في إيخاداتيا برػرة ختؤثّ 
يؤثِّخ سمباً عمى قجرة السرارف أسعار الفائجة في التغيخ نّ حيث أ .ليحه الفائجة الذخعيّ 

عار الفائجة خاصة إذا ما اتجيت أس ججيجة, ودائع استثساريةالإسلامية في اسـتقصاب 
. فيو ىامر الخبح أقل بكثيخ مغ أسعار الفائجة يكػنُ  وضعٍ  في ضلِ  نحػ الارتفاع

لتعامل مع باقبمػن بل يُ وبالصبع ىشاك شخيحة مغ السدتثسخيغ لا يتأثخون بيحا التغييخ, 
ومع لتدام بالحلال والحخام. الامغ  انصلاقاً و السرارف الإسلامية بالخغع مغ تجنِّي العائج, 

ومثل  ,ةمعجلات العائج السختفع بقى في الشيايـة شخيحة مغ السدتثسخيغ تدتيػييعي ذلظ
 .4ىؤلاء ىع الحيغ تفتقجىع السرارف الإسلامية

  ّالأرباح. فيخ الإنتاج يؤثّ لات تكاليف اختلاف معج 
 :ةالإسلامي   لأرباح في السرارفمرادر ارابعاً: 

 :5 ياة مغ عجة مرادر أىسّ ق الأرباح في السرارف الإسلاميّ تتحقّ 

                                                           
1
 , ترظشف.13-12, ص, ِشخغ عثك روشٖدساعخ ل١بع١خ ٌٍؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌجٕٛن اٌزجبس٠خث١ٍح, سلالذج, ٔ 

2
 Dawood, Usman, Factors impacting profitability of commercial banks in Pakistan for the 

period of (2009-2012), International Journal of Scientific and Research Publications, Volume 

4, Issue 3, 2014, p3. 
3
خاِؼح ِدٍح ٚاٌّظشف١ح,  اٌّا١ٌح اٌؼٍَٛ فٟ , ِاخغر١شأثش اٌغ١ٌٛخ فٟ سثح١خ اٌّصبسف الإعل١َِخاٌؼث١ذ, ١ِّْٛ ػٍٟ,  

  .131ص  ,2015دِشك, خاِؼح عٛس٠ح, , 9, اٌؼذد 37اٌّدٍذ  اٌثؼس,
4
  .content-http://iefpedia.com/arab/wp, إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخمحمد, فضً ػثذ اٌىش٠ُ,  
5
, سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌؼٍَٛ اٌّا١ٌح ٚاٌّخبغشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف اٌؼبٍِخ فٟ عٛس٠خأثش اٌغ١ٌٛخ اٌخ١ٕغح, خ١ًٍ محمد,  

 , ترظشف.52-51, ص2016ف١ح, خاِؼح ذشش٠ٓ, ٚاٌّظش

http://iefpedia.com/arab/wp-content
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ىي العسػلات الجائشة التي يحرل عمييا السرخف مقابل تقجيسو  العسػلات السقبػضة: (1
ة, واصجار خصابات السدتشجيّ الاعتسادات لبعس الخجمات لعسلائو خلال العام, كفتح 

 ة لحداب العسلاء.لذخاء وبيع الأوراق الساليّ  الزسان, اضافةً 
مغ خلال  تي يحققيا السرخف الإسلاميوىي الأرباح الّ  ة:أرباح السرارف الإسلاميّ  (2

 .(السخابحة والسزاربة والاسترشاع والدمع وغيخىاـــــــ)صيغ التسػيل الخاصة بو ك
تي تختمف في شبيعتيا عغ وتذسل إيخادات السرخف مغ السرادر الّ  خخػ:مرادر أ (3

 , وتختمف مغ فتخة لأخخػ وتذسل:الأخخػ  رفاأعسال السر
ة ة والخأسساليّ سثل الإيخادات الشاتجة عغ بيع الأصػل الساليّ ة: تُ الأرباح الخأسساليّ  - أ

 ة.الخأسساليّ ل الأرباح بدعخ يديج عغ تكمفتيا, وىحه الفخوقات في الأسعار تسثّ 
خات في أسعار القصع الأجشبي إيخادات فخوقات أسعار الرخف: تشتج عغ التغيّ  - ب

 حؼ يتعامل بو السرخف.الّ 
 :ةفي السرارف الإسلامي  ة الخبحي  ععيػ وسائل تخامداً: 

حيغ يصسحػن الّ ة مغ وجية نطخ مداىسيوِ خاصّ  ,السرخفكفاءة قياس إلى  ةالخبحيّ تيجف 
و قج لأنّ  ؛ىجفاً غيخ شامل مغ وجية نطخ السالييغ يعجّ  وىحاع عمييع, يػزّ لمحرػل عمى أكبخ ربح 

خ برػرة واضحة عغ كيفية تحقيق الاستغلال الأمثل لمسػارد الستاحة, فسغ السسكغ أن تديج لا يعبّ 
مغ خلال إصجار أسيع ججيجة وتػضيف الفائس مغ الأمػال في أذونات الخديشة,  السرخفأرباح 

و لا يأخح بالحدبان تػقيت الحرػل عمى لأنّ  ,ع الخبح ليذ ىجفاً ملائساً ىجف تعطي كسا أنّ 
إلى الحرػل عمى شار تحقيق ىجفيا في إ الإسلامية السرارفتدعى لحا  ,1الستػقعةالإيخادات 

في نذاشاتيا السختمفة  ياالقيام بتػضيفو مرادر الأمػال, وذلظ بأدنى تكمفة مسكشة جر مغ أكبخ ق
تحقق أكبخ قجر مغ الأرباح مع السحافطة عمى درجة سيػلة ومخاشخة مقبػلة, لستثسارات مغ الا

في  الإسلاميّ  ات السرخفتديج عغ احتياشيّ تي الّ ويتحقق ذلظ مغ خلال تػضيف الأمػال 
إضافة إلى عائج  ,ربح التجارة وفي ربح السذاركات,  ليتسثّ  اً ق عائجليحقّ  ةات الاستثساريّ العسميّ 

ة كــ )رسػم وعسػلات الخجمات, أرباح السشزبصة بأحكام الذخيعة الإسلاميّ  ة()الخجمات السرخفيّ 
 تيوالّ  ةالإسلاميّ  مجسػعة مغ الإجخاءات التي تتبعيا السرارفىشاك و الستاجخة كسا في العسلات( 

 :2ىحه الإجخاءات ما يمي مغو ة الخبحيّ  تعطيعيسكغ مغ خلاليا 
السرخف في قصاعات وأنذصة ججيجة أو  يقػم بياالبحث عغ فخص وخجمات ججيجة  .1

 ة ججيجة أو لعسلاء ججد أو خجمات ججيجة لمعسلاء الحالييغ.في مشاشق جغخافيّ 
                                                           

1
, ص 2009 ػّاْ, الأسدْ, اٌطثؼح الأٌٚٝ, داس إٌّا٘ح ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ, ,ِجبدا الإداسح اٌّب١ٌخآي شث١ة, دس٠ذ واًِ,  

22. 
2
 .53ص , ِشخغ عثك روشٖ,دساعخ اٌؼٛاًِ اٌّؤثشح ػٍٝ سثح١خ اٌّصبسف اٌزجبس٠خ اٌغٛس٠خِض٠ك, ساِٟ أوشَ,  
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أنّ تقػم ة متذخيعات السرخفيّ لبعس الخجمات السرخفية التي تدسح رفع أسعار  .2
 ديادتيا.ب

ة , واستغلاليا بأكثخ فعاليّ الأصػل الستاحة تحت ترخف السرخفبالانتفاع الكامل  .3
 .مسكشة

  :في السرارف ةالخبحي  خات السدتخجمة لقياس : السؤش  سادساً 
ومجػ نجاح  ةتقييع الكفاءة الإداريّ و  ,تػليج الأرباحفي قجرة السرخف  عغ ةندب الخبحيّ  تُعبّخ

, كسا تدتخجم لتقييع قجرة السرخف عمى تحقيق بيا ة التي يسخّ نذاشو في ضل الطخوف الاقتراديّ 
 ةالخبحيّ فجة خلال فتخة زمشية محجدة, بشفقاتو والتكاليف الأخخػ ذات الرمة الستكبّ الأرباح مقارنة 

مغ و ق أداءً جيجاً, ل ربح مختفع يحقّ حؼ يحقق معجّ السرخف الّ و ؛ عمى الأداء السالي لمسرخف تجلّ 
 .1إلى أرباح صافية ل أصػلويحػ ية قيامو بتكيفخلالو يسكغ معخفة 

السختمفة مثل إجسالي  خاتلمسرارف مغ خلال تحميل السؤشّ  الساليّ ق مغ الأداء ويسكغ التحقّ 
ومغ أىع الشدب الخاصة  مع أرباح السرارف.والقيام بسقارنتيا  ةالسمكيّ الأصػل وإجسالي حقػق 

 :2ما يمية بقياس الخبحيّ 
  :(ROA) الأصؽلالعائج عمى  (1

لقياس مجػ كفاءة , وتُدتخجم ىحه الشدبة 3ات إلى الأصػليقرج بو ندبة ربح العسميّ 
 السرخف في استخجام الأصػل الاستخجام الأمثل لتػليج الأرباح مغ خلال الاستثسار في

ىحه الشدبة مغ أكثخ الشدب شيػعاً لقياس الأداء السالي في الرشاعة  الأصػل السختمفة, وتعجّ 
 :4ة, ويتع حداب ىحه الشدبة مغ خلال الريغة التاليةالسرخفيّ 

 

 
 أصػلو والعكذ استخجام في السرخف كفاءة ارتفاع عمى ذلظ دلَّ  الشدبة ىحه ارتفعت سافكمّ 

  صحيح.
 

                                                           
1
 AL-Jerjawi, Ra`fat M, Using Financial Ratios to distinguish between Islamic and 

Conventional Banks in Palestine, A thesis submitted in partial fulfillment of the requirements 

for the degree of Master of Commerce in Business Administration, April /2016,p.57. 

 
2

ِذٜ اعزخذاَ إٌغت اٌّب١ٌخ فٟ ارخبر اٌمشاساد اٌز١ٍ٠ّٛخ فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخ اٌؼبٍِخ اٌدؼافشج, أزّذ ٠اع١ٓ زّذ, 

ِاخغر١ش فٟ اٌّساعثح, خاِؼح اٌششق الأٚعظ, و١ٍح , سعاٌح لا١ِح الأسد١ٔح, دساعح ذس١ٍ١ٍح فٟ اٌّظاسف الإعفٟ الأسدْ

 .40, ص 2012الأػّاي, 
3 

 42 ص روشٖ, عثك ِشخغ ,اٌّب١ٌخ الإداسح فٟ ِمذِخ ِفً, ػمً,

4 IRFAN, MAJEED,ZAMAN, Muhammad ,Yasir ,Khalid(2014), The Performance and 

Efficiency of Islamic Banking in South Asian Countries, Economia, Seria Management 

Volume 17, Issue 2,p.226 

 100×  إجسالي الأصػل ÷= صافي الخبح بعج الزخائب  (ROA)الأصػل العائج عمى 
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 (ROE): ةالعائج عمى حقؽق السمكي   (2
السرخف حؼ يحرل عميو السلاك كشتيجة لاستثسار أمػاليع لجػ يقرج بو مقجار العائج الّ 

تُدتخجم ىحه الشدبة لقياس مجػ كفاءة السرخف في استخجام مػارده لحا  ,1وتحسميع لمسخاشخ
ة مغ خلال بيان مجػ قجرة ىحه السػارد عمى تػليج الأرباح, بالإضافة إلى تقجيخات الحاتيّ 

 :2ل الريغة التاليةحداب ىحه الشدبة مغ خلا يتعّ , و السخاشخ
 

 

  .3ةالخبحيّ تحقيق  في السرخف كفاءة ارتفاع عمى ذلظ دلّ  الشدبة ىحه سا ارتفعتكمّ ف
لعكذ مغ عمى ا, تي قجميا السلاكبالسرادر الّ ةً مقارنالسرخف بخبح ق يتعمّ  ىحا السقياس

لتػليج  ل استخجام أصػلومغ خلاالسرخف حؼ يقيذ أداء الّ ل العائج عمى الأصػل معجّ 
 .4الجخل

 
كفاءة عكذ ية والعائج عمى حقػق السمكيّ  ,ارتفاع العائج عمى الأصػل فإنّ الباحثة وبخأؼ 

 عمى الاستسخار في ىحا الشذاط ن ػ السداىسع ذجَّ تَ كمسا  فكمسا كانت ىحه الشدبة عالية ,لسرخفا
  .ةلمسخاشخ  عيبح وتجشّ اربالأتحقيقو مغ  إلىؼ يدعى السرخف والحرػل عمى اليجف الّح

 

  

                                                           
1
 Edwards, J. Don (1991),and Heagy, C. Donnel, Principles of Bank Accounting and 

Reporting, American Bankers Association, P363. 
ػّاْ, داس اٌساِذ  , اٌطثؼح الأٌٚٝ,اٌّبٌٟاٌزح١ًٍ  –الإداسح اٌّب١ٌخ الَّعزثّبس ٚاٌز٠ًّٛ , (1999)ػثذ اٌٙادٞ, محمد عؼ١ذ2

 .200ص  ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ

3 Badreldin, Ahmed Mohamed 2009) ), Measuring the Performance of Islamic Banks by 

Adapting Conventional Ratios, Faculty of Management Technology, Working Paper No. 16 

October,p.5. 
4
, خاِؼح رح١ًٍ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخزّضٖ, ِسٟ اٌذ٠ٓ, ؛ ِشػٟ, ػثذ اٌشزّٓ ؛اعّاػ١ً, اعّاػ١ً ؛فٍٛذ, طافٟ 

 .150, ص2012دِشك,

 100×  حقػق السمكية ÷= صافي الخبح بعج الزخائب  (ROE) ةالعائج عمى حقػق السمكيّ 
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 السبحث الثاني
  ةفي السرارف الإسلامي   السخاطخة

 مقجمة:
 ليا تأثيخ سيكػن  حجثت لػ تيوالّ  جة,السؤكّ  غيخ الأحجاث أو الطخوف في لتتسثّ  ةالسخاشخ إنّ 

 التي تػاجييا الحالة ىي جالتأكّ  عجم حالةأنّ  مغ وبالخغع السرخف أىجاف عمى إيجابيّ  أو سمبيّ 
 السؤسدات في عسقاً  أكثخ تعجّ  الحالة ىحه أنّ  إلا لأنذصتيا, مسارستيا في الأعسال مشذآت كافة

 التجارة عمى تقػم تيالّ  داتالسؤسّ  أنذصة شبيعة إلى همخدّ  وىحا مشيا, ةالسرخفيّ  ةة وخاصّ الساليّ 
 لمتخفيف سعييا خلال مغ السالي مخكدىا متانة وزيادة ,أرباحيا تعطيع عمى والعسل, الغيخ بأمػال

تي تطيخ بالشطام الّ  ةالسخاشخ أنذصتيا, لحا ف في اليقيغ حالة عجم عمى بةالستختّ  ةالسخاشخ  مغ
عمى السيتسيغ بالسجال السرخفي أن يقفػا عمى مفيػميا  بفقج يتختّ  ,عـةومتشػّ  كثـيخة   السرخفيّ 

ة بالسرارف والسخاشخ الخاصّ خ فييا, تي تؤثّ والعػامل الّ  ,ف عمى أنػاعيا ومرادرىاوالتعخّ 
  .ةالإسلاميّ 

 ة:السرخفي   ةأولًا: مفهؽم السخاطخ 
 يججرتعاريف ىحه القبل التعخض لسختمف , و دت التعاريف الػاردة حػل مرصمح السخاشخةتعجّ 

 .الإشارة أولًا إلى تعخيف الخصخ لغةً واصصلاحاً 
 *مفيػم الخصخ:

ـحؼ والّ  Risqué أؼ  ( Rescas )إنّ كمسـة خصـخ ىـي مدـتػحاة مـغ السرـصمح اللاتيـشي :لغةً 
 .1والانحخاف الستػقع ,وحجوث تغيخ ما مقارنة مع ما كان مشتطخاً  ,عمـى الارتفـاع في التػازن  يـجلّ 

مقارنة  الخبحخ في ع, أو ىػ درجة التغيّ الستػقّ  الخبحاحتسال الفذل في تحقيق  :2اصصلاحاً 
دة تداىع في الابتعاد عغ تحقيق قيسة بالسخدود الستػقع الحرػل عميو نتيجة لتأثيخ عشاصخ متعجّ 

 كبيخاً  الخبحة فكمسا كان التغيخ في والسخاشخة علاقة شخديّ  ةالخبحيّ قات, وتكػن العلاقة بيغ التجفّ 
 . أكبخكان الخصخ 

فعل شيء  خلالمغ ىػ العسل الحؼ يحسل فخصة لمخصخ أو الفذل : 3وف الخصخ بأنّ كسا يعخّ 
 .ساليفقجه الكثيخ مغ ال

 
                                                           

1
 SCISدساعخ حبٌخ ِؤعغخ الَّعّٕذ ِٚشزمبرٗ -, دٚس ِٚىبٔخ إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّؤعغخ الَّلزصبد٠خػثذٌٟ ٌط١فح 

 ,2012اٌرغ١١ش,و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌؼٍَٛ اٌرداس٠ح ٚػٍَٛ  ِاخغر١ش غ١ش ِٕشٛسج, خاِؼح ذٍّغاْ, سعاٌح, عؼ١ذح

 .20ص
2
ػّاْ, الأسدْ, اٌطثؼح الأٌٚٝ, داس اٌّغ١شج ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ, آي شث١ة, دس٠ذ واًِ, ِمذِح فٟ الإداسج اٌّا١ٌح اٌّؼاطشج,  

  .160, ص 2007
3
 p.h, Collin, Adrian, Joliffe, Dictionary of Accounting,1994,p.190 
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 مفيػم السخاشخة:أما *
أكثخىا  ولعلّ  ,سرصمحالػاردة حػل ىحا الدت السفاىيع حيث تعجّ  ةلا يػجج مفيػم محجد لمسخاشخ 

 :وىػ ,ة لمخقابة السرخفيةالرادر عغ لجشة بازل الجوليّ مة التعخيف ملاء
 .1دةة لمسؤسّ بات في القيسة الدػقيّ عبارة عغ التقمّ  ةالسخاشخ  نّ إ

اع السرارف في السشبثقة عغ ىيئة قصّ  لجشة التشطيع السرخفي وإدارة السخاشخفت وقج عخّ 
ة احتساليّ "يا بأنّ السخاشخة ( (Financial Services Roundtable ةحجة الأمخيكيّ الػلايات الستّ 

ا بذكل مباشخ مغ خلال خدائخ في نتائج الأعسـال, أو خدائخ في رأس حرػل الخدارة, إمّ 
مـغ قـجرة السرخف عمى الاستسخار في  السال, أو بذكل غيخ مباشخ مغ خلال وجػد قيػد تحـجّ 

مـغ قجرتو عمى استغلال الفخص الستاحة في  حـجّ ومسارسة نذاشاتو مغ جية, وت ,سالوتقجيع أع
 .2"بيئة العسل السرخفي مغ جية أخخػ 

 (Internal of Institute American Auditors ) قيغ الـجاخمييغ الأمخيكـيفيا معيج السجقّ وعخّ 
خ عمى قجرة تي تؤثّ والّ  ,ات التذغيلمفيػم يدتخجم لقياس حالات عجم التأكج في عسميّ بأنّيا 

تيجيج, أما إذا كان  /اً فيصمق عميو خصخ , ويسكغ أن يكػن الأثخ سمبيّ في تحقيق أىجافو السرخف
 .3اً فيصمق عميو فخصإيجابيّ 

ن ل يتخافق معو شيء مغ اللاتأكج بذأيا: قخار للاستثسار أو لمتسػيف السخاشخة أيزاً بأنّ كسا تعخّ 
 .4الشتائج الستحققة مغ ذلظ القخار

 .أو خدارة" اً أو ضخر  اً بج أذػ أو تمف"فخصة تكّ : 5ياف بأنّ تعخّ كسا 
وفيسا  دت تعاريفيا وذلظ نطخاً لكثخة السيتسيغ في السجال السرخفيّ ة فقج تعجّ السرخفيّ  ةأما السخاشخ 

 :ىحه التعاريف يمي عخض لأىعّ 
ج في استخجاع رؤوس الأمػال السقخضة أو حالة عجم التأكّ  ا:يبأنّ ة السرخفيّ  ةالسخاشخ ف تعخ 

 .6عةة متػقّ أرباح مدتقبميّ  تحريل

                                                           
1
 Henring. R, The Basel II Approach to Bank Operational Risk, University of 

Pennsylvania .USA, 2004. 
2
ِؼ١بس وفب٠خ سأط اٌّبي اٌّى١ف حغت ِؼب١٠ش ِجٍظ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ , فضً اٌٌّٟٛ, ئتشا١ُ٘ زغٓ اٌثش١ش؛ آدَ, خؼفش 

, خاِؼح 1, اٌؼذد 16اٌّدٍذ, ِدٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح, الَّئزّبْ اٌّصشفٟالإعل١َِخ ٚدٚسٖ فٟ اٌحذ ِٓ آثبس ِخبغش 

 .111-92, ص 2015اٌغٛداْ,
3
, ص 2004, سعاٌح دورٛساٖ, رط٠ٛش أعٍٛة ٌٍزذل١ك اٌّجٕٟ ػٍٝ اٌّخبغش ٌذٜ اٌّصبسف الأسد١ٔخاٌشِسٟ, صا٘ش ػطا,  

18. 
4
 داس ا١ٌاصٚسٞ, ػّاْ, الأسدْ, ,ٚاٌزخط١ػ اٌّبٌٟ ارجب٘بد ِؼبصشحاٌزح١ًٍ اٌر١ّّٟ, اسشذ فإاد, ؛ ػذٔاْ ذا٠ٗإٌؼ١ّٟ,  

 .339ص ,2008
5
  .260ص  ,2005, اٌذاس اٌداِؼ١ح, د١ًٌ اٌّغزثّش إٌٝ ثٛسصخ الأٚساق اٌّب١ٌخزّاد, طاسق ػثذ اٌؼاي,  
6
http://www.univ-, 2009, اٌٍّرمٝ اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ, إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخطاٌر, ِفراذ,  

ecosetif.com  

http://www.univ-ecosetif.com/
http://www.univ-ecosetif.com/
http://www.univ-ecosetif.com/
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 عبارة عغ: ( السخــاشخة بأنّيــاGoohman John Downes & Jordan Elliottف )عــخّ وقج 
احتســالات قابمــة لمقيــاس لتحقيـق خدـائخ أو عـجم الحرـػل عمـى القيسـة مذـيخاً إلى أنَّ السخـاشخة 

 .1قابمة لمقياسـج حيـث أنَّ الأخـيخة غيخ تختمـف عـغ عـجم التأكّ 
 

غـيخ  ئخخدـال: احتسال تعـخض السرخف تعشية السرخفي ـّ ةأنّ مفيػم السخاشخ الباحثة  لحا تخػ 
ؼ لانحخاف الأرقام ؤدّ ا يمسّ  ع للاستثسار؛خ عمى حجع العائج الستػقّ فتؤثّ  وغـيخ مخصـط ليـا ,عـةمتػقّ 

 أخخػ متاحة.ج عشو ضياع فخص وىحا ما سيػلّ  عة,ة عغ الأرقام الستػقّ الفعميّ 
 السخاطخة: أنؽاع: ثانياً 
تي قج اتيا والّ شدبة إلى أصػليا أو عسميّ دة مغ السخاشخ سػاء باللأنػاع متعجّ  السرارفض تتعخّ 
مشيا ما خ فييا و ما يسكغ لمسرخف أن يؤثّ  تحقيق أىجافيا ومغ ىحه السخاشخ عمىقجرتيا  فيخ تؤثّ 

 تػاجِو تيالّ  السخاشخ خ فييا, لحا فإنّ أن يؤثّ  ة لا يدتصيع السرخفيكػن ناتجاً عغ ضخوف خارجيّ 
 2: ىسا نػعيغ إلى عقدَ تُ  والإسلاميّ  التقميجؼّ  ييابذقّ  السرارف

 .            ةمالي   مخاطخ .1
 .ةمالي   غيخ مخاطخ .2

 ة وىي كالآتي:لسخاشخ ا لأنػاع مػجد   شخح   يمي فيسا
 :ةالسالي   السخاطخأولًا: 

وىي تختبط  ,3حسمة الأسيع, إضافة إلى مخاشخ الأعسالض ليا تي يتعخّ تمظ السخاشخ الّ  ىي
 ن مغ:وتتكػّ  اتيا,عسميّ  السرارف لتسػّ عغ شخيقيا تي بالسرادر الّ 

 ة:الدؽقي   خالسخاط .1
 أسعار في باتلتقمّ خات السفاجئة في أحػال الدػق مثل انتيجة لمتغيّ  4تشذأ مخاشخ الدػق 

 في باتوالتقمّ  ,ةالساليّ  الأوراق أسعار في باتوالتقمّ  الفائجة, أسعار في باتوالتقمّ  الرخف,
خح الحكػمات إجخاءات لخفع الجعع خ السرارف بحلظ التغييخ, وقج تتّ حيث تتأثّ  الدمع أسعار

ومغ تمظ  سا تسشع دخػل بعس السشتجات حساية للإنتاج السحميّ عغ بعس الدمع, أو ربّ 
 السخاشخ ما يمي:
 خات في أسعار تغيّ ل السرخفض ىي عبارة عغ تعخّ  :الفائجة أسعار مخاطخ

دبب بإعادة التقييع تكػن  ةة مرادر, فسخاشخ الفائجة, وىي تشذأ مغ عجّ 
                                                           

1
 Goohman John Downes & Jordan Elliott, Dictionary of Finance and Investment Terms, 

Barran'slnc. U.S.A.1995, p.491. 
2
 .ساتظ, 8ص , 2010, إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخػثذ اٌىش٠ُ محمد,  فضً,  
3
 .369, ص 2006ٕ٘ذٞ, ١ِٕش اتشا١ُ٘, الأٚساق اٌّا١ٌح ٚأعٛاق اٌّاي,  
4
 .66, ص 2006الأسدْ,  اٌطثؼح الأٌٚٝ, ػّاْ,, ٌٍٕشش ٚاٌرٛص٠غ , داس إٌّا٘حإداسح اٌجٕٛناٌظ١شفٟ, محمد ػثذ اٌفراذ,  

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/05/%D8%A5%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%B1%D9%81-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%AF.-%D9%81%D8%B6%D9%84-%D8%B9%D8%A8%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%B1%D9%8A%D9%85-%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF.pdf
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ى في حالة تذابو حتّ وإعادة تقييع الأصػل والخرػم,  ,لالتفاوت الدمشي لآج
س وىي الفخق خرائز إعادة التقييع, فخبسا تطيخ ما يعخف بسخاشخ الأسا

عار بيغ التعجيل في أس ىشاك ارتباط تامّ  جل إذا لع يكغني والآبيغ الدعخ الآ
 .1الفائجة عمى الأصػل والخرػم

 
تتراعج في حال عجم تػافخ نطام  أنّ مخاشخة أسعار الفائجةتخػ الباحثة 

تحجيج الفجػة  غ مغ خلالولمتشبؤ بالسدتقبل ليتسكّ  السعمػمات لجػ السرخف
غ ىحا الشػع بسشأػ عة السرارف الإسلاميّ  وتعتبخ ,بيغ الأصػل والخرػم

ب عمييا تجشّ  يفخضؼ الّحؼ تسارسو والّحلصبيعة العسل  نطخاً  ةمغ السخاشخ 
 .ةالخبػيّ  الفائجةبالتعامل 

 نتيجة الأسػاق في الرخف أسعار مخاشخ تشذأ :الرخف أسعار مخاطخ 
وتحػيميا إلى  ة,الأجشبيّ  صخف العسلات أسعار عمى تصخأ تيالّ  باتلمتقمّ 

لتحػيل أو نطخاً ؤ بأسعار اوىحا يحجث عشجما لا يسكغ التشبّ  ,ةعسلات محميّ 
 أصػليا مغ بجدء عادةً  تحتفع السرارف وكحلظ فإنّ خىا باستسخار, لتغيّ 

 تغييخ أؼّ  فإنّ  السختمفة, لحلظ عسلائيا احتياجات لتمبية, ةالأجشبيّ  بالعسلات
 تأتيو إيجاباً,  أو سمباً  تمظ الأصػل قيسة عمى سيشعكذ العسلات أسعار في

 في والخدائخ ندبة الأرباح بتحجيج تُعشى نّيالأ الرخف أسعار ةمخاشخ  أىسية
عالية  بأنّيا الأجشبية العسلات أسػاق تػصفلحا ة, السرخفيّ  الأصػل
 .2ةوالاقتراديّ  ةالدياسيّ  بالطخوف خأثّ الت وشجيجة ,ةالسخاشخ 

 قيع في تحجث التي لمخدائخ نتيجةً  التدعيخ مخاشخ تشذأ التدعيخ: مخاطخ 
 في الدائجة والطخوف والصمب, قػػ العخض عمى بشاءً  السرخف, أصػل
يػاجو  فيسا التدعيخ ةمخاشخ  , وتكسغ(والانكساش التزخعق كــــ)الأسػا

 إيخاداتو, فالسدتثسخون  عمى سمباً  تُؤثّخ قج محتسمة خدائخ مغ السرخف
 ىحتّ  الػقت فتخة مغ إلى السرخف يحتاج السختفعة, وقج الأرباح عغ يبحثػن 

 بيغ مكانيا ووضعيا الأصػل تأخحل السفقػدة الثقة استعادة مغ غيتسكّ 
 في وقجرتو لمسرخف الساليّ  السخكد ةقػّ  فإنّ  لحاالأخخػ,  ةالأصػل السرخفيّ 

 3.أصػلو قيسة دتحجّ  تيالّ  العػامل أبخز مغ مختفعة يعجّ  أرباح تقجيع
                                                           

1
ش٠ح اٌّا١ٌح الإعلا١ِح, , ٍِرمٝ أعظ ٚلٛاػذ إٌظإداسح اٌّخبغش فٟ اٌجٕٛن الإعل١َِخزّضج,  ,غشتٟ؛ ٌم١ٍطٟ, الأخضش 

 .7, ص2011خاِؼح عط١ف,
2
 .165ص  ِشخغ عثك روشٖ, ,ِمذِخ فٟ الإداسح اٌّب١ٌخ اٌّؼبصشحآي شث١ة, دس٠ذ واًِ,  
3
 .9ص ِشخغ عثك روشٖ, , إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخػثذ اٌىش٠ُ محمد, فضً,  
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  :ةالائتساني   خالسخاط .2
الشاشئة عغ احتسال عجم وفاء أحج الأشخاف بالتداماتو وفقاً لمذخوط الستفق ىي السخاشخ 

أو فذل ة مع السرخف, تداماتو التعاقجيّ ف العسيل عغ الػفاء بالتػقّ  ةعمييا, كسخاشخ 
ب عمى ذلظ مغ عجم تكػيغ السخررات السرخف في تحجيج جػدة الأصػل وما يتختّ 

ئخ غيخ محدػبة, وتذسل مخاشخ الائتسان ب تعخض أمػال السػدعيغ لخداالكافية لتجشّ 
ة تي تشذأ في سياق عسميات التدػية والسقاصة, كسا تذسل بشػداً داخل السيدانيّ السخاشخ الّ 

 . 1ةة كخصابات الزسان والاعتسادات السدتشجيّ كالقخوض والدشجات وبشػداُ خارج السيدانيّ 
 

 ة ولكغ بجرجة أقلّ السرارف الإسلاميّ ض لو أنّ ىحا الشػع مغ السخاشخ تتعخّ تخػ الباحثة 
لمعسيل والزسانات  ة والػضع الساليّ شيا فيسا يتعمق بجراسة الججوػ الاقتراديّ بدبب تحػّ 

تي يسارسيا السرخف, وفي عسميات الخىغ الّ  :تي تصمبيا مغ العسلاء مثال عمى ذلظة الّ الساليّ 
ن كان بإمكانو الدجاد ولع حال عجم كفاية الزسانات فإنّ السرخف يشطخ لػضع العسيل إ

ا إن كان يدجد فيفخض عميو غخامة تأخيخ ترخف في وجػه الخيخ مشعاً لمسساشمة والتأخيخ أمّ 
ندبة  ؼ يعانيو فلا تفخض عميو أؼّ و التدجيج وفقاً لمعجد السالي الّحفي وضع صعب ولا يسكش

وإنّ كان ذو )مبجأ  تي زادت عغ أجل الاستحقاق ويتع التعامل عمىة الّ عمى الفتخة الدمشيّ 
دع مغ الػقت لتدجيج ما يتختب عميو مغ والسرخف سيسشحو متّ  (عدخةٍ فشطِخة  إلى ميدخة

 الالتدامات. 
 :الديؽلة مخاطخ .3

ة تي تتعخض ليا السرارف في الحرػل عمى الشقجيّ ىي السخاشخ الشاشئة عغ الرعػبات الّ 
ر بيع الأصػل أو نتيجة تعحّ بتكمفة معقػلة عغ شخيق الاقتخاض)مخاشخ تسػيل الديػلة( 

ؼ إلى عجم ا يؤدّ دون الخدارة في قيستيا )مخاشخ تدييل الأصػل( مسّ بالدخعة الكافية ومغ 
ل مغ قجرة السرخف عمى الػفاء ة ويقمّ قجرة السرخف عمى الػفاء بستصمبات التذغيل العاديّ 

ة ة أكثخ حداسيّ يّ السرارف الإسلام وتعجّ  .بالتداماتو قريخة الأجل عشج مػاعيج استحقاقيا
ة وعجم ة بدبب شبيعة استثساراتيا الحقيقيّ بالشدبة لسخاشخ الديػلة مغ السرارف التقميجيّ 

ا يشعكذ كسقخض ملاذ أخيخ في معطع الجول, مسّ  إلى السرخف السخكدؼّ قجرتيا عمى المجػء 
حة ة ىحه السرارف, بدبب تعصيل جدء لا بأس بو مغ مػارد السرخف الستاسمباً عمى ربحيّ 

 . 2ات لسػاجية مخاشخ الديػلةلمتػضيف كاحتياشيّ 
 

                                                           
1
 .531, ص ِشخغ عثك روشٖ, صٕبػخ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌّصبسف ٚاٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخلٕطمدٟ, عاِش ِظٙش,   
2
 .270ِشخغ عثك روشٖ, ص , إداسح اٌّصبسف الإعل١َِخت١طاس, ِٕٝ ٌطفٟ,   
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 ن مغ:تتكػّ  ة:السالي   غيخ السخاطخثانياً: 
  :التذغيل مخاطخ .1

فذل أو  كفاءةعجم الخدائخ الشاتجة عغ : 1ياقامت لجشة بازل بتعخيف مخاشخ التذغيل بأنّ 
, كسا (خارجيةتي تشجع عغ أحجاث , أو الّ السعمػمات أنطسةضعف الأشخاص, أو ): مغكل 

بة تجريباً ة الكافية والسجرّ السػارد البذخيّ  خ لمسرخف الإسلاميّ تػفّ عشجما لا ي خاشخىحه الس شذأت
ومع الاختلاف في شبيعة أعسال السرارف  ,ةة الإسلاميّ ات الساليّ كافياً لمقيام بالعسميّ 

خة في الستػفّ  سا لا تشاسبيا بخامج الحاسب الآليّ ة عغ غيخىا مغ السرارف, فخبّ الإسلاميّ 
ة, وىحه السدألة أوججت مخاشخ تصػيخ واستخجام تي تدتخجميا السرارف التقميجيّ الدػق والّ 

 .2ةة السعمػمات في السرارف الإسلاميّ تقشيّ 
 :ةالقانؽني   السخاطخ .2

ؼ لفقج جانب مغ أصػليا أو زيادة التداماتيا تجاه ة قج تؤدّ ض السرارف لسخاشخ قانػنيّ تتعخّ 
أو الجخػل في  ةالقانػنيّ سميع أو عجم كفاية السدتشجات  لعجم تػافخ رأؼ قانػنيّ الغيخ, نتيجة 

 .3ع ىحه السعاملاتأنػاع ججيجة مغ السعاملات مع عجم وجػد قانػن يشطّ 
ة ة الشاشئة عغ الأنذصة التذغيميّ ة والتشطيسيّ بالسقتزيات القانػنيّ ة تتعمق لحا فالسخاشخ القانػنيّ 

تتشػع أشكال ومرادر و  .4فييا وأؼ شخف أخخ أصحاب السرمحةبالسرخف والتعاملات مع 
وبيغ السرارف التقميجية,  ةما ىػ مذتخك بيغ السرارف الإسلاميّ  فسشياة السخاشخ القانػنيّ 

خ م تػفّ عة في القػانيغ وعجخات غيخ متػقّ ض السرارف لتغيّ تعخّ خكة بيشيسا السذت ةالسخاشخ ف
 .5جةة الجيّ الخبخات القانػنيّ 

  :الاستخاتيجية السخاطخ .3
 رأس وعمى ,السرخف إيخادات تأثيخ عمى ليا يكػن  أن يسكغ تيالّ  السدتقبميةخ السخاش ىي
 مع السشاسب التجاوب وعجم ,لمقخارات الخاشئ التشفيح أو خاشئة قخارات خاذلاتّ  نتيجة مالو

ة الكاممة عغ ل مجمذ إدارة السرخف السدؤوليّ , حيث يتحسّ السرخفي في القصاع التغيخات

                                                           
1
, طٕذٚق إٌمذ اٌؼشث١خ ٌٍشلبثخ اٌّصشف١خ, إداسح اٌّخبغش اٌزشغ١ٍ١خ ٚو١ف١خ احزغبة اٌّزطٍجبد اٌشأعّب١ٌخ ٌٙباٌٍجٕخ  

 .8, ص 2004اٌؼشتٟ, 
2
اٌطثؼح الأٌٚٝ, اٌٍّّىح اٌؼشت١ح اٌغؼٛد٠ح,  رح١ًٍ لعب٠ب فٟ اٌصٕبػخ اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ, إداسح اٌّخبغشخاْ, طاسق,  

 .66, ص 2003
3
 .537, ص ِشخغ عثك روشٖ, صٕبػخ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌّصبسف ٚاٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخلٕطمدٟ, عاِش ِظٙش,  
4
 ,54, ص2013 ِؼ١بس إداسح اٌّخبغش ٌششوبد اٌزىبفً )اٌزؤ١ِٓ الإعلَِٟ(,, ifsbِدٍظ اٌخذِاخ اٌّا١ٌح الإعلا١ِح  

.www.ifsb.org 
5
سعاٌح ِاخغر١ش فٟ ػٍَٛ اٌرغ١١ش ذخظض ِا١ٌح  اٌّصبسف الإعل١َِخ, إداسح ِخبغش ص١غ اٌز٠ًّٛ فٟخٌٛح, ِملاذٟ,  

 .42, ص 2015 خاِؼح أَ اٌثٛالٟ, و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌؼٍَٛ اٌرداس٠ح, اٌدضائش, ٚتٕٛن,
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ل مدؤوليتيا في ضسان وجػد تي تتسثّ ة وكحلظ إدارة السرارف العميا الّ السخاشخ الاستخاتيجيّ 
 .1إدارة مخاشخ استخاتيجية مشاسبة في السرخف

  :الدسعة مخاطخ .4
 كبيخة خدائخ عشيا يشتج تيوالّ  ,عغ السرخف سمبية آراءنصباع و ا عغالشاشئة  سخاشخال ىي

وىحا الانصباع  ,إلى السرارف السشافدة لعسلاءؼ إلى تحػل اقج يؤدّ في مرادر التسػيل أو 
فات يقػم بيا مجيخ أو مػضفػ السرخف أو بدبب وجػد ضعف في أنطسة نتيجة ترخّ يشذأ 

 .2ؼ إلى زعدعة ثقة العسلاء بالسرخفتي قج تؤدّ الأمان لجػ السرخف والّ 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 أنؽاع السخاطخ السرخفيةيبيؼ ( 1-2)الذكل 

 :ةالمصارف الإسلامي   في المخاطر مصادر: ثالثا  
 تحت ترشيفيا يسكغ ,السخاشخ مغ عجيجة لأنػاع ةالإسلاميّ  السرارف في تراالاستثسا تتعخض

 مرادرىا ناحية سغ, فةالسخاشخ  إلى الشطخ خلاليا مغ يتعّ  تيالّ الداوية  دة وفقمتعجّ  ترشيفات
 :إلى تقدعفيي 
 قػة نقاط مغ يستمكو وما ,ذاتو الإسلاميّ  بالسرخف قةمتعمّ تي تكػن وىي الّ  :ةداخمي   مخاطخ 1-

مثال عمى و  الزعف, نقاط حداب عمى لجيو ةالقػّ  نقاط زيادة عمى قجرتو ومجػ ,ذاتية وضعف
 ,(حجيغ ذا سيفاً  تكػن  أن يسكغ تيوالّ  السرخف ة لجػالبذخيّ  السػارد عغ الشاجسة ةالسخاشخ ذلظ )

 شظ بلا ىي الإسلاميّ  السرخفيّ  العسل وتصبيقات سذبأُ  ةالعسميّ والخبخة  السؤىمة ةالبذخيّ  فالسػارد
 نقز اأمّ  الأمام, نحػ جماً قِ  الإسلاميّ  السرخف مزي في وفاعل أساسيّ  بذكل تداىع ةقػّ  نقط

                                                           
1
طٕذٚق إٌمذ , , اٌطثؼح اٌثا١ٔحأغش أعبع١خ ِٚؼبصشح فٟ اٌشلبثخ ػٍٝ اٌجٕٛن ٚإداسح اٌّخبغشاٌىشاعٕح, اتشا١ُ٘,  

 .2010الإِاساخ اٌؼشت١ح اٌّرسذج,  -اٌؼشتٟ, أتٛ ظثٟ
2
 .21ص ِشخغ عثك روشٖ, , , رط٠ٛش أعٍٛة ٌٍزذل١ك اٌّجٕٟ ػٍٝ اٌّخبغش ٌذٜ اٌّصبسف الأسد١ٔخاٌشِسٟ, صا٘ش ػطا 

 السخاطخ السرخفية

السخاطخ غيخ  السخاطخ السالية
 السالية

 مخاطخ الدؽق 
 مخاطخ الائتسان 
 مخاطخ الديؽلة 

 التذغيل مخاطخ
 مخاطخ قانؽنية

 مخاطخ استخاتيجية
 دسعةالمخاطخ 
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 الذكػك مذخوعيتيا تذػب استثسارات في إلى الجخػل السرخف يقػد فقج الكػادر ىحه لجػ الخبخة
 السالي الإسلاميّ  السرخف سسعة ومخكد عمى خيؤثّ  مسا ةاقتراديّ  ججوػ  ذات غيخ تكػن  ساربّ  أو

 .1وبقائوعمى استسخاريتو  ةسمبيّ  انعكاسات لو يكػن  قج ما وىػ ,فيو يعسل حؼالّ  محيصو في
 التي البيئة مغتأتي  بل يا,في يج   الإسلاميّ  لمسرخف يكػن  لاتي وىي الّ : ةخارجي   مخاطخ 2-
 السرارف أنّ  سالاسيّ  (الدائجة والقػانيغ بالأنطسة قةالستعمّ  لسخاشخمثال عمى ذلظ )او  يا,ب يعسل

 حؼالّ  ,التقميجؼّ  السرخفيّ  العسل مع لتتشاسب سةمرسّ  ةوتشطيسيّ  ةبيئة تذخيعيّ  في تعسل ةالإسلاميّ 
 ةخرػصيّ  الاعتبار بعيغ تأخح لا البيئة ىحهو  ,الإسلاميّ  السرخفيّ  العسل عغ تساماً  يختمف
لآخخ حدب البمج الحؼ ومع ذلظ فيحه السخاشخ تختمف مغ مرخف  ,الإسلاميّ  السرخفيّ  العسل

 .2يعسل فيو
 :ةالسرخفي   السخاطخ في خةالسؤث   : العؽاملرابعاً 
 :3يمي فيسا تمخيريا تي يسكغوالّ  ةالسرخفيّ  ةالسخاشخ  في تأثيخىا تسارس عػامل خسدة ىشاك

 السشافدة( 4                  ةة والإشخافيّ خات التشطيسيّ التغيّ  (1
 التكشػلػجيةرات التصػّ ( 5                 عجم استقخار العػامل الخارجية (2
 ة السػجػدات خارج السيدانيّ  تدايج حجع (3
 الدميسة,  الائتسان إدارة لسعاييخ داعسة خاتالتغيّ  ىحه تعجّ  :4ةوالإشخافيّ ة التشطيسيّ  خاتالتغيّ  -

 بتصبيقيا تمتدم تيالّ  السعاييخ نػع يعكذ السخاشخة مخكد عمى ةرسسيّ  رقابة أنّ وضع كسا
 ة.السرخفيّ  الإدارة

ػ عجم استقخار الفائجة والتغيخ الذجيج في أسعار أدّ  :العػامل الخارجيةعجم استقخار  -
إلى لجػء الكثيخ مغ الذخكات الكبخػ إلى   Bretton Woodsةثخ انييار اتفاقيّ إالعسلات 

 في ختُؤثّ  أنّيا كسا ة لتفادؼ الخدائخ السدتقبمية أو لتحقيق الأرباح مشيا,الأسػاق الساليّ 
وىػ ما دفع  ,الفائجة أسعار في خاتلمتغيّ  اسحدّ  السرخف لأنّ  وذلظ خديشة السرخف

ة لكغ في السقابل خمق مخاشخ ة السدتقبميّ إلى ابتكار السرارف لمعجيج مغ أدوات التغصيّ 
 .5ةمغ نػع أخخ أضيف إلى السخاشخ السرخفيّ 

 
                                                           

1
, اطشٚزح الإعل١َِخاعزخذاَ رم١ٕبد إٌٙذعخ اٌّب١ٌخ فٟ إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف ػثذ اٌسٟ, محمد ػثذ اٌس١ّذ, 

 .28, ص 2014 و١ٍح الالرظاد, دورٛساٖ فٟ اٌؼٍَٛ اٌّا١ٌح ٚاٌّظشفٟ, خاِؼح زٍة,
2

, ساتظ, ِٕرذٜ اٌر٠ًّٛ الإعلاِٟ, ِخبغش الَّعزثّبس فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخزّاد, زّضج ػثذ اٌىش٠ُ محمد,  

topic#bottom-http://islamfin.yoo7.com/t168. 
3
 .ساتظ, 6, ص 2010, ل١بط ٚرح١ًٍ ٚ إداسح اٌّخبغش اٌّب١ٌخإٌسٍح, ِشٚاْ,  
4
خاِؼح فشزاخ ػثاط الالرظاد٠ح,  اٌؼٍَٛ فٟ دورٛساٖ , أطشٚزحثبصي ارفبل١بد ٚفك اٌّصشف١خ اٌّخبغش إداسحز١اج,  ٔداس, 

 .49, ص2014عط١ف, و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌرداس٠ح, اٌدضائش, 
5
, سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌؼٍَٛ اٌرداس٠ح, رغ١١ش اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ ٚفك ِؼ١بس وفب٠خ سأط اٌّبيئٌٙاَ,  وشىٛػ, ؛عٙاَ تشاذ, 

 .11, ص 2016خاِؼح اٌؼشتٟ اٌرثغٟ, و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌرداس٠ح,

http://islamfin.yoo7.com/t168-topic#bottom
http://islamfin.yoo7.com/t168-topic%23bottom
http://islamfin.yoo7.com/t168-topic%23bottom
https://kantakji.com/media/1160/322.pdf
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, الفائجةيا عجم استقخار مغ بعس ىحه العػامل, وأىسّ  تخػ الباحثة بدلامة السرخف الإسلاميّ 
نتيجة لمتغيخات ض ليا السرخف يتعخّ  فإنّ ا أسعار الرخف أمّ  .لأنيا تقي نفديا مغ التعامل بيا

 .تي يكػن سببيا الطخوف الخارجيةوالّ فييا 
 تطيخ لا لمسرخف ةالساليّ  الشذاشات بعس إنّ : 1ةالسػجػدات خارج السيدانيّ  تدايج حجع -

 ومخاشخ أرباح عمى واضح أثخ أنّ ليا بالخغع خرػم أو أصػل شكل عمى ةالسيدانيّ  في
 :في الشذاشات ىحه لوتتسثّ  السرارف,
 خمق أو أصػل امتلاك دون  مراريف أو أرباحاً  تجرّ  التي الشذاشات 

 تػفيخ عمى أجخاً  يتقاضى كدسدار السرخف ذلظ عسل مثال الالتدامات,
 .لجيو زيادة الػدائع أو قخوض مشح دون  مغ مرارف أخخػ  لصالبييا الأمػال

 
ة ض لو السرارف الإسلاميّ تخػ الباحثة بأن ىحا الشذاط )الدسدخة( تتعخّ 

 دون مشح التسػيلات أو زيادة الػدائع.
 بالقيام السرخف جتعيّ  بو يقرج ما وىػ الصارئة, الالتدامات أو التعيجات 

 يتقاضاه. أجخ مدتقبلًا مقابل غمعيّ  بعسل
مباشخ  غيخ أو مباشخ بذكل ختُؤثّ  السرارف بيا تعسل تيالّ  ةالتشافديّ  البيئة ة: إنّ شافدسال -

 إجبار ىامغ مداياو  ,السشافدة لسػاجية نفديا تعجّ  السرارف فإنّ  السخاشخة, وعميو عمى
 ولا شظ أنّ  آت,سكافوتقجيع ال فزل الخجمات بأدنى الأسعار,الستشافديغ عمى تقجيع أ

لى إ ةىػامر الخبحيّ تزيق  اينّ لألمسشافدة مخاشخ ائتسانية عمى الإدارة وعمى الجخل, 
 .2حجود قريخة

في  ختؤثّ  السعمػمات تكشػلػجيا في تحرل تيالّ  راتالتصػّ  إنّ  3:التكشػلػجية راتالتصػّ  -
العػامل  مغ التكشػلػجيا تعجّ  , حيثةالسخاشخ  وإدارة قياس تحجيج تذسل تيالّ  ةالكميّ  العسمية

 تحميل أنّ  كسا السختمفة, السرارف بيغ السشافدة مدايا تحجيج في تداىع تيالّ  الخئيدية
وتديج تخفس الكمفة  تيوىي الّ ت, السعمػما معالجة أساس عمى مبشيان ةوإدارة السخاشخ 

 .يخىاوقياسھا وتدي ةعمى السخاشخ  لمتعخف السرخفقجرة  مغ
 

 ,ةالسخاشخ حجع  قجرتو في معخفة عمى فتتػقّ  السرخف قخارات سلامة أنّ تخػ الباحثة 
 متخحو غيتسكّ لغية الحج مشيا و بُ  ,التي يتعخض ليا مغ خلال مسارسة أنذصتو السختمفة

                                                           
1
 .50ص ِشخغ عثك روشٖ, , ثبصي ارفبل١بد ٚفك اٌّصشف١خ اٌّخبغش إداسحٔداس, ز١اج,  
2
 .62ص  ,2014 و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌرداسج, ,اٌؼ١ٍّبد اٌّصشف١خ ٚإداسح اٌّخبغشفشج, شؼثاْ,  
3
 .12ص  ِشخغ عثك روشٖ, ,رغ١١ش اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ ٚفك ِؼ١بس وفب٠خ سأط اٌّبيتشاذ, وشىٛػ, عٙاَ, ئٌٙاَ,  
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تزسغ استسخارية السرخف في تحقيق ة ومػضػعيّ  سميسة قخارات إلى الػصػل مغ القخار
 .أىجافو الاستخاتيجية

 :ةالخاصة بالسرارف الإسلامي  سخاطخ ال: خامداً 
 :وىيمغ السرارف ة دون غيخىا الإسلاميّ  يات تشفخد بيا السرارفىشاك مخاشخ وتحجّ 

 :الإسلامي   ن الثقة في العسل السرخفي  جاقمخاطخ ف1- 
ومزاميغ القاعجتيغ  ,ةمغ افتقاد الفيع الدميع لخسالة السرارف الإسلاميّ  ةتشذأ ىحه السخاشخ 
سػاء تعمق الأمخ بالعامميغ في السرخف أو  (الغشع بالغخم والخخاج بالزسان)الأساسيتيغ وىسا: 

وبالتالي عجم التعامل معو  ,وىحا يؤدؼ إلى اىتداز الثقة في مكانة السرخف ,الستعامميغ معو
  .1ل في صيغة السزاربةالحا كسا ىػأو زيادة اليامر  الخبحبدبب تذابو الأسمػب وانخفاض 

 :مشيا :مخاطخ تتعمق بريغ التسؽيل الإسلامي  -  2
 في السرارفللاستثسار  الشذاط الخئيديّ  ىيالسخابحة  إنّ  التسؽيل بالسخابحة: ةمخاطخ  - أ

, وعمى , وىي مغ أكثخ الريغ شيػعاً واستخجاماً في مجال التسػيل الإسلاميّ ةالإسلاميّ 
عشج  الخغع مغ أىسيتيا إلا أنيا لا تخمػ مغ السخاشخ التي يػاجييا السرخف الإسلاميّ 

 :ىحه السخاشخ كسا يمي ويسكغ إيجاز أىعّ  ,تصبيقو ليا
  ّبات أسعار الدمع والخجمات محل السخابحة خلال ة: تشذأ مغ تقمّ مخاشخ سػقي

الفتخة السستجة بيغ قيام السرخف بذخائو لمدمعة وتسمكيا وإتسام عسمية بيعيا 
 .2مخابحة لمعسيل الآمخ بذخائيا, وقج تكػن ىحه الفتخة قريخة أو شػيمة

  خ العسيل في سجاد الأقداط ف الآخخ: وتشجع ىحه السخاشخ مغ تأخّ مخاشخ الصخ
وعجم الحرػل عمى ضسانات كافية حتى  ,يابعزيا أو كمّ سجاد عغ ه عجد  أو

 .3ةى أيزاً بالسخاشخ الائتسانيّ , وتدسّ جػء إلى القزاء ووجػد رىغ عقارؼ مع المّ 
  ّالدمعة السذتخاة أو غيخ  ىمكتسػاء  ة تجاه البزاعةالسدؤوليّ  السرخفل تحس

ظ الدمعة التي سيذتخييا تسمّ  السرخفة يجب عمى ذلظ, فسغ الشاحية الذخعيّ 
التشازل لمعسيل, فإذا ما حرل أن حجثت مػانع تحػل  لمعسيل وحيازتيا, ومغ ثعّ 

حؼ قج لا ة الدمعة السذتخاة لمعسيل, فتبقى ممكيتيا لمسرخف الّ دون تحػيل ممكيّ 
ويتحسل خدارة قيسة ىحه البزاعة أو في حالة تمفيا أثشاء  يدتصيع بيعيا ثانية

 4. ىحه العسمية

                                                           
1
 .4ص  ِشخغ عثك روشٖ, , اٌٍّرمٝ اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ,إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخطاٌر, ِفراذ,  

2
 .275ِشخغ عثك روشٖ, ص , إداسح اٌّصبسف الإعل١َِخت١طاس, ِٕٝ ٌطفٟ,   
3
, اٌّإذّش اٌؼٍّٟ اٌذٌٟٚ إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخػاسضح, ف١ظً طادق, ؛ غاٌة ػٛع, اٌشفاػٟ 

 .16, ص2007اٌغٕٛٞ اٌغاتغ: ئداسج اٌّخاطش ٚالرظاد اٌّؼشفح, خاِؼح اٌض٠رٛٔح, الأسدْ, 
4
 .16صِشخغ عثك روشٖ,  ,إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخػاسضح, ف١ظً طادق, ؛ غاٌة ػٛع, اٌشفاػٟ 
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  ّحؼ أبخمو مع مخاشخ الشكػل بالػعج: تشذأ عغ عجم التدام العسيل بالػعج ال
ؼ إلى تحسيل السرخف السرخف عشج تقجيسو لصمب شخاء الدمعة, مسا يؤدّ 

 .1إياىاكو خدائخ ناجسة عغ قيامو بذخاء الدمعة السصمػبة وتسمّ 
 :ةالتسؽيل بالسزارب ةمخاطخ  . ب

ة الأخلاقيّ  ةمة في السخاشخ والستسثّ ض صيغة السزاربة إلى معطع مخاشخ صيغة السذاركة تتعخّ 
يحة عغ خبختو السزارب السرخف بسعمػمات ناقرة أو غيخ صح دأن يدوّ  ) كسثال عمى ذلظ

التجاوزات  ةع, ومخاشخ عغ الستػقّ  ل العائج الفعميّ انخفاض معجّ  ةومخاشخ أو يقػم بالاحتيال( 
كػنيا بعيجة عغ شبية الخبا, لالريغ  صيغة التسػيل بالسزاربة مغ أىعّ  كسا تعجّ  ,2ةالقانػنيّ 

تسع تشسية السجفيي تداعج في بشدبة كبيخة لمصخفيغ  للأرباحرة ة مجّ يا عسمية استثساريّ أنّ بوتعخف 
يكػن فييا السرخف  3السزاربة السخاشخة في عقػدف ,بإنذاء مؤسدات صغيخة ومتػسصة

الخدارة تقع عمى صاحب السال  لأنّ , صاحب السال, أكبخ مشيا في أؼ عقػد أخخػ  الإسلاميّ 
 ة, ما لع يثبت الإىسال أو التعجؼ أو التقريخخدارة ماديّ  صاحب العسل أؼّ   لولا يتحسّ  ,وحجه

في إدارة  لا يكػن خبيخاً العسل الحؼ قج  غ صاحبمتي تأتي الّ السخاشخة في عقػد السزاربة و 
ويسكغ أن تشتج السخاشخة مغ عجد  و مغ السذخوع نفدو أو مشتجاتووترخيف مشتجات السذخوع, أ

 مغ العػامل مثل:
 ة لمتسػيل دون إتسام الرفقة.ة الكميّ تجاوز السجّ ( 1)
 أو نقز كفاءتو وسػء إدارتو. ,العسل ( سػء أمانة ربّ 2)
 السزاربة.( عجم الالتدام بذخوط عقج 3)

 :التسؽيل بالسذاركة ةمخاطخ  . ت
مذاكل الستعامميغ حػل الرعػبات التي تػاجييا تجور مخاشخ التسػيل بالسذاركة فيسا يخز 

ا ليا بالسذاركة, ومتابعة تشفيحىا مسّ ة في الإشخاف عمى السذاريع التي تسػّ السرارف الإسلاميّ 
عغ  اً عشجما يكػن مكان السذخوع بعيجة ات, خاصّ ؼ إلى ارتفاع تكاليف إنجاز العسميّ يؤدّ 

إضافة إلى ضعف ىحه السرارف في مجال تقييع , بدبب عجم وجػد مصمب الزسان, السرخف
 .4السذخوعات وتقشياتيا

 
                                                           

1
 .275ِشخغ عثك روشٖ, ص , إداسح اٌّصبسف الإعل١َِخت١طاس, ِٕٝ ٌطفٟ,   
2
, ّبإداسح ِخبغش اٌز٠ًّٛ ثبٌّعبسثخ ٚاٌّشبسوخ وعشٚسح ٌٍمعبء ػٍٝ اٌؼٛائك اٌزطج١م١خ ٌٙششفح, خّاي, ؛ , ز١ٍّحتضاص 

خاِؼح الأ١ِش ػثذ اٌمادس ٌٍؼٍَٛ الإعلا١ِح, و١ٍح الإعلا١ِح,  اٌّا١ٌحٟ ٚاٌٍّرمٝ اٌذٌٟٚ زٛي إٌظاَ اٌّاٌٟ اٌذٌٚٚسلح تسس, 

 . emir.dz-http://www.univ اٌشش٠ؼح ٚالالرظاد,
3

, ِدٍح اٌث١اْ, 2012, 300د, اٌؼذالإعل١َِخِخبغش ص١غ اٌز٠ًّٛ ػثذ اٌغلاَ, ِظطفٝ ِسّٛد, 

http://albayan.co.uk. 
4
 , سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح,دٚس إٌٙذعخ اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ فٟ رط٠ٛش ػًّ اٌجٕٛن الإعل١َِخخٛدٞ, أزلاَ,  

 .64, ص 2015 تغىشج, و١ٍح اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌرداس٠ح ٚػٍَٛ اٌرغ١١ش, -خاِؼح محمد خ١ضش

http://www.univ-emir.dz/
http://albayan.co.uk/
http://albayan.co.uk/
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 التسؽيل بالإجارة: ةمخاطخ  . ث
 : 1يمي اكسإيجازىا تي يسكغ السخاشخ الّ ىحه الريغة لا تخمػ مغ 

  ّج إلى حتاالتي ت السرخفل في شخاء الأجيدة والسعجات مغ قبل تتسثّ ة: مخاشخ تدػيقي
مغ الأخح بعيغ  لحلظ لابجّ و, لجحب انتباه العسلاء لمتعاون مع ة مشطسةحسمة تدػيقيّ 

وإلا  والصمب عمى ىحه السعجات, ,ت الدػق الاعتبار عشج شخاء مثل ىحه الأجيدة لاحتياجا
ب بخدارة وقج يتدبّ  ,تجسيج رأس السالل في إلى مخاشخ كبيخة تتسثّ  السرخفض تعخّ 

 .كبيخة
 سػاء مغ  لمسرخفتعصيل رأس السال العامل تعشي و خة: مخاشخ عجم انتطام دفع الأج

 .حيث تذغيل رأس السال أو مغ حيث إعادة استثسار الأمػال الدائمة لجيو
  ّتدارعاً حؼ يذيج ة في العرخ الحالي الّ خاصّ و ة: مخاشخ التغيخ في الأساليب التكشػلػجي 

اختيار مػاد التأجيخ بعشاية  حؼ يدتػجب أن يتعّ , الأمخ الّ في التقجم التكشػلػجيّ اً متدايج
 .ةخ سخاشمل السرخفض مغ تعخّ  فائقة وبحخص شجيج خػفاً 

 :التسؽيل بالإسترشاع ةمخاطخ  . ج
رأس مالو لعجد مغ السخاشخ ض ع التسػيل وفق عقج الاسترشاع, يعخّ يقجإنّ قيام السرخف بت

 :2يالآتىي كبالصخف الآخخ و  ةالخاصّ 
  ّة بعج تحجيجىا في عقج الاسترشاع.بات أسعار السػاد الأوليّ تقم 
 مخاشخ عقج الدمع حيث يسكغ أن حالة تذبو وىحه الحالة  ,تدميع الدمع السباعة

 غيخ أنّ  ؛يا سمعة رديئةيفذل الصخف الآخخ في تدميع الدمعة في مػعجىا أو أنّ 
لمطػاىخ  تعخضاً  الدمعة في حالة الاسترشاع تكػن تحت سيصخة العسيل وأقلّ 

ع أن تكػن مخاشخ مغ الستػقّ و  ,بالدمع السباعة في عقج الدمع ة مقارنةً الصبيعيّ 
  دمع.مخاشخ العسيل في عقج المغ خصػرة  الصخف الآخخ في الاسترشاع أقلّ 

  ل فذمو في الدجاد بالكام أؼخه عغ الدجاد, عجد العسيل السذتخؼ أو تأخّ مخاشخ
 .السرخففق عميو مع في السػعج الستّ 

  ّل السرخف مدؤولية الإخلال بالعقج وما يشجد عغ إنذاء عقج استرشاع ثان تحس
 .3مع شخف ثان بغخض تشفيح التدامو في العقج الأول

 

                                                           
1
 .17ص, ِشخغ عثك روشٖ, إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخػاسضح, ف١ظً طادق, ؛ غاٌة ػٛع, اٌشفاػٟ  
2
 .70-69, ص عثك روشٖ ِشخغ", إداسح اٌّخبغش" رح١ًٍ لعب٠ب فٟ اٌصٕبػخ اٌّب١ٌخ الإعل١َِخخاْ, طاسق,  

3
خاِؼح ٚ٘شاْ, و١ٍح  سعاٌح ِاخغر١ش فٟ اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح, ,إداسح اٌّخبغش فٟ اٌّصبسف الإعل١َِخنجيب الله, حاكمي,  

 .32ص  ,2014 اٌؼٍَٛ الالرظاد٠ح ٚاٌرداس٠ح ٚػٍَٛ اٌرغ١١ش,
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 أنّ  الباحثة, وججت ةذكخه مغ أنػاع السخاشخ الخاصة في السرارف الإسلاميّ  استشاداً لسا تعّ 
 ,في سػرية تقترخ عمى مخاشخ التسػيل بالسخابحةة السرارف الإسلاميّ السخاشخ التي تػاجييا 

نطخاً لاقترار ىحه السرارف عمى التعامل في ىاتيغ , ومخاشخ السزاربة بأمػال السػدعيغ
 .الريغتيغ
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 الثالثالسبحث 
 ة الديؽلة السرخفي   ةمخاطخ 

ةً, ة خاصّ ض ليا السرارف عامة, والسرارف الإسلاميّ تي تتعخّ الّ  د السخاشختعجّ عمى الخغع مغ 
 الديػلة ىي الأساس لبشاء أؼّ  الديػلة نطخاً لأنّ  ةأكبخ عمى مخاشخ سيكػن الاىتسام  نّ إلا أ

 .مرخف والدعي إلى الاستسخار في عسمو
عميو  ة عمييا, وبشاءً وتصبيق الجراسة العسميّ  ,عغ مخاشخة الديػلةوفيسا يمي شخح مػجد 

مغ حيغ إلى ليا السرارف ض تتعخّ تي الّ الديػلة السرخفية  ةقياس مخاشخ ستدتعخض الباحثة 
 .ة بيعسفاجئة مغ قبل السػدعيغ لأسباب خاصّ الدحػبات بدبب الآخخ 

 أولًا: مفهؽم مخاطخة الديؽلة:
مشيا لسقابمة  ر كافٍ خخوج الديػلة مغ السرخف وعجم وجػد قجها: تعخف مخاطخة الديؽلة بأن  

سػاء أكانػا مػدعيغ أو مقتخضيغ, ويكػن السرخف في حالة كفاية مغ الديػلة )في  حاجة زبائشو
مغ ىحا القجر ولكغ تحقيق مغ الديػلة في وقت حاجتيع إلييا,  شمبات زبائشو وضع آمغ( مقابل

ة تحػيميا بة في إمكانيّ عة متقمّ ة الستشػّ الأصػل الساليّ  لأنّ بالسيسة الديمة للإدارة؛  الديػلة ليدت
ؤ بيا الرعب التشبّ شمبات زبائشيا مغ الديػلة مغ  إلى سيػلة بأسخع وقت وبجون خدارة, كسا أنّ 

 .1ياتياومعخفة كسّ 
التسػيل وىي  ةمخاشخ  :2يابأنّ  32 الأول الديػلة ضسغ السعيار السحاسبيّ  ةف مخاشخ عخّ تُ كسا 

وقج  ,جل الػفاء بالالتداماتأض ليا عشج تجبيخ الأمػال مغ يتعخّ تي يحتسل أن لمرعػبة الّ لة دا
بدخعة وبدعخ يقتخب مغ  عمى بيع أصل ماليّ  السرخفالديػلة كشتيجة لعجم مقجرة  ةتشذأ مخاشخ 

  .قيستو العادلة
ض مؤسدة تعخّ  :3ياة بأنّ ة الإسلاميّ الديػلة مغ قبل مجمذ الخجمات الساليّ  ةف مخاشخ عخّ كسا تُ 

ة لخدارة محتسمة تشذأ عغ عجم قجرتيا عمى الػفاء بالتداماتيا أو تسػيل ة الإسلاميّ الخجمات الساليّ 
 ج تكاليف أو خدائخ غيخ مقبػلة.الديادة في السػجػدات عشج استحقاقيا دون أن تتكبّ 

 ,بدبب عجم قجرة السرارف عمى جحب إيجاعات ججيجة مغ الدبائغ تطيخ غالباً  ةىحه السخاشخ إنّ 
 .بدبب ضعف السرخف في إدارة السػجػدات والسصمػبات أو
 

                                                           
1
, ص 2008ػّاْ, الأسدْ,  اٌطثؼح الأٌٚٝ,داس اٌساِذ,  اٌز٠ًّٛ ٚإداسح اٌّؤعغبد اٌّب١ٌخ,أزّذ, ػثذ اٌٛ٘اب ٠ٛعف,  

139-140.  
2
 .16(, ص 1998)اٌّؼذي فٟ ػاَ  اٌّؼ١بس اٌّحبعجٟ اٌذٌٟٚ اٌثبٟٔ ٚاٌثلَثْٛ 
3
, اٌّثادئ الإسشاد٠ح لإداسج اٌّخاطش ٌٍّإعغاخ )ػذا اٌّإعغاخ اٌرأ١ٕ١ِح( اٌرٟ ifsbِجٍظ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ,  

 .31َ, ص 2005ِا١ٌح ئعلا١ِح, ػاَ ذمرظش ػٍٝ ذمذ٠ُ خذِاخ 
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ه إلى ض السرخف لعجد في الديػلة أثشاء حاجتو لدجاد التسػيلات لمسػدعيغ قج يزصخّ إنّ تعخّ 
ى وإلا سيقػم بإعلان إفلاسو ويتػلّ  ,يتسكغ مغ الإيفاء بتعيجاتوللى أسػاق السرارف المجػء إ

وتسيل الباحثة إلى , توعمى ربحيّ ذلظ سيشعكذ و  ,شأن السػجػدات الثابتة لجيو السرخف السخكدؼّ 
 وذلظ ,مخاشخة الديػلة سببيا عجم مقجرة السرخف عمى جحب ايجاعات ججيجة مغ العسلاءأن 

, كسا أن لمطخوف في استخجام أصػلو في عسميات الاستثسارلعجم قجرتو عمى تػضيفيا أو لزعفو 
 .ي ذلظالاقترادية تأثيخاً ف

 :ةفي السرارف الإسلامي   الديؽلة ةوسائل التقميل مؼ مخاطخ  ثانياً:
إشار ملائع لإدارة الديػلة, بسا في  أن يكػن لجػ مؤسداتوة يفخض ميّ مجمذ الخجمات الإسلاإنّ 

قة الديػلة الستعمّ  ةضيا لسخاشخ احتسالات تعخّ يا, مع الأخح بعيغ الاعتبار ذلظ إعجاد التقاريخ عش
ة ل مؤسدة الخجمات الساليّ فئة مغ الحدابات الجارية وحدابات الاستثسار السصمقة, وأن تتحسّ  بكلّ 

الديػلة بسا يتشاسب مع قجرتيا في الحرػل عمى أمػال كافية بأساليب تتفق  ةة مخاشخ الإسلاميّ 
 .1ةمع الذخيعة لمتخفيف مغ ىحه السخاشخ 

فإنّ إدارة السرخف عمييا أن تػافق عمى ة ولتقميل مخاشخة الديػلة في السرارف الإسلاميّ 
الاحتفاظ بقجر مشاسب مغ الشقج لسقابمة شمبات زبائشيا ولكدب ثقتيع وتعامميع معيا مغ جية, 
والاستثسار في الأصػل ذات العائج السختفع مغ جية اخخػ لتعطيع ربحيا, لحا فإنّ التعخض 

مغ  الإفلاس والانييار, لحا لا بجّ  لسخاشخة الديػلة سيكػن سبيلًا لػصػل السرخف إلى مخاشخة
ل في تحقيق ربح أكبخ مغ خلال استخجام الأمػال والتي تتسثّ  ,العسل عمى تحقيق الأىجاف

ب لحساية السرخف مغ القيام بسا يتصمّ  ومغ ثعّ  ,والاستثسار في الأصػل ذات السخاشخة العالية
لجعع مخكد السرخف ورفع كفاءة ة الأرباح السحتجدة وذلظ بديادة رأس السال وخاصّ  ,الانييار

 .2استخجامو
 

 ؼّ الاحتفاظ بسبمغ نقجمغ خلال تحتاط لسثل ىحه الدحػبات  أن لا بجّ  السرارف أنّ تخػ الباحثة 
كسا يجب تي يسكغ تحػيميا بدخعة إلى نقج الاحتفاظ بسػجػدات عالية الديػلة الّ  أو في خدائشيا

ب مغ خلاليا الػقػع في الديػلة ليتجشّ  ةمخاشخ عمى السرخف أن يكػن ححراً مغ الػقػع في 
  مو في السدتقبل.ره وتقجّ عج ىجفاً لديخ عسمو وتصػّ ي تُ تة الّ وتحقيق الخبحيّ  ,الإفلاسة مخاشخ 

  

                                                           
1
, اٌّثادئ الإسشاد٠ح لإداسج اٌّخاطش ٌٍّإعغاخ )ػذا اٌّإعغاخ اٌرأ١ٕ١ِح( اٌرٟ Ifsb ِجٍظ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ الإعل١َِخ, 

 .31ص ِشخغ عثك روشٖ, ذمرظش ػٍٝ ذمذ٠ُ خذِاخ ِا١ٌح ئعلا١ِح, 
2
 . 140-139ص  ِشخغ عثك روشٖ, ,١خاٌز٠ًّٛ ٚإداسح اٌّؤعغبد اٌّبٌأزّذ, ػثذ اٌٛ٘اب ٠ٛعف,  
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:ةالسرخفي  الديؽلة  ةقياس مخاطخ لة السدتخجمة خات السالي  : السؤش  ثالثاً   
 , ومغة لمسرارفة لمتقاريخ الدشػيّ الديػلة تعتسج عمى البيانات الساليّ  ةخات قياس مخاشخ مؤشّ  إنّ 
  :حه الشدب ما يميى
 

 
ة سػاء الشقجيّ يعكذ زيادة الأرصجة وىحا الديػلة  ةانخفاض مخاشخ  إلى خيذيخ ارتفاع ىحا السؤشّ 

  .1ةيػاجو السرخف التداماتو السختمف تيكانت في الرشجوق أو لجػ السرارف والّ أ
 
 

 السرخف فيلقجرة  اً ىام اً خ مؤشّ  يعجّ  ة إلى إجسالي الأصػلإنّ استخجام ندبة حقػق السمكيّ 
ب عمى تي تتختّ الحرػل عمى الأمػال مغ سػق السال في حال عجد الديػلة لتمبية الالتدامات الّ 

تكػن  حؼالّ , فالسرخف مػالالسػدعيغ بالسرخف في حال سحب الأ لمسحافطة عمى ثقةعاتقو 
يسمظ فخصة أكبخ لمحرػل عمى السديج مغ  فيػة أكبخ مغ مرخف آخخ حيشئح فيو حقػق السمكيّ 

 .2احتسالات عجم قجرتو عمى سجاد التداماتو تكػن أقل لأنّ , التسػيل

 

ذلظ يعكذ زيادة السػجػدات  نّ الديػلة لأ ةخ إلى انخفاض مخاشخ سؤشّ يذيخ ارتفاع ىحا ال
 .3لتداماتو الأخخػ تي يػاجو السرخف االستجاولة الّ 

 

 سا ازدادتذيخ ىحه الشدبة إلى قجرة السرخف بالاعتساد عمى الػدائع لمحرػل عمى الديػلة, فكمّ 
  .4ت الحاجة إلى متصمبات التسػيلحجع الػدائع كمسا قمّ 

 
 

                                                           
1
ِدٍح و١ٍح , رم٠ُٛ الأداء اٌّبٌٟ ٌّصشف اٌشش١ذ ٚأ١ّ٘زٗ فٟ ل١بط ِخبغش اٌغ١ٌٛخ اٌّصشف١خػثذ اٌغراس, سخاء سش١ذ,  

 .126, ص 2012, 31اٌؼذد  تغذاد ٌٍؼٍَٛ الالرظاد٠ح
2
, اٌذاس اٌداِؼ١ح تالإعىٕذس٠ح, خاِؼح ػ١ٓ ٚاٌّخبغشح"رم١١ُ أداء اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ "رح١ًٍ اٌؼبئذ زّاد, طاسق ػثذ اٌؼاي,  

 .92, ص 2001شّظ, و١ٍح اٌرداسج,
3
ِشخغ  ,, رم٠ُٛ الأداء اٌّبٌٟ ٌّصشف اٌشش١ذ ٚأ١ّ٘زٗ فٟ ل١بط ِخبغش اٌغ١ٌٛخ اٌّصشف١خػثذ اٌغراس, سخاء سش١ذ 

 .127ص عثك روشٖ, 
4
 .93ص ِشخغ عثك روشٖ,  ,اٌؼبئذ ٚاٌّخبغشح رم١١ُ أداء اٌجٕٛن اٌزجبس٠خ رح١ًٍزّاد, طاسق ػثذ اٌؼاي,  

 الأصؽلإجسالي  ÷ الشقج والأرصجة لجى السرارف الأصؽل=إجسالي / والأرصجة لمسرارف ندبة الشقج.1

 

 الأصؽلإجسالي ÷  حقؽق السمكيةإجسالي  = إجسالي الأصؽل . ندبة حقؽق السمكية إلى2

 

 الؽدائع ليإجسا÷  السؽجؽدات الستجاولة = الؽدائع ليإجساإلى  السؽجؽدات الستجاولة ندبة. 3

 الأصؽلإجسالي ÷ إجسالي الؽدائع   =إجسالي الأصؽل ندبة إجسالي الؽدائع إلى. 4
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 الفرل الثالث
 ةالجراسة التطبيقي  

 ة والسخاطخةة في الخبحي  تحميل أثخ الديؽلة السرخفي  
 

خات تحميل مؤشّ و  ,شة البحثعيّ  الإسلامية عغ السرارف مقجمةالسبحث الأول: 
 ة والسخاشخةوالخبحيّ  ةالديػلة السرخفيّ 

 اتاختبار الفخضيّ  :الثانيالسبحث 
  ةلمسرارف الإسلاميّ الانحجار السجسّع تصبيق نسػذج : الثالثالسبحث 
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 السبحث الأول
  خاتوتحميل السؤش   شة البحثعي  الإسلامية عؼ السرارف  مقجمة

 خات وأساليب التحميل.ومؤشّ تشاول ىحا السبحث مجتسع الجراسة, ي
 أولًا: مجتسع الجراسة:

 ة وىي: مرخف شام, ومرخف سػرية الجوليّ يتكػن مجتسع الجراسة مغ ثلاثة مرارف إسلاميّ 
 ., ومرخف البخكةالإسلاميّ 
 ة عيشة البحث:عؼ السرارف الإسلامي   مقجمة 
 

 مرخف البخكة مرخف سؽرية الجولي الإسلامي مرخف شام 
 كذخكة مداىسة شامتع التخخيز لبشظ   التخخيز

 2006أيمؽل  7 ة بتاريخعامة سػريّ 
 (14809رقع ) وبسػجب الدجل التجارؼّ 

/ ل.أ( 104وبشاء عمى قخار رقع )
بتاريخ  الرادر مغ لجشة إدارة السخكدؼّ 

 .2007شباط  10

سػرية لسرخف التخخيز  تعّ 
شخكة بػصفو الجوليّ الإسلاميّ 

نيدان  2 تاريخب, مداىسة عامة
عمى الدجل  وحرل 2007
لجػ  14886تحت رقع  التجارؼّ 

  .ة الاقتراد والتجارةمجيخيّ 
 

تع التخخيز لبشظ البخكة 
شخكة مداىسة مغفمة بػصفو 
كانؽن  22بتاريخ عامة 

تست السػافقة , و 2002الأول 
 عمى اعتساد الشطام الأساسيّ 

لبشظ البخكة سػرية )البشظ( 
كذخكة مداىسة مغفمة بشاء 
عمى قخار وزارة الاقتراد 

وقخار مجمذ الشقج والتجارة 
 .والتدميف

أحكام السخسػم 
 التذخيعيّ 

لأحكام السخسػم تخزع السرارف 
الخاص  2005لعام  35رقع  لتذخيعيّ ا

 ,ةبتشط يع عسل السرارف الإسلاميّ 
 الخاصّ  2001لعام  28والقانػن رقع 

بإحجاث السرارف الخاصة والسذتخكة 
والقانػن  ,وتعميساتو التشفيحية وتعجيلاتو

وقانػن التجارة رقع  ,2002لعام  23رقع 
, وقانػن الذخكات 2007لعام  33

 29رقع  يعيّ الرادر بالسخسػم التذخ 
وللأنطسة التي وضعيا  2011لعام 

تخزع للأحكام ذاتيا التي تفخض 
 عمى مرخف شام.

 
 

تخزع للأحكام ذاتيا التي 
تفخض عمى مرخف شام 

 وسػرية.
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ذلظ بسا لا  مجمذ الشقج والتدميف, وكلّ 
 .ةيخالف أحكام الذخيعة الإسلاميّ 

ذ السرخف بخأس مال مقجاره تأسّ  حجع رأس السال
ع عمى ليخة سػرية مػزّ  5000000000

ليخة  100سيع بقيسة إسسية  5000000
  .ة لمديع الػاحجسػريّ 

 ذ السرخف بخأس مالتأسّ 
ليخة  5000000000 السكتتب بو

 10000000عمى  اً عػزّ سػرية مُ 
ليخة سػرية  500ة سيع بقيسة اسسيّ 

قام السرخف خلال . و لمديع الػاحج
بديادة  2010شيخ تذخيغ الثاني 

ليخة  461381500رأسسالو بسقجار 
لأحكام القانػن  ة وذلظ تصبيقاً سػريّ 
مغ السخسػم  2010لعام  3رقع 

 2005لعام  35رقع  التذخيعيّ 
التخخيز  ح بو في صظّ السرخّ 

مميار ليخة  15عغ  عمى أن لا يقلّ 
وقج اتبعو بديادة رأسسالو  سػرية

ليخة  2038618500بسقجار 
 2011ذار ة خلال شيخ آسػريّ 

ليربح رأس السال بسقجار 
ة, ليخة سػريّ  7500000000

سسية لديع بشظ سػرية القيسة الإو 
 100 أصبحت الاسلاميّ  الجوليّ 

لمديع الػاحج ليكػن عجد  ليخة سػرية
سيع  75000000 وسيسأإجسالي 

بقيسة اجسالية تبمغ 
 .ةليخة سػريّ  7500000000

 ذ السرخف بخأس مالتأسّ 
 5000000000 السكتتب بو

عمى  اً عػزّ ليخة سػرية مُ 
سيع بقيسة  10000000

ليخة سػرية لمديع  500ة اسسيّ 
كانػن  4خ يبتار  . الػاحج

صجر القانػن  ,2010الثاني 
 35والسخسػم رقع  3رقع 

زيادة الحج  2005 لعام 
 السرارفالأدنى لخأس مال 

مميار    15إلى الإسلامية 
 .ليخة سػرية
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 وأساليب التحميل: خاتثانياً: مؤش  
 ة: الشدب السالي   - أ

 ة والسخاشخة:ديػلة والخبحيّ خات البالبحث وىي مؤشّ ة ذات العلاقة تع استخجام الشدب الساليّ 
   خات الديؽلة:مؤش 

 :وىياستخجاميا لقياس سيػلة السرخف  تي تعّ خات الّ ىشاك مجسػعة مغ السؤشّ 
 إجسالي الػدائع÷  دة في السرخفػ جة السػ = الشقجيّ  ندبة الخصيج الشقجؼ -
 الخرػم الستجاولة÷  ة= الأصػل الشقجية وشبو الشقجيّ  ةة الشقجيّ ندبة الجاىديّ  -
÷  ةة وشبو الشقجيّ = الأصػل الشقجيّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل -

 إجسالي الأصػل
الالتدامات إجسالي ÷  ةة وشبو الشقجيّ ندبة الأصػل الشقجيّ ندبة الديػلة =  -

 ةات خارج السيدانيّ والالتدام
   ة:خات الخبحي  مؤش 

 خات الآتية:اشتسمت ىحه السجسػعة عمى السؤشّ 
 إجسالي الأصػل÷  = صافي الخبح بعج الزخيبة ل العائج عمى الأصػلمعجّ  -
إجسالي حقػق ÷  = صافي الخبح بعج الزخيبة ةل العائج عمى حقػق السمكيّ معجّ  -

 ةالسمكيّ 
   خات مخاطخة الديؽلة:مؤش 
 استخجام بعس الشدب وىي: تعّ 

= الشقج والأرصجة  ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل -
 إجسالي الأصػل÷ لجػ السرارف 

÷  ة= إجسالي حقػق السمكيّ  لإجسالي الأصػ  إلى ةحقػق السمكيّ  إجساليندبة  -
 إجسالي الأصػل

÷  السػجػدات الستجاولة=  إجسالي الػدائعإلى  السػجػدات الستجاولةندبة  -
 إجسالي الػدائع

إجسالي ÷  ة= الػدائع الأساسيّ  إجسالي الأصػلإلى  ةالػدائع الأساسيّ ندبة  -
 الأصػل

 :استخجام الأدوات الآتية تػ  : التحميل الإحرائي   - ب
 .خات التابعةالسدتقل والستغيّ  خة العلاقة بيغ الستغيّ معامل ارتباط بيخسػن لسعخفة قػّ . 1



67 
 

تأثيخ  مجػ ف عمىمعامل التحجيج لمتعخّ  (R2)استخجام و ي البديط الانحجار الخصّ تحميل . 2
ة مة بالخبحيّ خات التابعة والستسثّ ة في الستغيّ الديػلة السرخفيّ شدب ل بخ السدتقل الستسثّ الستغيّ 

 .والسخاشخة
شدب ل بالستسثّ  ةالسدتقم اتخ الستغيّ د لتفديخ العلاقة بيغ مجسػعة الستعجّ الانحجار تحميل . 3

 .كلٍ عمى حجة ة والسخاشخةبالخبحيّ  لوالستسثّ  خ التابعة في الستغيّ الديػلة السرخفيّ 
قة بحداب ة الستعمّ ات الحدابيّ لإجخاء كافة العسميّ  Excelالاعتساد عمى بخنامج ال  كسا تعّ . 4

لإجخاء التحميل  Spss, والاعتساد عمى بخنامج ة خلال سشػات الجراسةالشدب الساليّ 
 ختبار الفخضيات.لا ائيّ الإحر
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 ة ة في سؽري  ؽلة السرارف الإسلامي  سي
 :الإسلامي   سؽرية الجولي   بشغأولًا: سيؽلة 

 ( يبيغ ندب الديػلة في مرخف سػرية الجولي الإسلامي 1-3الججول )

 الدشة
 ندبة الخصيج الشقجي

% 
 ندبة الجاهدية الشقجية

% 

ندبة الأصؽل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصؽل

% 

 ندبة الديؽلة
% 

2010 239.58 243.50 54.35 160.85 
2011 152.68 154.75 54.59 82.44 
2012 118.53 117.88 69.88 92.34 
2013 115.71 130.90 73.84 104.02 
2014 114.49 126.32 67.89 126.32 
2015 88.37 102.05 60.63 102.05 
2016 122.49 133.98 80.30 133.98 
2017 127.29 136.55 80.43 136.55 

  السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية

 :ئع, ويعػد ذلظ إلى ما يميإلى مجػ قجرة السرخف عمى تغصية الػدا تذيخ ندبة الخصيج الشقجؼّ 
 ة:رصيج الشقجي  

ثع  37,849,834,385مختفعاً؛ حيث بمغ  2010ة في عام كان رصيج الشقجيّ  -
 .30,359,450,567إلى  2011في عام انخفس

فبمغ  2013ثع ارتفع في عام  59,219,548,220بمغ  2012وفي عام  -
 مسا يجل عمى زيادة واضحة. 59,200,736,749

 2015بيشسا ارتفع في عام  55,115,334,922إلى  2014ثع انخفس في عام  -
 .68,072,750,837إلى 

 2017ثع ارتفعت كثيخاً في عام  143,786,005,705كانت  2016في عام  -
 .204,997,642,935فبمغت 

 ة:ة السرخفي  ودائع السرارف والسؤسدات السالي  خ في التغي  
 الإسلامي  مرخف سػرية الجوليفي يبيغ إجسالي الػدائع ( 2-3الججول )

 الؽدائعالتغيخ في  إجسالي الؽدائع الدشة
2009 14,341,932,341 - 
2010 15,798,723,448 1,456,791,107 
2011 19,884,917,037 4,086,193,589 
2012 49,961,464,040 30,076,547,003 
2013 51,161,073,270 1,199,609,230 
2014 48,138,521,825 (3,022,551,445) 
2015 77,028,470,104 28,889948,279 
2016 117,388,086,508 40,359,616,404 
2017 161,046,387,697 43,658,301,189 

  السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
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تي بحػزتو يذيخ إلى قجرة السرخف عمى استثسار الأمػال الّ في الػدائع أنّ الارتفاع الباحثة  تخػ 
ة ونتيجة لتػسيع عسمو لجأ إلى استقصاب ودائع لتحقيق أرباح جخاء ذلظ. كسا يلاحع أنّ الشقجيّ 

ليذ  دجاد الػدائع الستختبة عمى عاتقوالتي في حػزة السرخف خلال فتخة الجراسة كانت كافية ل
ارتفاعاً مة لجيو ونطخاً لارتفاع الشقجية زح وجػد أمػال معصّ ذلظ فحدب؛ فعشج سجاد الالتدامات يتّ 

وعجم تػضيفيا. لحا  ,ةكبيخاً مقارنة بارتفاع الػدائع فإنّ ذلظ يدبب ضخراً لمسرخف لديادة الشقجيّ 
انخفاض  وأفإن التفديخ لتحبحب الشدبة ىػ زيادة السبالغ الدائمة في السرخف مقارنة مع ارتفاع 

ة, ىجف الخبحيّ  خ عمى امكانية السرخف في تحقيقالػدائع في كل عام وىحه الديادة قج تؤثّ 
عمى الأرباح, في حيغ أنّ انخفاضيا دليل عمى انخفاض  فارتفاعيا سيكػن لو تأثيخ عكديّ 

 السرخف يقػم بتػضيف ىحه الػدائع. ة وأنّ الشقجيّ 
 غ ما يمي:ة السػجػدة في السرخف والسرارف الأخخػ تتزسّ حيث أنّ الشقجيّ 

 .1+ الحدابات الجارية والإيجاعات القريخة الأجل نقج وأرصجة لجػ مرخف سػرية السخكدؼ 
 :ةة الشقجي  ندبة الجاهدي  

, بيشسا ندبة الأصػل الدائمة إلى ة ىي مدايخة لشدبة الخصيج الشقجؼّ ة الشقجيّ إنّ ندبة الجاىديّ 
جاىدية السرخف في القجرة عمى السجابية ذلظ عمى  إجسالي الأصػل ىي شبو ثابتة, ويجلّ 

 أكثخ. 
 غ ما يمي:ة في السرخف تتزسّ ة وشبو الشقجيّ بأنّ الأصػل الشقجيّ عمساً 

ة متػفخة لمبيع + مػجػدات ايجاعات لجػ السرارف + مػجػدات قيج الترفية + مػجػدات ماليّ 
 ة لمستاجخة + صشاديق الاستثسار.ماليّ 

يسكغ يا عبارة عغ أسيع ة لأنّ خة لمبيع ولمستاجخة شبو نقجيّ ة الستػفّ اعتبار السػجػدات الساليّ  وقج تعّ 
 .حرػل عمى قيستيا نقجاً لمبيع في الدػق مقابل ال ياعخض

 :ندبة الديؽلة
ة إلا أنّ التي تع تصبيقيا في ىحه الجراسة ىي ذاتيا ندبة الديػلة القانػنيّ ندبة الديػلة إنّ 

يمتدم بو  حؼ يجب أنل الحج الأدنى الّ ة تسثّ الاختلاف بيشيسا يبخز بأن ندبة الديػلة القانػنيّ 
غ في ة التي تخسع واقع السرخف, وكسا مبيّ ل القيسة الفعميّ السرخف أما ندبة الديػلة فيي تسثّ 

( تجاوز ىحه الشدبة لمحج السصمػب مغ الاحتفاظ, أؼ أنّ السرخف قج التدم 1-3الججول )
لقيسة وسبب ارتفاع ندبة الديػلة عغ ا بالاحتفاظ بشدبة سيػلة بالإضافة إلى وجػد فائس كبيخ.

 وجػد التدامات خارج السيدانيةبذكل كبيخ ىػ  تي تع تحجيجىا مغ قبل السرخف السخكدؼّ الّ 
  .كـــــــــــــ)القبػلات والكفالات والاعتسادات السدتشجية(

                                                           
1
 المبالغ الموجودة قد تم ذكر طريقة حسابها في الملحق )أ( الخاص بحساب نسب السيولة. 
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ق تي تحقّ ذكخىا في مجمذ الشقج والتدميف ىي الّ  تي تعّ ن تصبيق ندبة الديػلة الّ أالباحثة  تخػ 
الباحثة بجراسة التػضيفات التي  قامتوبشاءً عمى ما سبق  ة في السرخف.لمديػل الحاليةالقيسة 

 تػلج مغ خلاليا.بيا السرخف لتتبع العائج الحؼ  يقػم
ة مع التػضيفات ة وشبو الشقجيّ ( أنّو عشج مقارنة الأصػل الشقجيّ 3-3غ بجراسة الججول رقع )يتبيّ 

بدبب  تي يدتثسخىامغ التػضيفات الّ مة فيو أكثخ تي يدتثسخىا السرخف؛ وجػد سيػلة معصّ الّ 
ة لعجم استثسار ىحه الأمػال, وولجّ , وىحا ما أدػ لانخفاض ندبة الخبحيّ الطخوف التي تعخض ليا

ة ديج مغ ثقة السػدعيغ لفعاليّ اً تق مغ خلاليا أرباحذلظ ضياع فخص كان مغ السسكغ أن يحقّ 
ة ( الخاص بخبحيّ 14-3جول رقع )سياسة الاستثسار وعجم تعصيل الديػلة, وضيخ ذلظ في الج

 ىحا السرخف.
 الإسلامي  مرخف سػرية الجوليفي يبيغ الأصػل ( 3-3الججول )

 إجسالي الأصؽل مؽجؽدات ثابتة التؽظيفات الأصؽل الشقجية وشبه الشقجية الدشؽات
2010 42,112,144,361 32,557,802,462 2,814,790,664 77,484,737,487 
2011 34,569,159,996 25,337,197,081 3,415,459,616 63,321,816,693 
2012 61,187,159,343 22,837,982,135 3,533,880,682 87,559,022,160 
2013 68,002,589,496 19,544,176,473 4,542,234,379 92,089,000,348 
2014 62,008,556,586 23,519,766,606 5,803,538,194 91,331,861,386 
2015 79,543,247,699 44,907,410,203 6,736,188,937 131,186,846,839 
2016 161,627,706,840 32,438,560,618 7,222,592,548 201,288,860,006 
2017 232,500,044,319 49,368,200,740 7,207,381,275 289,075,626,334 

 السشذػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية 
 ثانياً: سيؽلة مرخف البخكة:

 مرخف البخكةفي يبيغ ندب الديػلة ( 4-3الججول )

 ندبة الخصيج الشقجي الدشة
% 

 ندبة الجاهدية الشقجية
% 

ندبة الأصؽل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصؽل

% 

 ندبة الديؽلة
% 

2010 106.98 178.41 56.26 130.74 
2011 195.95 178.19 71.42 114.93 
2012 104.85 114.20 83.39 95.10 
2013 83.55 117.47 88.26 96.47 
2014 91.78 114.82 88.28 114.82 
2015 58.58 104.50 83.30 104.50 
2016 83.88 109.23 86.86 109.23 
2017 101.37 107.48 87.09 107.48 

 عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد 
 :ويعػد ذلظ إلى ما يمي. صية الػدائعإلى مجػ قجرة السرخف عمى تغ تذيخ ندبة الخصيج الشقجؼّ 

 ة:رصيج الشقجي  
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بيشسا ارتفع  1,556,148,266مختفعاً؛ حيث بمغ  2010كان رصيج الشقجية في عام  -
 .15,773,390,783إلى  2011في عام

فبمغ  2013في عام  ارتفعثع  31,446,397,621بمغ  2012وفي عام  -
 واضح في الشقجية. ارتفاععمى  مسا يجلّ  37,572,497,552

إلى  2015في عام ارتفعبيشسا  62,284,708,828إلى  2014ثع ارتفع في عام  -
74,975,571,859. 

 2017ثع ارتفعت كثيخاً في عام  152,009,348,241كانت  2016وفي عام  -
 .261,255,863,305فبمغت 

 ة:ة السرخفي  دات السالي  ودائع السرارف والسؤس  
  البخكةمرخف في يبيغ إجسالي الػدائع ( 5-3الججول )

 التغيخ في الؽدائع إجسالي الؽدائع الدشة
2009 - - 
2010 1,454,597,360 - 
2011 8,049,878,907 6,595,281,547 
2012 29,990,547,205 21,940,668,298 
2013 44,972,133,008 14,981,585,803 
2014 67,863,765,217 22,891,632,209 
2015 127,995,614,553 60,131,849,336 
2016 181,225,163,893 53,229,549,340 
2017 257,712,621,391 76,487,457,498 

   البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى 

تػفخ معمػمات في سػق دمذق نطخاً لعجم  2010-2009لع تقع الباحثة بحداب التغيخ في عام 
 .للأوراق السالية
مغ  الالتدامات الستختبة عميو تمبيةأنّ ىحا الارتفاع يذيخ إلى قجرة السرخف عمى تخػ الباحثة 

ونتيجة لتػسيع عسمو قج لجأ إلى استقصاب ودائع لتحقيق أرباح جخاء  ,تي يقػم بياالاستثسارات الّ 
ذلظ. كسا يلاحع أنّ السرخف استصاع أن يفي بالتدامات السػدعيغ بجاية فتخة الجراسة وىحا يعتبخ 

لأنّ ىحه  مغ حيث القجرة عمى سجاد الالتدامات ومػاجية الدحػبات إلا أنّو مؤشخ سمبيّ  اً جيج
حتى  2013, كسا ضيخ في عام لعجم تػضيفيا عائج أؼّ  مة ولا تجرّ دة في الأمػال تعتبخ معصّ الديا

أنّ إجسالي الػدائع كانت أكبخ مغ الشقجية وىحا يذيخ إلى أنّ السرخف يدتقصب  2017عام 
 .نطخاً لتػضيفيا ة السرخفعشيا زيادة في ربحيّ  ا ولجّ ودائع لقيامو باستثسارات زائجة مسّ 

في  مدايخة لشدبة الخصيج الشقجؼّ  شبو ة ىية الشقجيّ إنّ ندبة الجاىديّ  ة:ة الشقجي  اهدي  ندبة الج
ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل ىي شبو ثابتة أؼ حجع الديػلة و , بعس الأعػام
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 ةسيػلة كافيالديصخة عمى السرخف استصاع , لحا فإن خبالشدبة لإجسالي الأصػل ثابت لا يتغيّ 
 .وللالتدامات الستختبة عميو تجاه عسلائو لعسمياتو السرخفية

 :ندبة الديؽلة
وبشاءً  الحاليةتي تحقق القيسة ميف ىي الّ ذكخىا في مجمذ الشقج والتد ن ندبة الديػلة التي تعّ إ

 تػلج مشيا.حؼ ع العائج الّ تي يقػم بيا السرخف لتتبّ الباحثة بجراسة التػضيفات الّ  قامتعميو 
ة مع التػضيفات ة وشبو الشقجيّ ( أنّو عشج مقارنة الأصػل الشقجيّ 6-3بجراسة الججول رقع )يتبيغ 

ة وىحا يذيخ إلى إضافة لارتفاع ندبة الخبحيّ مة فيو, التي يدتثسخىا السرخف؛ وجػد سيػلة معصّ 
ا أدػ إلى ضياع فخص تي يقػم بيا السرخف, مسّ الخجمات الّ وىي ة وجػد مرجر آخخ لمخبحيّ 

 ,ة سياسة الاستثسارديج مغ ثقة السػدعيغ لفعاليّ ت اً ق مغ خلاليا أرباحالسسكغ أن يحقّ  كان مغ
مة ة السعصّ ة نطخاً لكبخ حجع الشقجيّ وعجم تعصيل الديػلة, وضيخ انخفاض مفاجئ في ندبة الخبحيّ 

حو الججول رقع ػضّ وىحا ما يبدبب أرباح تقييع مخكد القصع البشيػؼ غيخ السحققة  2017في عام 
 ة ىحا السرخف.( الخاص بخبحيّ 3-15)

 مرخف البخكةفي الأصػل يبيغ ( 6-3الججول )
 إجسالي الأصؽل مؽجؽدات ثابتة التؽظيفات الأصؽل الشقجية وشبه الشقجية الدشؽات
2010 2,855,973,644 1,117,661,126 1,102,375,633 5,076,010,403 
2011 16,460,380,521 4,800,688,967 1,786,857,867 23,047,927,355 
2012 35,315,492,276 4,841,754,870 2,193,105,335 42,350,352,481 
2013 53,729,041,168 4,380,929,338 2,763,958,941 60,873,929,447 
2014 79,781,637,737 7,123,934,216 3,463,868,273 90,369,440,226 
2015 136,995,402,800 23,044,650,749 4,427,921,382 164,467,974,931 
2016 214,615,367,757 24,118,085,100 8,348,292,223 247,081,745,080 
2017 286,426,426,968 33,487,122,205 8,958,978,263 328,872,527,436 

 للأوراق السالية السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق
 ثالثاً: سيؽلة مرخف شام:

  مرخف شامفي  يبيغ ندب الديػلة( 7-3الججول )

 ندبة الخصيج الشقجي الدشة
% 

 ندبة الجاهدية الشقجية
% 

ندبة الأصؽل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصؽل

% 

 ندبة الديؽلة
% 

2010 169.46 165.89 38.16 87.87 
2011 93.70 106.23 28.63 42.37 
2012 95.94 109.35 71.01 75.30 
2013 107.04 109.23 88.00 91.78 
2014 104.37 111.04 88.06 111.04 
2015 69.41 76.72 61.55 76.72 
2016 97.11 97.86 81.89 97.86 
2017 110.21 109.91 70.51 109.91 

 سػق دمذق للأوراق السالية السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في
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 :ويعػد ذلظ إلى ما يمي إلى مجػ قجرة السرخف عمى تغصية الػدائع تذيخ ندبة الخصيج الشقجؼّ 
 رصيج الشقجية:

بيشسا  5,834,460,546مشخفزاً؛ حيث بمغ  2010كان رصيج الشقجية في عام  -
 .3,111,386,627إلى  2011استسخ بالانخفاض في عام

فبمغ  2013ثع ارتفع في عام  16,051,815,727بمغ  2012وفي عام  -
 مسا يجل عمى زيادة واضحة. 48,860,135,659

بمغت  2014عام ففي  2015و 2014بالارتفاع في عام  ثع استسخّ  -
 .55,473,485,079كانت  2015بيشسا في عام 56,402,271,315

فبمغت  2017ثع انخفزت في عام  150,102,599,429كانت  2016وفي عام  -
92,145,367,288. 

 ة:ة السرخفي  دات السالي  ودائع السرارف والسؤس  
  شاممرخف في يبيغ إجسالي الػدائع ( 8-3الججول )

 التغيخ في الؽدائع إجسالي الؽدائع الدشة
2009 2,860,131,043 - 
2010 3,442,981,010 582,849,967 
2011 3,320,748,476 (122,232,534) 
2012 16,731,095,681 13,410,347,205 
2013 45,646,145,862 28,915,050,181 
2014 54,039,071,858 8,392,925,996 
2015 79,921,904,763 25,882,832,905 
2016 154,571,761,320 74,649,856,557 
2017 83,610,461,352 (70,961,299,968) 

  السشذػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية 

ة بذكل مدايخ تخػ الباحثة أنّ السرخف استصاع أن يفي بالتدامات السػدعيغ نطخاً لارتفاع الشقجيّ 
وىحا  ,ةكانت الػدائع أكبخ مغ الشقجيّ  2017و 2016و 2015, بيشسا في الأعػام لارتفاع الػدائع

ذلظ  ويعجّ وقجرتو عمى سجاد الالتدامات  ,السػدعيغقجرة السرخف في جحب أمػال مغ عمى  يجلّ 
ق السرخف يدتثسخ أمػالو بجلًا مغ تجسيجىا ليحقّ  وبأنّ  ,مةلعجم وجػد أمػال معصّ  خاً جيّجاً مؤشّ 

  .حؼ يربػ إليوالعائج الّ 
 :ندبة الديؽلة

التػضيفات ة مع ة وشبو الشقجيّ ( أنّو عشج مقارنة الأصػل الشقجيّ 9-3غ بجراسة الججول رقع )يتبيّ 
ة لجيو نتيجة لارتفاع ندبة الخبحيّ  ا أدّػمة فيو, مسّ التي يدتثسخىا السرخف؛ عجم وجػد سيػلة معصّ 

 ة ىحا السرخف.( الخاص بخبحيّ 16-3استثسار ىحه الأمػال, وضيخ ذلظ في الججول رقع )
 



74 
 

 
 مرخف شامفي الأصػل يبيغ ( 9-3الججول )

 إجسالي الأصػل مػجػدات ثابتة التػضيفات الأصػل الشقجية وشبو الشقجية الدشػات
2010 6,386,655,034 9,550,973,514 798,139,503 16,735,768,051 
2011 3,735,966,845 8,502,634,281 808,825,234 13,047,426,360 
2012 18,541,381,359 6,490,439,687 1,077,332,615 26,109,153,661 
2013 50,101,015,319 5,504,388,409 1,329,757,056 56,935,160,784 
2014 60,583,321,586 6,565,896,033 1,650,643,819 68,799,861,438 
2015 61,871,272,202 35,784,109,189 2,861,307,309 100,516,688,700 
2016 153,119,479,593 29,094,522,226 4,769,443,309 186,983,445,128 
2017 95,624,861,628 35,384,968,219 4,607,396,650 135,617,226,497 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
 :عيشة الجراسةة الإسلامي  رف اسرلمديؽلة ندب المقارنة : رابعاً 

 :ندبة الخصيج الشقجؼّ  .1
 الخصيج الشقجؼ في السرارف الإسلامية في سػريةيبيغ ندبة ( 10-3الججول )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف
SIIB % 239.58 152.68 118.53 115.71 114.49 88.37 122.49 127.29 

BBSY % 106.98 195.95 104.85 83.55 91.78 58.58 83.88 101.37 
CHB % 169.46 93.70 95.94 107.04 104.37 69.41 97.11 110.21 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
كانت  الإسلاميّ  في مرخف سػرية الجوليّ  ( أنّ ندبة الخصيج الشقجؼّ 10-3غ الججول رقع )يبيّ 

ق أعمى ندبة لع يحقّ  2011و في عام أعمى مغ السرخفيغ الآخخيغ خلال الفتخة السجروسة, إلا أنّ 
خ كان شفيفاً واستصاع أن يعػد في ىحا التأثّ  خ بيا, لكغّ ة التي تأثّ نتيجة لمطخوف الاقتراديّ 

 ق الارتفاع في ىحه الشدبة.الدشػات التالية ليحقّ 

 
 ( 2017-2010خلال الفتخة ) يج الشقجؼ لمسرارف الإسلاميةندبة الخص( تصػر 1-3الذكل )

 
في  السرخف بيا يحتفع تيالّ  الدائمة السبالغ زيادة ة سببياالشدب ىحه ازديادأنّ ة الباحث تخػ 

 ارتفاع نّ إ إذ ؛ةالخبحيّ  ىجف تحقيق في إمكانية خ عمىيؤثّ  قج امسّ  العسلاء ػدائعب مقارنة الرشجوق 
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غاً مة وارتفاع في العائج مدػّ ويعتبخ وجػد سيػلة معصّ . الأرباح عمى اً عكديّ  خيؤثّ  الديػلة لمعجّ 
ميا مغ الخجمات التي تقجّ  ة تحقق أجػراً فالسرارف الإسلاميّ  .ة لسعخفة مرادرىاحميل الخبحيّ تل

في  اً ج ارتفاعا ولّ يذيخ ذلظ إلى وجػد خجمات يقػم بيا السرخف مسّ وىحا  مغ تػضيفاتيا. وأرباحاً 
 ة.الخبحيّ 
 :ةة الشقجي  ندبة الجاهدي    .2

 الجاىدية الشقجية في السرارف الإسلامية في سػريةيبيغ ندبة ( 11-3الججول )
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف

SIIB % 243.50 154.75 117.88 130.90 126.32 102.05 133.98 136.55 
BBSY % 178.41 178.19 114.20 117.47 114.82 104.50 109.23 107.48 
CHB % 165.89 106.23 109.35 109.23 111.04 76.72 97.86 109.91 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
كانت  الإسلاميّ  ة في مرخف سػرية الجوليّ ة الشقجيّ أنّ ندبة الجاىديّ ( 11-3غ الججول رقع )يبيّ 

 2011و في عام أعمى مغ السرخفيغ الأخخيغ, وكان ذلظ واضحاً خلال فتخة الجراسة, إلا أنّ 
خ كان خ بيا, لكغ ىحا التأثّ تي تأثّ ة الّ ق أعمى ندبة نتيجة الطخوف الاقتراديّ لع يحقّ  2015و

 ه الشدبة.في ىح اً ق ارتفاعواستصاع السرخف أن يعػد في الدشػات التالية ليحقّ  ,شفيفاً 

 
 (2017-2010خلال الفتخة ) ندبة الجاىدية الشقجية لمسرارف الإسلامية( تصػر 2-3الذكل )

 

 :ندبة الأصؽل الدائمة إلى إجسالي الأصؽل  .3
 الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل في السرارف الإسلامية في سػريةيبيغ ندبة ( 12-3الججول )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف
SIIB % 54.35 54.59 69.88 73.84 67.89 60.63 80.30 80.43 

BBSY % 56.26 71.42 83.39 88.26 88.28 83.30 86.86 87.09 
CHB % 38.16 28.63 71.01 88.00 88.06 61.55 81.89 70.51 

 دمذق للأوراق الساليةالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق 
أنّ ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل في مرخف البخكة ( 12-3غ الججول رقع )يبيّ 

 كانت أعمى مغ السرخفيغ الأخخيغ, وكان ذلظ واضحاً خلال فتخة الجراسة.
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 ( 2017-2010خلال الفتخة )لمسرارف الإسلامية  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل( تصػر 3-3الذكل )

 

 :ندبة الديؽلة  .4
 في السرارف الإسلامية في سػرية يبيغ ندبة الديػلة( 13-3الججول )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف
SIIB % 160.85 82.44 92.34 104.02 126.32 102.05 133.98 136.55 

BBSY % 130.74 114.93 95.10 96.47 114.82 104.50 109.23 107.48 
CHB % 87.87 42.37 75.30 91.78 111.04 76.72 97.86 109.91 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
السرارف  أنّ  إلىويعػد ذلظ  ,في ندبة الديػلة اً أنّ ىشاك تحبحب( 13-3غ الججول رقع )يبيّ 

تي حجدىا مجمذ الشقج والتدميف, إضافة إلى وجػد فائس استصاعت أن تحافع عمى الشدبة الّ 
ة نقاط القػّ ة والزعف؛ حيث أنّ ة السرارف مغ حيث نقاط القػّ في الديػلة وىشا تبخز استخاتيجيّ 

 ختطيتي يتعخض ليا, بيشسا نقاط الزعف لسخاشخ الّ مػاجية الاحع مغ قجرة السرخف عمى تُ 
 ة السرارف.مسا نتج عشيا ضعف في ربحيّ  غيخ مدتثسخة مةمغ وجػد أمػال معصّ 

ة بيغ ة والعلاقة العكديّ ة بيغ الديػلة والخبحيّ لحا فإن مرخف شام كان متصابقاً مع العلاقة العكديّ 
 تي وجيت للاستثسار.الديػلة والتػضيفات الّ 

 
 ( 2017-2010خلال الفتخة )ندبة الديػلة لمسرارف الإسلامية ( تصػر 4-3الذكل )
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 ةة في سؽري  ة السرارف الإسلامي  ربحي  
ل العائج وىسا معجّ  ,ة المحيغ ييسان السالظ والسدتثسخيتشاول ىحا السبحث تحميل نػعيغ مغ الخبحيّ 

 ة.ومعجل العائج عمى حقػق السمكيّ  ,عمى الأصػل
 :SIIBالإسلامي   سؽرية الجولي   بشغة أولًا: ربحي  

 ةغ تصػر العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكيّ ( يبيّ 14-3)الججول 
 % ROA % ROE الدشػات
2010 0.96 12.50 
2011 1.38 9.86 
2012 0.62 5.73 
2013 0.21 2.02 
2014 -0.23 -2.25 
2015 4.46 38.44 
2016 5.74 43.19 
2017 -0.60 -6.91 

 ػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالبيانات السالية السشذالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى 
 :ندبة العائج عمى الأصؽل 

 انخفاضاً  (واضحاً  تحبحباً  شيجت ل قجالأصػ  عمى العائج ندبة أنّ  (14-3الججول رقع ) غبيّ ي
 عام %1.38 إلى ارتفعت ثع 2010 عام  %0.96بمغت حيث الجراسة, فتخة خلال رتفاعاً(وا

ق السرخف حقّ  أنّ  يعشي مسا الزخيبة بعج الخبح صافي زيادة إلى الارتفاعيعػد ىحا . 2011
 .ج لمسرخفخ جيّ مؤشّ وىػ  أرباحاً متدايجة بذكل مدتسخّ 

 : 1الدبب في ارتفاع صافي الخبح بعج الزخيبة
حؼ حرل بالسرخف فقج خ الػاضح الّ ويعػد ذلظ إلى التغيّ  ,ىػ زيادة الإيخادات عغ السراريف

 109,812,694 العاميغ)زيادة(خ في العائج عمى حدابات الاستثسار السصمقة بيغ كان التغيّ 
إضافة إلى تي يقػم بيا الاستثسار الّ  اتق أرباحاً مغ عسميّ يذيخ إلى أنّ السرخف حقّ ل.س مسا 

الحرػل عمييا مغ صافي إيخادات الخسػم والعسػلات حيث كان الفخق بيغ  تي تعّ الديادة الّ 
وبدبب ارتفاع ايخادات الخسػم وعسػلات الاعتسادات , ل.س 114,268,491العاميغ ىػ

وبمغت أعباء الخسػم والعسػلات  .ل.س 114,995,247تي بمغتة وخصابات الزسان والّ السدتشجيّ 
 ػ إلى زيادة ايخادات السرخف.ل.س ما أدّ  726,756

 :لمسرخف التغيخ في إجسالي الجخل التذغيمي  أما 
 مغبقج  2011-2010العاميغ السحكػريغبيغ  الجخل التذغيميّ خ في إجسالي إن التغيّ 

 ل.س. 233,018,421إجسالي السرخوفات  بمغكسا , ل.س 355,472,574

                                                           
1
 المبالغ تم استخراجها من الملحق )ج( الخاص بقائمة الدخل. 
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 بمغرق الفوا ,يسامرخوفاتأكبخ مغ إجسالي  لمعاميغجخل الإجسالي أن وتخػ الباحثة 
ل.س وسبب الانخفاض في السرخوفات ىػ نفقات السػضفيغ بقيسة  122,454,153
السراريف  وكحلظل.س  29,983,763والاستيلاكات كانت بيشيسا  ,ل.س 124,035,338

بيشسا كانت  ,ل.س 73,860,237ة الأخخػ بمغت التي قج قام بيا نتيجة للأعسال التذغيميّ 
وكان ليا سبب في ارتفاع الأرباح وكان الانخفاض بشدبة  ,ضخيبة الجخل مشخفزة أيزاً 

 ل.س. (5,241,897)
 ة السرخف مؼ الجخل السذتخك برفته مزارباً:ارتفاع حر  

إلى ىحا العام  ذلظ واستسخّ  ,مشخفزة سابقاً ىحه الشدبة حيث كانت  2014 لػحع ذلظ في عام
ة وىحه الديادة تعػد إلى ارتفاع حرّ % 4.46 لترل إلى 2015في عام  تعارتففسا لبثت أن 

السال حيث كانت  وصاحب ,بالاستثسار ووكيلاً  اً,السرخف مغ الجخل السذتخك برفتو مزارب
فكانت  2015ل.س, وارتفع في عام  1,057,666,987بقيسة 2014في عام 

 ل.س. 2,489,468,307
 :الجخل أما إجسالي  

خ حيث كان التغيّ  2014مقارنة بـــــ 2015الجخل قج ارتفع في عام  إجساليّ  إنّ 
 أرباح ناتجة عغ القصع البشيػؼّ ل.س, وسبب ذلظ يعػد إلى ارتفاع  4,628,815,487بيشيسا

ة )القصع وايخادات الاستثسار في رؤوس أمػال الذخكات وأرباح فخوقات العسلات الأجشبيّ 
 (.التذغيميّ 

  الجخل: سبب انخفاض إجسالي  
 2017 عام% وفي 5.74الارتفاع وكانت ب ت ندبة العائج عمى الأصػلاستسخّ  2016عام ففي 

الجخل مقارنة  ى انخفاض في إجساليّ يعػد إل الانخفاض%, وىحا 0.60-انخفزت وصػلًا إلى 
حؼ سبب ذلظ انخفاض والّ  ( ل.س8,009,702,652بالدشة الدابقة وكان الفخق بيشيسا ىػ )

غ انخفاض أرباح بيع السػجػدات الثابتة وانخفاض أرباح بيع تي تتزسّ الايخادات الاخخػ والّ 
وىحا يذيخ إلى  ل.س( 47,980,095)وكانت ندبة الانخفاض في الإيخادات الأخخػ ىػ ,أخخػ 

إجسالي  كان. و الجخل خ بحلظ عمى إجساليّ تي يحرل عمييا السرخف, وقج أثّ ة الإيخادات الّ قمّ 
 ل.س. 5,448,923,807بمغت  2017ففي عام السرخوفات أكبخ مغ إجسالي الإيخادات 

 إجسالي السرخوفات:
ل.س والدبب في ارتفاعيا يعػد  397,997,910كانت إجسالي السرخوفات  2016في عام 

مقارنة  2017مة وأرصجة التسػيلات بذكل كبيخ في عام ز ذمع البيػع السؤجّ ي مخرّ إلى تجنّ 
تي ل.س والسراريف الأخخػ الّ  2,913,698,308بالدشة الدابقة وكان الفخق بيشيسا ىػ 

ا في عام ل.س, أمّ  1,796,413,291تفعة فقج بمغت مخ  2017جىا السرخف في عام يتكبّ 
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ل.س وىحا الارتفاع السفاجئ يعػد إلى  972,874,967كانت السراريف الأخخػ  2016
 ض ليا السرخف.ة التي تعخّ إضافة إلى الخدائخ الخأسساليّ  ,ارتفاع رسػم وأعباء الحكػمة

تي تعشي ارتفاع تكمفة ة والّ السرخفات يعػد أيزاً إلى ارتفاع الأعباء التذغيميّ  إنّ ارتفاع إجساليّ 
 , وكحلظ فإنّ ل.س 731,030,713خ في ىحه الأعباء حػالي ودائع الػكالة فقج كان التغيّ 

برافي الخبح بعج ذلظ خ أثّ و كانت مختفعة مقارنة مع الدشة الدابقة  2017 عامالزخيبة في 
 . ل.س (9,819,206,978نخفاض القيسة بشدبة التغييخ بيشيسا وىي )ػ لاا أدّ مسّ  الزخيبة

 
ة للإدارة في ندبة العائج عمى الأصػل والتي تعكذ الكفاءة الكميّ  أنّ مسا سبق تخػ الباحثة 

عمى كفاءة سياسة  ارتفاعيا يجلّ  نّ , حيث إتحقيقيا للأرباح مغ مجسل استثساراتيا في الأصػل
تي أعجتيا الباحثة والعكذ مغ ذلظ صحيح, فسغ خلال الشطخ إلى البيانات الّ ة, الإدارة الاستثساريّ 

كانت مختفعة نتيجة لارتفاع  2016و 2015إلا إنو في عام  متجنيةلػحع بأن الشدبة كانت 
 لمسرخف. القصع البشيػؼّ 

  ة:السمكي   حقؽق ندبة العائج عمى 
% 12.50بمغت  حيث ة,حقػق السمكيّ في ندبة العائج عمى  تحبحباً  (14-3الججول رقع ) بيغي

 2014ت بالانخفاض حتى عام واستسخّ  2011 عام %9.86 إلى انخفزت ثع 2010 عام
وكانت قيستيا  2016و 2015 في عاميّ  % وعادت بالارتفاع بعجىا2.25-حيث بمغت 

ة % عمى التػالي, ويعػد ىحا الارتفاع إلى تدايج الأرباح قياساً بحقػق السمكيّ 43.19% و38.44
انخفاضاً  فييا شيجتحيث  2017تخاجعت في عام  ثعّ  ,العاميغ يغخ بذكل إيجابي في ىحمسا أثّ 

لأرباح إعادة تقييع القصع يعػد  أو الارتفاع الحؼ يحجث الانخفاضوىحا %, 6.91-مفاجئاً بمغ 
 .البشيػؼ غيخ السحققة

 :BBSYة مرخف البخكةثانياً: ربحي  
 ةالعائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكيّ ر غ تصػّ ( يبيّ 15-3الججول )

 % ROA % ROE الدشػات
2010 -4.53 -10.26 
2011 0.69 4.81 
2012 1.46 12.21 
2013 4.33 34.19 
2014 2.82 24.01 
2015 4.48 40.98 
2016 4.34 37.66 
2017 0.08 1 

 ػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسشذالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية 
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 :ندبة العائج عمى الأصؽل 
 انخفاضاً  (واضحاً  تحبحباً  شيجت ل قجالأصػ  عمى العائج ندبة أنّ  (15-3الججول رقع ) غبيّ ي

 %0.69 إلى ارتفعت ثع 2010 عام 4.53-%بمغت حيث الجراسة, فتخة خلال رتفاعاً(وا
السرخف  أنّ  يعشي امسّ  الزخيبة بعج الخبح صافي زيادة إلى الارتفاعيعػد ىحا  .2011 عام
 .ج لمسرخفخ جيّ مؤشّ وىػ  ,ق أرباحاً متدايجة بذكل مدتسخّ حقّ 

 : الدبب في ارتفاع صافي الخبح بعج الزخيبة
حؼ حرل بالسرخف فقج خ الػاضح الّ ويعػد ذلظ إلى التغيّ  ,ىػ زيادة الإيخادات عغ السراريف

 125,137,956 العاميغ)زيادة(خ في العائج عمى حدابات الاستثسار السصمقة بيغ كان التغيّ 
إضافة إلى تي يقػم بيا الاستثسار الّ  اتق أرباحاً مغ عسميّ يذيخ إلى أنّ السرخف حقّ ل.س مسا 
تي والّ  لمسرخف ةالتذغيميّ  الإيخادات إجساليّ الحرػل عمييا مغ  تي تعّ الديادة الّ 

 .ل.س 425,509,002بمغت
 :يخادات هحا السرخف سببهاالديادة في ا

خ بيغ العاميغ حؼ بمغ التغيّ قة والّ غيخ السحقّ  الارتفاع في تقييع مخكد القصع البشيػؼّ 
قة وغيخ رة لفخوقات القصع غيخ السحقّ خلاليا فرل الأرباح السجوّ  ل.س وتعّ  227,379,865

إضافة إلى الديادة رة, في حداب الأرباح السجوّ  القابمة لمتػزيع عغ اعادة تقييع مخكد القصع البشيػؼّ 
 .ل.س 7,727,620خ بيشيسا ىػ ة وكان التغيّ الشاجسة عغ التعامل بالعسلات الأجشبيّ 

 الايخادات: إجسالي  و  السرخوفات إجسالي  

 ل.س. 7,381,853 السرخوفات إجساليّ خ في كان التغيّ  2011-2010في عام 
وكان الفخق  ,السرخوفات خ فيالتغيّ  أكبخ مغ إجساليّ  الايخاداتخ في التغيّ  إجساليّ أنّ ولػحع 
 .ل.س 418,127,149بيشيسا 

 سبب الانخفاض في السرخوفات:
ل.س  80,675,223كان  خ بيغ العاميغالتغيّ و  ,عغ زيادة في نفقات السػضفيغ نتج

فقج زادت ة الأخخػ رات التذغيميّ ا السخرّ ل.س, أمّ  24,128,044والاستيلاكات كانت بيشيسا 
ة قج ارتفعت عغ ة والعسػميّ السراريف الإداريّ  ل.س, وكحلظ فإنّ  122,339بيغ العاميغ بحجود 

 ,ضخيبة الجخل مشخفزةل.س, بيشسا كانت  26,320,407وبمغت ىحه الديادة ,العام الدابق
 .ل.س (28,612,939وكان الانخفاض بشدبة )

 الجخل: زيادة إجسالي  
في عام  تعرتفاثع  ,%2.82حيث كانت  2014 عام فيالانخفاض عادت ب ROA ندبة  إنّ 

مقارنة بـ  2015الجخل في عام  , وىحا الارتفاع يعػد إلى زيادة إجساليّ %4.48بمغت و  2015
ل.س وسببو ارتفاع صافي ايخادات  6,281,855,599خ بيغ العاميغ وكان التغيّ  2014
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إضافة لارتفاع الأرباح ل.س,  958,241,412في العاميغ  خوبمغ التغيّ  ,ةالخجمات البشكيّ 
ل.س, وارتفاع الأرباح  709,893,366خ وبمغ التغيّ  ,ةالشاجسة عغ التعامل بالعسلات الأجشبيّ 
 ل.س. 3,222,338,399وكانت ,الشاتجة عغ تقييع مخكد القصع الأجشبيّ 

 الجخل: ى انخفاض في إجسالي  يعؽد إل  ROAانخفاض معجل ال
 2017 عام% وفي 4.34شفيفاً بسقجار اً انخفاض حيث شيجت 2016عام  في ذلظضيخ 

الجخل مقارنة  ى انخفاض في إجساليّ يعػد إل الانخفاض%, وىحا 0.08انخفزت وصػلًا إلى 
ويعػد ىحا الانخفاض إلى  ( ل.س10,063,537,489وكان الفخق بيشيسا ىػ ) ,بالدشة الدابقة

ة الإيخادات التي وىحا يذيخ إلى قمّ  ,ل.س( 34,085,260)وكانانخفاض في الايخادات الاخخػ 
جىا السرخف التي نتجت عغ تقييع مخكد إضافة إلى الخدارة التي تكبّ  يحرل عمييا السرخف,

 2017في عام , بيشسا ل.س 7,047,808,774تبمغ  2016فقج كانت في سشة  القصع البشيػؼّ 
 .( ل.س3,460,775,000بمغت )خدارة  قتقج حقّ 

 فات:و السرخ  الدبب في انخفاض إجسالي  
 2017مقارنة بالدشة الدابقة حيث كانت في عام السرخوفات  إجساليّ  انخفس 2017في عام 

ل.س والدبب  3,106,937,768كانت  2016ل.س بيشسا في  3,454,581,640قيستيا  تبمغ
يعػد إلى عجم وجػد  2016مقارنة بــــ  2017السرخفات في عام  في انخفاض إجساليّ 

مة وأرصجة التسػيلات وأرباح ناتجة مغ استبعاد الأصػل الثابتة في ز ذمع البيػع السؤجّ مخرّ 
كانت مختفعة مقارنة مع الدشة الدابقة وىحا قج  2017الزخيبة في سشة  وكحلظ فإنّ , 2017عام 

  ل.س. 31,519,829أيزاً وكانت ىحا الديادة بيشيسا  خ برافي الخبح بعج الزخيبةأثّ 
 

ندبة العائج عمى الأصػل والتي تعكذ الكفاءة الكمية للإدارة في  أنّ مسا سبق تخػ الباحثة 
يجل عمى كفاءة سياسة  اارتفاعييا في الأصػل حيث أن تحقيقيا للأرباح مغ مجسل استثسارات

تيا الباحثة فسغ خلال الشطخ إلى البيانات التي أعجّ  ,صحيحمغ ذلظ ة, والعكذ الإدارة الاستثساريّ 
كانت مختفعة نتيجة لارتفاع  2016و 2015إلا إنو في عام  متجنيةالشدبة كانت  لػحع بأنّ 

 لمسرخف. القصع البشيػؼّ 
 ة:السمكي   حقؽق ندبة العائج عمى 

% -10.26بمغت حيث ة,في ندبة العائج عمى حقػق السمكيّ  تحبحباً  (15-3الججول رقع ) غبيّ ي
بيشسا في  2013حتى عام  بالارتفاعواستسخت  ,2011 عام %4.81 إلى ارتفعت ثع 2010 عام

 2015% وعادت بالارتفاع بعجىا سشة 24.01بمغت كانت الشدبة مشخفزة حيث  2014عام 
وكانت قيستيا  ,2016ما مكثت شػيلًا حتى عادت للانخفاض في عام و % 40.98لترل إلى 
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وىحا %, 1شيجت انخفاضاً مفاجئاً بمغ فقج  2017تخاجع في عام ال واستسخّ %, 37.66
 بالإضافة الزخيبة لحات الأسباب سابقة الحكخ بعج الخبح صافي انخفاض يعػد إلى الانخفاض

 .تي يتبعيا السرخفة الّ خ عمى سياستو الاستثساريّ مسا أثّ لديادة رأس السال 
 :CHBة مرخف شامثالثاً: ربحي  

 يبيغ تصػر العائج عمى الأصػل والعائج عمى حقػق السمكية( 16-3الججول )
 % ROA % ROE الدشػات
2010 0.64 2.43 
2011 2.93 7.90 
2012 1.33 6.68 
2013 4.15 31.23 
2014 3.06 21.38 
2015 5.46 35.80 
2016 4.55 35.21 
2017 -1.88 -10.87 

 رة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسالية السشذػ  السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات
 :ندبة العائج عمى الأصؽل 

 ارتفاعاً(و  انخفاضاً  (شجيجاً  تحبحباً  شيجت الأصػل عمى العائج ندبة أنّ  (16-3الججول رقع ) غبيّ ي
 2011عام  %2.93 إلى ارتفعت ثع 2010 عام في 0.64% بمغت حيث الجراسة, فتخة خلال

قة حيث كانت في عام غيخ السحقّ  أرباح تقييع مخكد القصع البشيػؼّ  ارتفاع إلىيعػد  وىحا الارتفاع
 .ل.س 338,459,507كانت  2011ل.س, بيشسا في عام  34,443,094تبمغ  2010

 :2011-2010خ في عام التغي  
 ,لمسرخف ةالتذغيميّ  الإيخادات إجساليّ ػ إلى ارتفاع الشدبة, وإلى زيادة خ في العاميغ أدّ التغيّ  إنّ 

ل.س  62,821,330 إجسالي السرخوفات يشسا بمغب ,ل.س 367,678,646خ بيشيسا وبمغ التغيّ 
 304,857,316الفخق بيشيسا و  ,أكبخ مغ إجسالي السرخوفات يخاداتالإإجسالي  وذلظ لأنّ 

خ بيغ العاميغ وكان التغيّ  ,فيغسببو انخفاض السرخوفات لديادة نفقات السػضّ  ل.س
ة الأخخػ فقج زادت بيغ العاميغ بحجود رات التذغيميّ ا السخرّ ل.س, أمّ  11,923,179

 .ل.س 4,222,298
 : ROAةندب انخفاض

ثع عادت إلى الارتفاع في % 1.33 بمغت حيثكانت مشخفزة  2012 عام في  ROAةندبإنّ 
 تي كانت فيوالّ  ,بدبب ارتفاع أرباح تقييع مخكد القصع البشيػؼّ  %4.15حيث بمغت  2013عام 

وبمغت  ,كانت أقلّ  2012بيشسا في عام  ,ل.س 2,521,900,026تبمغ  2013عام 
خ في فقج كان التغيّ  ,خخػ ل.س, بالإضافة إلى ارتفاع الإيخادات الأ 827,027,569
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ة بيغ العاميغ خ في ارتفاع إجسالي الأرباح التذغيميّ ل.س, وىحا ما أثّ  4,335,033العاميغ
 في وض ليا السرخف, إلا أنّ تي يتعخّ إجسالي السراريف الّ ل.س, وانخفاض  2,266,459,334

وصػلًا إلى  ارتفعت 2015 عام% وفي 3.06بمغت انخفاض شفيفاً بسقجار 2014عام 
خ بيشيسا وكان التغيّ  ,بدبب ارتفاع اجسالي الجخل في ىحا العام مقارنة في العام الدابق%, 5.46

 يادة الشاتجة عغ تقييع مخكد القصع البشيػؼّ ل.س, ونتج ىحا الارتفاع عغ الد  4,495,272,308
 .ل.س 3,213,505,645وكانت الديادة بيغ العاميغ 

 في الانخفاض شجيجاً حيث كان  ,نخفاضلال  ROAةندب دتعا 2017و 2016في عام 
انخفاض في إجسالي الجخل مقارنة  ىإلوىحا يعػد  ,تحت الرفخ إلى ما وصمت الشدبة إذ 2017

ويعػد ىحا الانخفاض إلى  ,ل.س (8,790,706,448وكان الفخق بيشيسا ىػ ) ,بالدشة الدابقة
 2016 عامفقج كانت في  نتجت عغ تقييع مخكد القصع البشيػؼّ و  ,جىا السرخفالخدارة التي تكبّ 

( 3,106,312,496)قت خدارة وبمغت حقّ  2017ل.س بيشسا في  6,896,219,734تبمغ 
 .ل.س

 :إجسالي السرخوفاتارتفاع 
 2017مقارنة بالدشة الدابقة حيث كانت في عام السرخوفات  إجساليّ  ارتفع

والدبب في  ,ل.س 2,324,904,388كانت  2016( ل.س بيشسا في 4,976,636,299)
 ,فيغيعػد إلى زيادة في نفقات السػضّ  2016مقارنة بــــ  2017ارتفاع إجسالي السرخفات في عام 

تي يشفقيا السرخف مغ غ مراريف الّ تي تتزسّ والّ  ,وزيادة في السراريف الأخخػ لمسرخف
ت إلى حرػل تي أدّ ة بالإضافة إلى العقػبات الّ الإيجار والاعلانات والخسػم والأعباء الحكػميّ 

وكانت ىحه  ,ب عمى السرخف أن يقػم بجفعياوالتي تختّ  ,ىحا الانخفاض في ىحه الدشة
 2016ل.س بيشسا كانت في عام  2,009,463,305تبمغ  2017في عام  ةالقزائيّ السراريف 

 . ل.س 13,389,595أقل وىي 
ة للإدارة في تحقيقيا للأرباح مغ مجسل تعكذ الكفاءة الكميّ الشدبة  أنّ مسا سبق تخػ الباحثة 

لعكذ ة, واعمى كفاءة سياسة الإدارة الاستثساريّ  يجلّ  اارتفاعي حيث أنّ  ,يا في الأصػلاستثسارات
الشدبة كانت  أنّ تيا الباحثة لػحع تي أعجّ فسغ خلال الشطخ إلى البيانات الّ  ,صحيحمغ ذلظ 

 لمسرخف. كانت مختفعة نتيجة لارتفاع القصع البشيػؼّ  2016و 2015 ينو في عامإلا أ متجنية
 ة:ندبة العائج عمى حقؽق السمكي  

 % عام2.43 بمغت حيث ة,حقػق السمكيّ ندبة العائج عمى  في تحبحباً  (16-3الججول رقع ) غبيّ ي
عام  بالارتفاع وبجأت 2012وانخفزت في عام  2011 عام  %7.90إلى ارتفعت ثع 2010
% وعادت بالارتفاع 21.38بمغتكانت الشدبة مشخفزة حيث  2014بيشسا في عام  2013

ما مكثت شػيلًا حتى عادت للانخفاض في سشة و  ,%35.80لترل إلى  2015بعجىا سشة 
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شيجت انخفاضاً مفاجئاً فقج  ,2017تخاجع في عام ال واستسخّ %, 35.21وكانت قيستو ,2016
والعقػبات  ,الزخيبة بعج الخبح صافي انخفاض يعػد إلى %, وىحا الانخفاض10.87-بمغ 

ا سا يكػن سببو شجة السشافدة ما بيغ السرارف مسّ وربّ ت سابقاً, كخ ذُ قج أسباب ة وعجّ  ,ةالقزائيّ 
 .ة التي يتبعيا السرخفسياستو الاستثساريّ خ عمى أثّ 

 :عيشة الجراسةة ة لمسرارف الإسلامي  الخبحي  مقارنة مؤشخ رابعاً: 
 العائج عمى الأصؽل: .1
ة في ر العائج عمى الأصػل لمسرارف الإسلاميّ ( تصػّ 5-3( والذكل )17-3غ الججول )يبيّ 

 .2017إلى عام  2010ة السستجة مغ عام شة البحث خلال الفتخة الدمشيّ سػرية عيّ 
 ( تصػر العائج عمى الأصػل في السرارف الإسلامية في سػرية17-3الججول )

 % العائج عمى الأصػل
 SIIB BBSY CHB الدشة
2010 0.96 -4.53 0.64 
2011 1.38 0.69 2.93 
2012 0.62 1.46 1.33 
2013 0.21 4.33 4.15 
2014 -0.23 2.82 3.06 
2015 4.46 4.48 5.46 
2016 5.74 4.34 4.55 
2017 -0.60 0.08 -1.88 

 ػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذ
 

 
 ( 2017-2010( تصػر العائج عمى الأصػل خلال الفتخة )5-3الذكل )

 
 عمى الأصػل. العائج لمعجّ  ندبة في السرارف تفاوت (3-17) رقع الججول غيبيّ 
 .الحخبخت بفتخة ىحه الشدبة قج تأثّ  إنّ 
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_ نطخاً لجخػلو الدػق السرخفية الدػرية  ف مع الأزمةتكيّ  قج مرخف البخكة أنّ تخػ الباحثة 
مغ السرخفيغ  ب كان أقلّ ىحا التقمّ  بة إلا أنّ متقمّ  ترغع أن ندبتو كان تدامشاً مع الأزمة_

, مغ خلال تحقيقو لمعائج مقابل استثسار وىحا يعكذ كفاءة الإدارة في تذغيل الأصػل ,الآخخيغ
  .ف الأخخػ ر الأمػال في الأصػل قياساً بالسرا

 ة:العائج عمى حقؽق السمكي   .2
ة في ة لمسرارف الإسلاميّ ر العائج عمى حقػق السمكيّ ( تصػّ 6-3( والذكل )18-3غ الججول )يبيّ 

 .2017إلى عام  2010الفتخة الدمشية السستجة مغ عام  شة البحث خلالة عيّ سػريّ 
 في السرارف الإسلامية في سػرية حقػق السمكية( تصػر العائج عمى 18-3الججول )

 % العائج عمى حقػق السمكية
 SIIB BBSY CHB الدشة
2010 12.50 -10.26 2.43 
2011 9.86 4.81 7.90 
2012 5.73 12.21 6.68 
2013 2.02 34.19 31.23 
2014 -2.25 24.01 21.38 
2015 38.44 40.98 35.80 
2016 43.19 37.66 35.21 
2017 -6.91 1 -10.87 

 ػرة في سػق دمذق للأوراق الساليةالسرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذ
 

 
 (2017-2010خلال الفتخة ) حقػق السمكية( تصػر العائج عمى 6-3الذكل )

 
خ ة, وتأثّ السمكيّ  حقػق  عمى العائج معجل ندبة في السرارف تفاوت (3-18) رقع الججول غيبيّ 

رتفاع مغ الا قيحقّ ستصاع مرخف البخكة أن حيث ا ,ىحه الشدبة بفتخة ما قبل الأزمة وفتخة الأزمة
اسلامي, لا يسمظ تسػيلات كبيخة ولا فيػ آخخ بشظ ف مع الأزمة تكيّ والات الاستثسار خلال عسميّ 

 .تسػيلات متعثخة
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 ةة في سؽري  في السرارف الإسلامي   الديؽلة ةمخاطخ 
 :الإسلامي   في مرخف سؽرية الجولي   الديؽلة ةأولًا: مخاطخ 

 سػرية الجولي الإسلاميمرخف في الديػلة مخاشخة يبيغ ندب ( 19-3الججول )

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
 يلاحع مغ الججول الدابق ما يمي:

 ندبة الشقج والأرصجة لمسرارف/ إجسالي الأصؽل: -
الشقجية تذكل الجدء يذيخ ارتفاع ىحا السؤشخ إلى انخفاض مخاشخ الديػلة عمى اعتبار أنّ 

سػاء كانت في الرشجوق أو لجػ السرارف لحا فإن الججول أعلاه  الأكبخ مغ الأصػل بالسرخف
إلى تأثخ نذاط السرخف في في ذلظ  ويخجع الدبب تغيخ ىحه الشدبة ضسغ حجود آمشةيبيّغ 

% مغ حجع الأصػل نذاط الستعامميغ, 50كانت الشدبة حػالي  2010شة ففي عام السخحمة الخاى
ويجل عمى متابعة  2014و 2013و 2012إلا أن ىحه الشدبة قج ارتفعت خلال الأعػام 

 2016السرخف في تحريلات التسػيل والتػقف عغ تسػيلات ججيجة, ولػحع أنو في عامي 
 . مخاشخة الديػلةلسرخف مسا أدػ لانخفاض عػدة الشذاط التجارؼ لمعسلاء في ا 2017و
 :ة/ إجسالي الأصؽلندبة حقؽق السمكي   -

التعخض  أثشاءتذيخ ىحه الشدبة إلى قجرة السرخف في الحرػل عمى الأمػال مغ سػق السال 
في الديػلة, وتمبية الالتدامات الّتي تتختّب عمى عاتقو لمسحافطة عمى ثقة السػدعيغ.  لعجدٍ 

وسيتػضّح ذلظ عشج مقارنة السرارف مع بعزيا. لحا فإن الججول أعلاه يبيّغ ارتفاع ندبة 
والدبب في ذلظ ىػ ثقة السػدعيغ  بذكل كبيخ مقارنة بالدشػات الدّابقة 2011السخاشخة في عام 

الحؼ يقػم بو السرخف والتػزيعات التي قام بيا في ضل الأزمة مسا عكذ صػرة ايجابية  بالتعامل
, لحا فإن أداء السرخف في ىحه السخحمة انعكذ عغ وضع السرخف والأمان في ايجاع الأمػال

 .بذكل واضح عمى مؤشخ حقػق السمكية

 الدشػات

ندبة الشقج والأرصجة 
/ إجسالي لمسرارف 

الشقج والأرصجة  الأصػل=
إجسالي ÷ لجػ السرارف 

 الأصػل %

ندبة حقػق السمكية / 
 =إجسالي الأصػل

÷  إجسالي حقػق السمكية
 إجسالي الأصػل %

ندبة السػجػدات 
الستجاولة / إجسالي 

السػجػدات  = الػدائع
إجسالي ÷  الستجاولة

 الػدائع %

ندبة الػدائع 
الأساسية / إجسالي 

الػدائع  =الأصػل
إجسالي ÷ الأساسية 

 الأصػل %
2010 48.85 7.70 266.55 20.39 
2011 47.94 13.99 173.85 31.40 
2012 67.63 10.76 122.47 57.06 
2013 64.29 10.41 132.92 55.56 
2014 60.35 10.26 128.81 52.71 
2015 51.89 11.59 103.26 58.72 
2016 71.43 13.30 137.69 58.32 
2017 70.91 8.71 144.37 55.71 
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 :ندبة السؽجؽدات الستجاولة/ إجسالي الؽدائع -
سبب مقارنة بالدشػات الدّابقة, و  2010انخفاض مخاشخة الديػلة في عام  أعلاه يبيّغ الججول

التداماتو, لحا فإن ارتفاع  مغ خلاليا انعكاس لديادة السػجػدات الستجاولة ليػاجو السرخفذلظ ىػ 
, الستجاولة والػدائع مغ مػجػدات سجادمجػ اعتساد السرخف عمى  عمى دليلىحه الشدبة 

ب الػدائع بذكل تجريجي, ويخجع الدبب إلى أن السرخف يتبع سياسة وانخفاضيا دليل عمى سح
 .الحج مغ الػدائع شػيمة الأجل

 :ة/ إجسالي الأصؽلندبة الؽدائع الأساسي   -
إنّ استخجام ىحه الشدبة يذيخ إلى قجرة السرخف بالاعتساد عمى الػدائع لمحرػل عمى الديػلة, 

متصمّبات التسػيل, وكان ذلظ واضحاً في عام  فكمسا ازدادت حجع الػدائع قمّت الحاجة إلى
إمكانية السرخف وقجرتو عمى جحب الػدائع مغ العسلاء يبيّغ  لحا فإن الججول أعلاه .2015

 .لمقيام بالاستثسارات واستخجام السبالغ في سجاد الالتدامات الستختبة عمى عاتقو
 :الديؽلة في مرخف البخكة ةثانياً: مخاطخ 

 البخكة مرخف في الديػلة مخاشخة يبيغ ندب ( 20-3الججول )

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
 يلاحع مغ الججول الدابق ما يمي:

 لمسرارف/ إجسالي الأصؽل:ندبة الشقج والأرصجة  -
الشقجية تذكل الجدء يذيخ ارتفاع ىحا السؤشخ إلى انخفاض مخاشخ الديػلة عمى اعتبار أنّ 

سػاء كانت في الرشجوق أو لجػ السرارف لحا فإن الججول أعلاه  الأكبخ مغ الأصػل بالسرخف
والدبب في ذلظ ىػ  مقارنة بالدشػات الدّابقة 2017يبيّغ انخفاض مخاشخة الديػلة في عام 

كانت ىحه  2010, بيشسا في عام وعػدة الشذاط التجارؼ لعسلائواستقخار الأوضاع في السرخف 

 الدشػات

ندبة الشقج والأرصجة 
لمسرارف/ إجسالي 

الشقج والأرصجة  الأصػل=
إجسالي ÷ لجػ السرارف 
 % الأصػل

ندبة حقػق السمكية/ 
 =إجسالي الأصػل

÷  إجسالي حقػق السمكية
 % إجسالي الأصػل

ندبة السػجػدات 
الستجاولة/ إجسالي 

السػجػدات  = الػدائع
إجسالي ÷  الستجاولة

 % الػدائع

ندبة الػدائع 
الأساسية/ إجسالي 

الػدائع  =الأصػل
إجسالي ÷ الأساسية 

 % الأصػل
2010 30.66 44.20 196.34 28.66 
2011 68.44 14.36 204.48 34.93 
2012 74.25 11.96 117.76 70.82 
2013 61.72 12.66 119.47 73.88 
2014 68.92 11.73 117.56 75.10 
2015 45.59 10.93 107.03 77.82 
2016 61.52 11.52 118.42 73.35 
2017 79.44 8.52 111.14 78.36 
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الشدبة مشخفزة مسا أدػ لارتفاع مخاشخة الديػلة وذلظ بدبب الدحػبات التي تست في ىحا 
 . في الحمة الخاىشة وتأثخ نذاط السرخفالعام 

 :صؽلة/ إجسالي الأندبة حقؽق السمكي   -
التعخض  أثشاءتذيخ ىحه الشدبة إلى قجرة السرخف في الحرػل عمى الأمػال مغ سػق السال 

في الديػلة, وتمبية الالتدامات الّتي تتختّب عمى عاتقو لمسحافطة عمى ثقة السػدعيغ. لحا  لعجدٍ 
 بذكل كبيخ مقارنة بالدشػات 2010فإن الججول أعلاه يبيّغ ارتفاع ندبة السخاشخة في عام 

والدبب في ذلظ ىػ ثقة السػدعيغ بالتعامل الحؼ يقػم بو السرخف والتػزيعات التي قام  الدّابقة
 بيا في ضل الأزمة مسا عكذ صػرة ايجابية عغ وضع السرخف والأمان في ايجاع الأمػال.

 :ندبة السؽجؽدات الستجاولة/ إجسالي الؽدائع -
سبب مقارنة بالدشػات الدّابقة, و  2011ام انخفاض مخاشخة الديػلة في ع أعلاه يبيّغ الججول

التداماتو, لحا فإن ارتفاع  مغ خلاليا انعكاس لديادة السػجػدات الستجاولة ليػاجو السرخفذلظ ىػ 
 الستجاولة. والػدائع مغ مػجػدات سجادمجػ اعتساد السرخف عمى  عمى دليلىحه الشدبة 

 :ندبة الؽدائع الأساسية/ إجسالي الأصؽل -
إنّ استخجام ىحه الشدبة يذيخ إلى قجرة السرخف بالاعتساد عمى الػدائع لمحرػل عمى الديػلة, 
فكمسا ازدادت حجع الػدائع قمّت الحاجة إلى متصمّبات التسػيل, وكان ذلظ واضحاً في عام 

إمكانية السرخف وقجرتو عمى جحب الػدائع مغ العسلاء يبيّغ  لحا فإن الججول أعلاه .2017
 .بالاستثسارات واستخجام السبالغ في سجاد الالتدامات الستختبة عمى عاتقو لمقيام

 الديؽلة في مرخف شام: ةثالثاً: مخاطخ 
 شاممرخف في الديػلة مخاشخة يبيغ ندب ( 21-3الججول )

 عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد
 يلاحع مغ الججول الدابق ما يمي:

 الدشػات

ندبة الشقج والأرصجة 
لمسرارف/ إجسالي 

الشقج والأرصجة  الأصػل=
إجسالي ÷ لجػ السرارف 

 الأصػل %

ندبة حقػق السمكية/ 
 =إجسالي الأصػل

÷  إجسالي حقػق السمكية
 إجسالي الأصػل %

ندبة السػجػدات 
الستجاولة/ إجسالي 

السػجػدات  = الػدائع
إجسالي ÷  الستجاولة

 الػدائع %

ندبة الػدائع 
الأساسية/ إجسالي 

الػدائع  =الأصػل
إجسالي ÷ الأساسية 

 الأصػل %
2010 34.86 26.49 185.50 20.57 
2011 23.85 37.13 112.50 25.45 
2012 61.48 19.92 110.82 64.08 
2013 85.82 13.28 109.76 80.17 
2014 81.98 14.30 112.11 78.55 
2015 55.19 15.25 77.41 79.51 
2016 80.28 12.92 99.06 82.67 
2017 67.95 17.33 114.37 61.65 
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 ندبة الشقج والأرصجة لمسرارف/ إجسالي الأصؽل: -
الشقجية تذكل الجدء يذيخ ارتفاع ىحا السؤشخ إلى انخفاض مخاشخ الديػلة عمى اعتبار أنّ 

سػاء كانت في الرشجوق أو لجػ السرارف لحا فإن الججول أعلاه  الأكبخ مغ الأصػل بالسرخف
والدبب في ذلظ ىػ  مقارنة بالدشػات الدّابقة 2013يبيّغ انخفاض مخاشخة الديػلة في عام 

كانت ىحه الشدبة مشخفزة  2010, بيشسا في عام متابعة السرخف في تحريل عسميات التسػيل
وتأثخ نذاط بدبب الدحػبات التي تست في ىحا العام مسا أدػ لارتفاع مخاشخة الديػلة وذلظ 

 . السرخف في ىحه السخحمة
 :ة/ إجسالي الأصؽلندبة حقؽق السمكي   -

التعخض  أثشاءتذيخ ىحه الشدبة إلى قجرة السرخف في الحرػل عمى الأمػال مغ سػق السال 
عمى ثقة السػدعيغ. لحا في الديػلة, وتمبية الالتدامات الّتي تتختّب عمى عاتقو لمسحافطة  لعجدٍ 

بذكل كبيخ مقارنة بالدشػات  2011فإن الججول أعلاه يبيّغ ارتفاع ندبة السخاشخة في عام 
والدبب في ذلظ ىػ ثقة السػدعيغ بالتعامل الحؼ يقػم بو السرخف والتػزيعات التي قام  الدّابقة

بيا في ضل الأزمة مسا عكذ صػرة ايجابية عغ وضع السرخف والأمان في ايجاع الأمػال, 
بخ لمحرػل عمى السديج مغ السرخف في ىحه الدشة كان يسمظ فخصة أك إلى أنّ بالإضافة 

 .التسػيل
 :ؽدات الستجاولة/ إجسالي الؽدائعندبة السؽج -

سبب مقارنة بالدشػات الدّابقة, و  2010انخفاض مخاشخة الديػلة في عام  أعلاه يبيّغ الججول
التداماتو, لحا فإن ارتفاع  مغ خلاليا انعكاس لديادة السػجػدات الستجاولة ليػاجو السرخفذلظ ىػ 

 الستجاولة. والػدائع مغ مػجػدات سجادمجػ اعتساد السرخف عمى  عمى دليلىحه الشدبة 
 :ة/ إجسالي الأصؽلندبة الؽدائع الأساسي   -

إنّ استخجام ىحه الشدبة يذيخ إلى قجرة السرخف بالاعتساد عمى الػدائع لمحرػل عمى الديػلة, 
فكمسا ازدادت حجع الػدائع قمّت الحاجة إلى متصمّبات التسػيل, وكان ذلظ واضحاً في عام 

إمكانية السرخف وقجرتو عمى جحب الػدائع مغ العسلاء يبيّغ  لججول أعلاهلحا فإن ا .2016
  .لمقيام بالاستثسارات واستخجام السبالغ في سجاد الالتدامات الستختبة عمى عاتقو
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 :عيشة الجراسةة الديؽلة في السرارف الإسلامي   ةمخاطخ مقارنة : رابعاً 
 :الأصؽل ندبة الشقج والأرصجة لمسرارف/ إجسالي    .1

 في السرارف الإسلامية في سػرية يبيغ ندبة الديػلة( 22-3الججول )
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف

SIIB % 48.85 47.94 67.63 64.29 60.35 51.89 71.43 70.91 
BBSY % 30.66 68.44 74.25 61.72 68.92 45.59 61.52 79.44 
CHB % 34.86 23.85 61.48 85.82 81.98 55.19 80.28 67.95 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
 
وىحا  ,الديػلة ةانخفاض مخاشخ  ذيخ إلىتالأصػل  ندبة الشقج والأرصجة إلى إجساليّ ارتفاع نّ إ

بارزاً بذجة في  ذلظ كانة, و التداماتو السختمف بحلظ يػاجو السرخفو  ,ةيعكذ زيادة الأرصجة الشقجيّ 
 .(22-3الججول رقع )ى أعمى ندبة, وىحا ما بيشو مرخف شام الحؼ استحػذ عم

 

 
 (2017-2010خلال الفتخة )ندبة الشقج والأرصجة لمسرارف إلى إجسالي الأصػل ( تصػر 7-3الذكل )

 :الأصؽل السمكية / إجسالي   ندبة حقؽق   .2
 في السرارف الإسلامية في سػرية يبيغ ندبة الديػلة( 23-3الججول )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف
SIIB % 7.70 13.99 10.76 10.41 10.26 11.59 13.30 8.71 

BBSY % 44.20 14.36 11.96 12.66 11.73 10.93 11.52 8.52 
CHB % 26.49 37.13 19.92 13.28 14.30 15.25 12.92 17.33 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
 

قجرة السرخف عمى تمبية الالتدامات في حال سحب يا تذيخ إلى لأنّ ية أىسّ يحه الشدبة ل إنّ 
 السرخفلحا ف مرخف شام, ي مغ نريببيغ السرارف ىحيث كانت أعمى ندبة الأمػال, 

فيػ يسمظ فخصة أكبخ لمحرػل عمى  ,ة أكبخ مغ مرخف آخخحؼ تكػن فيو حقػق السمكيّ الّ 
 (.23-3الججول رقع ) وضيخ ذلظ بشاءً عمى ,مغ التسػيل السديج
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 (2017-2010خلال الفتخة ) ندبة حقػق السمكية إلى إجسالي الأصػل( تصػر 8-3الذكل )

 
 :الؽدائع ندبة السؽجؽدات الستجاولة/ إجسالي   .3

 في السرارف الإسلامية في سػرية يبيغ ندبة الديػلة( 24-3الججول )
 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف

SIIB % 266.55 173.85 122.47 132.92 128.81 103.26 137.69 144.37 
BBSY % 196.34 204.48 117.76 119.47 117.56 107.03 118.42 111.14 
CHB % 185.50 112.50 110.82 109.76 112.11 77.41 99.06 114.37 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
 
ذلظ يعكذ زيادة السػجػدات  نّ الديػلة لأ ةذيخ إلى انخفاض مخاشخ ه الشدبة تارتفاع ىحنّ إ

, وكان ذلظ بارزاً في مرخف سػرية التداماتو الأخخػ  مغ خلاليا الستجاولة التي يػاجو السرخف
 (.24-3شو الججول رقع )وىحا ما بيّ  ,ق أعمى ندبةحؼ حقّ الّ  الجوليّ 

 

 
 (2017-2010خلال الفتخة ) ندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع( تصػر 9-3الذكل )
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 :الأصؽل ندبة الؽدائع الأساسية/ إجسالي    .4
 في السرارف الإسلامية في سػرية يبيغ ندبة الديػلة( 25-3الججول )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السرخف
SIIB % 20.39 31.40 57.06 55.56 52.71 58.72 58.32 55.71 

BBSY % 28.66 34.93 70.82 73.88 75.10 77.82 73.35 78.36 
CHB % 20.57 25.45 64.08 80.17 78.55 79.51 82.67 61.65 

 السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى البيانات السالية السشذػرة في سػق دمذق للأوراق السالية
لمحرػل عمى الديػلة, ذيخ إلى قجرة السرخف بالاعتساد عمى الػدائع تاستخجام ىحه الشدبة  إنّ 
, وكان مرخف شام قج بات التسػيلت الحاجة إلى متصمّ ة قمّ حجع الػدائع الأساسيّ  سا ازدادفكمّ 
 (.25-3الججول رقع ) وضيخ ذلظ بشاءً عمى ,يغ الآخخيغق ىحه الشدبة مقارنة بالسرخفَ حقّ 
 

 
 (2017-2010خلال الفتخة ) ندبة الػدائع الأساسية إلى إجسالي الأصػل( تصػر 10-3الذكل )
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 السبحث الثاني
 اتاختبار الفخضي  

خ تأثيخ كل متغيّ  :البديط أؼالخصي ات بالاعتساد عمى الانحجار سيتع اجخاء اختبار الفخضيّ 
 خ التابع. الستغيّ  فيمدتقل عمى حجة 

 :الإسلامي   مرخف سؽرية الجولي  : أولاً 
 مرخف سؽرية الجولي  ة خفية في ربحي  مديؽلة السرل لا يؽجج تأثيخة الأولى: الفخضي  اختبار 

 :الإسلامي  
   ل العائج عمى الأصؽل:ة ومعج  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 

 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى الأصػل( 26-3الججول )
 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: 

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-26 ) رقع الججولح يػضّ 
 ضيخت قيسة معامل الارتباط  الأصػل, حيثل العائج عمى ومعجّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب

R=0.509  ّكمسا أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 
ل العائج عمى الأصػل, وىحا ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ 

ىشا ضيخت ولكغْ  ,ةخيغ ىي علاقة عكديّ غ أنّ العلاقة بيغ الستغيّ تي تبيّ يخالف القاعجة الّ 
ىحه الديادة  مة في السرخف, وىشا يتزح أنّ ة عمى الخغع مغ وجػد أمػال معصّ شخديّ 

 تي يسارسيا السرخف.سا تكػن الخجمات الّ تعػد إلى مرجر آخخ ربّ 
  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  ل العائج عمى الأصػل, حيثة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي

R=0.525  ّساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 
 .ل العائج عمى الأصػلى ارتفاع معجّ ػ ذلظ إلة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ 

  ّضيخت  ل العائج عمى الأصػل, حيثالأصػل ومعجّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي
 بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.587قيسة معامل الارتباط 

ى ػ ذلظ إلالأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ 
 .ل العائج عمى الأصػلارتفاع معجّ 

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROA 

 0.509 الشقجؼندبة الخصيج 
 0.525 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.587 

 0.573 ندبة الديػلة
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  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  حيثعمى الأصػل,  ل العائجندبة الديػلة ومعج
3R=0.57  ّساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 

الديادة  زح أنّ يتّ و ل العائج عمى الأصػل, ارتفعت ندبة الديػلة أدػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ 
 ة.السيدانيّ  خارجتي يسارسيا السرخف والالتدامات الخجمات الّ تعػد إلى 

 يبيغ تأثيخ الديػلة السرخفية في معجل العائج عمى الأصػل( 27-3الججول )

 Spssبخنامج عمى  الباحثة بالاعتساد السرجر: مغ إعجاد
 ما يمي: (3-27الججول رقع ) غيبيّ 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%25.9) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 لاو أنّ غ الججول , كسا يبيّ خات الحاصمة بشدبة الخصيج الشقجؼّ التغيّ  خىاعمى الأصػل تفدّ 

 الـقيسة  الأصػل لأنّ  عمى العائج لمعجّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج
(Sig)  0.161 ّ0.05ة وىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػي. 

 العائج  في الحاصمة خاتالتغيّ مغ  (%27.6) أنّ غ مغ خلاليا ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 لاو أنّ غ الججول كسا يبيّ , ةالشقجيّ  ةالجاىديّ بشدبة  خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ عمى الأصػل 

 الـقيسة  الأصػل لأنّ  عمى العائج لمعجّ  في ةة الشقجيّ الجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج
(Sig)   0.147  ّ0.05ة وىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػي. 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%34.4) أنّ غ مغ خلاليا ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
, الأصػل الأصػل الدائمة إلى إجساليّ بشدبة  خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ عمى الأصػل 

 الأصػل الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لاو أنّ غ الججول كسا يبيّ 
وىي أكبخ مغ مدتػػ 0.097  (Sig) الـقيسة  الأصػل لأنّ  عمى العائج لمعجّ  في

 .0.05ة السعشػيّ 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%32.8) خلاليا أنّ غ مغ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 يػجج لاو أنّ غ الججول بشدبة الديػلة, كسا يبيّ  خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ عمى الأصػل 
 0.107  (Sig) الـقيسة  الأصػل لأنّ  عمى العائج لمعجّ  فيالديػلة  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ

 .0.05ة وىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػيّ 

 B Sig معامل الانحجار R2معامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة التابعالستغيخ 

ROA 

 0.161 0.010 0.259 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.147 0.009 0.276 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة 
 إلى إجسالي الأصػل

0.344 0.023 0.097 

 0.107 0.013 0.328 ندبة الديػلة
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  ة:ل العائج عمى حقؽق السمكي  ة ومعج  بيؼ الديؽلة السرخفي  العلاقة 
 حقػق السمكيةيبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى ( 28-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 

 
 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-28 ) رقع الججولح يػضّ 
 ضيخت قيسة معامل  , حيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ومعجّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب

 أنّو الستغيخيغ, أؼ بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.533الارتباط 
, ةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  كمسا

ولكغ ىشا  ,ةخيغ ىي علاقة عكديّ غ أنّ العلاقة بيغ الستغيّ وىحا يخالف القاعجة التي تبيّ 
 .معصمة في السرخفمغ وجػد أمػال ة عمى الخغع ضيخت شخديّ 

  ّضيخت قيسة معامل  , حيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
 أنّو أؼ خيغ,الستغيّ  بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.547الارتباط 

حقػق ل العائج عمى ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ 
 .ةالسمكيّ 

  ّحيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى الأصػل ومعجّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي , 
 بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.583ضيخت قيسة معامل الارتباط 

ذلظ إلى ػ ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل أدّ  كمسا أنّو أؼ خيغ,الستغيّ 
 .ةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ارتفاع معجّ 

  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  حيثة, عمى حقػق السمكيّ  ل العائجندبة الديػلة ومعج
R=0.585  ّساكمّ  أنّو أؼ خيغ,الستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 

, وىحا يخالف ةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 
ة ولكغ ىشا ضيخت شخديّ  ,ةخيغ ىي علاقة عكديّ غ أنّ العلاقة بيغ الستغيّ تي تبيّ القاعجة الّ 

ىحه الديادة تعػد إلى  ح أنّ مة في السرخف, وىشا يتزّ معصّ عمى الخغع مغ وجػد أمػال 
 ة.الخجمات التي يسارسيا السرخف والالتدامات خارج السيدانيّ 

  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROE 

 0.533 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.547 ندبة الجاىدية الشقجية

الأصػل الدائمة إلى إجسالي ندبة 
 الأصػل

0.583 

 0.585 ندبة الديػلة
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 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى حقػق السمكيةاليبيغ ( 29-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي: (3-29الججول رقع ) غيبيّ 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%28.4) أنّ غ مغ خلاليا ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
غ الججول كسا يبيّ , بشدبة الخصيج الشقجؼّ  خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 

 لأنّ  ةحقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةلؼّ معشػ  تأثيخ يػجج لاو أنّ 
 .0.05ة وىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػيّ   0.139  (Sig) الـقيسة 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%30) أنّ غ مغ خلاليا ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
غ الججول كسا يبيّ , ةة الشقجيّ الجاىديّ بشدبة  خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 

 لأنّ  ةحقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في ةة الشقجيّ الجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لاو أنّ 
 .0.05ة وىي أكبخ مغ مدتػػ السعشػيّ  0.127  (Sig) الـقيسة 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%34) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي  خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 

الأصػل الدائمة إلى إجسالي  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لاو أنّ  غ الججولكسا يبيّ  الأصػل,
وىي أكبخ  0.099 (Sig) الـقيسة  ة لأنّ حقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في الأصػل

 .0.05ة مغ مدتػػ السعشػيّ 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%34.2) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 لاو أنّ  غ الججوليبيّ  كسا بشدبة الديػلة, خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 
  (Sig) الـ قيسة لأنّ  عمى الأصػل العائج لمعجّ في الديػلة  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج

  0.05. ةسعشػيّ ال وىي أكبخ مغ مدتػػ   0.098
 

 زيادةة ىػ والخبحيّ  الديػلة ندب بيغ العلاقة ضعف سبب أعلاه التحميل بشاءً عمى الباحثة ختفدّ 
 فكان الديػلة ندبة ارتفاع إلى ػأدّ  امسّ  ,العسلاء ودائع بحجع مقارنة الرشجوق  في الدائمة السبالغ

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROE 

 0.139 0.081 0.284 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.127 0.079 0.300 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصػل

0.340 0.183 0.099 

 0.098 0.105 0.342 ندبة الديػلة
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ولزعف العلاقة  ,تأثيخونطخاً لعجم وجػد  ,مغ دراسة التػضيفات لسعخفة مرجر الأرباح  بجّ لا
ت إلى التأثيخ أدّ  يتىي الّ و ة السرخف يقػم بأعسال أخخػ خارج السيدانيّ  يذيخ ذلظ إلى أنّ يحا ف

 .ل العائج عمى الأصػلمعجّ و ة حقػق السمكيّ ل العائج عمى في معجّ 
 

مرخف سؽرية في  الديؽلة ي مخاطخةة فمديؽلة السرخفي  للا يؽجج تأثيخ الفخضية الثانية: 
 :الإسلامي   الجولي  
   ة وندبة الشقج والأرصجة لجى السرارف إلى إجسالي العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي

 :الأصؽل
 وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية( 30-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 

 
 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-30 ) رقع الججولح يػضّ 
 الأصػل, حيث وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب 

 بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.922ضيخت قيسة معامل الارتباط 
ػ ذلظ إلى ارتفاع ندبة الشقج ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼ أدّ  ساكمّ  أنّو الستغيخيغ, أؼ

  الأصػل. والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 
  ّحيثالأصػل وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي , 

 بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.933ضيخت قيسة معامل الارتباط 
ندبة الشقج ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو الستغيخيغ, أؼ

 .الأصػل والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 
  ّوندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى الأصػل  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي

 أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.999ضيخت قيسة معامل الارتباط  , حيثالأصػل إجساليّ 
ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة
 ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ  ارتفاعػ ذلظ إلى الأصػل أدّ  إجساليّ 

 .الأصػل

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة الشقج والأرصجة 
لجػ السرارف إلى 

 إجسالي الأصػل

 0.922 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.933 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.999 

 0.971 ندبة الديػلة
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  ضيخت  , حيثالأصػل الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ  ندبةو ندبة الديػلة
خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.971 قيسة معامل الارتباط

ندبة الشقج والأرصجة لجػ  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ  ساكمّ  أنّوأؼ 
 .الأصػل السرارف إلى إجساليّ 

 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػلاليبيغ ( 31-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :ما يمي (3-31الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%84.9) أنّ غ مغ خلاليا ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 

الشقج  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  ,الخصيج الشقجؼّ 
 وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة لأنّ  والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل

 .0.05  ةسعشػيّ ال مغ مدتػػ 
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (87.1%) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الأصػل الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 
 في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  ة,ة الشقجيّ الجاىديّ 
   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػلندبة 

 . 0.05 ةسعشػيّ ال مغ مدتػػ  وىي أقلّ   0.000
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%99.9) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  السرارف إلى إجسالي الأصػلالشقج والأرصجة لجػ 
 شدبةل معشػؼّ  تأثيخو يػجج أنّ كسا يبيّغ الججول  الأصػل, الأصػل الدائمة إلى إجساليّ 

ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى  في الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل
 .0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  أقلّ وىي  0.000 (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل إجساليّ 

 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال94.4)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الأصػل الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة الشقج والأرصجة 
لجػ السرارف إلى 

 إجسالي الأصػل

 0.000 0.398 0.849 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.000 0.383 0.871 الجاىدية الشقجيةندبة 

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصػل

0.999 0.892 0.000 

 0.000 0.495 0.944 ندبة الديػلة
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ندبة الشقج والأرصجة  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  الديػلة,
مغ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل لجػ السرارف إلى إجساليّ 

 .0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ 
    الأصؽل: ة إلى إجسالي  ة وندبة إجسالي حقؽق السمكي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 

 إلى إجسالي الأصػل السمكية حقػق  إجساليوندبة يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ( 32-3الججول )
 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-32 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت  ة إلى إجسالي الأصػل, حيثوندبة إجسالي حقػق السمكيّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب
 خيغالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.913قيسة معامل الارتباط 

ندبة إجسالي حقػق  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ  أنّو أؼ
  الأصػل. ة إلى إجساليّ السمكيّ 

  ّضيخت  , حيثالأصػل إلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ وندبة ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.924قيسة معامل الارتباط 

حقػق  إجساليّ ندبة ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو أؼ
 .الأصػل إلى إجساليّ ة السمكيّ 

  ّإلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ وندبة الأصػل  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.973ضيخت قيسة معامل الارتباط  , حيثالأصػل

ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ 
 .الأصػل إلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى الأصػل أدّ 

  ضيخت قيسة  , حيثالأصػل إلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة و ندبة الديػلة
أؼ خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.938 الارتباطمعامل 

إلى ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ  ساكمّ  أنّو
 .إجسالي الأصػل

  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي حقػق  ندبة 
السمكية إلى إجسالي 

 الأصػل

 0.913 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.924 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.973 

 0.938 ندبة الديػلة
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 الأصػلإلى إجسالي  إجسالي حقػق السمكيةندبة و تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية اليبيغ ( 33-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :ما يمي (3-33الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%83.4أن ) ويتبيغ مغ خلاليا ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة الخصيج  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  ة إلى إجساليّ إجسالي حقػق السمكيّ 

إجسالي  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول  ,الشقجؼّ 
 مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.001   (Sig) الـ قيسة لأنّ  إلى إجسالي الأصػلة حقػق السمكيّ 

 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتالتغيّ مغ  (%85.3) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

ة بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ إلى إجسالي الأصػل ة إجسالي حقػق السمكيّ 
 إجساليّ  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول  ة,الشقجيّ 

 مدتػػ مغ  أقلّ  وىي 0.000   (Sig) الـ قيسة لأنّ  إلى إجسالي الأصػلة حقػق السمكيّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%94.7) أنّ  ويتبيغ مغ خلاليا ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة الأصػل  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ إلى إجسالي الأصػل ة إجسالي حقػق السمكيّ 
الأصػل  شدبةل معشػؼ  يػجج تأثيخ وأنّ  غ الججولكسا يبيّ  الدائمة إلى إجسالي الأصػل,

 لأنّ  إلى إجسالي الأصػلة إجسالي حقػق السمكيّ  ندبة في الدائمة إلى إجسالي الأصػل
 0.05 .ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أقل مغ  0.000 (Sig) الـ قيسة

 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال88.1)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الأصػلإلى إجسالي ة إجسالي حقػق السمكيّ 

ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول 
 ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل إلى إجساليّ 

0.05. 
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة  إجسالي حقػق 
السمكية إلى إجسالي 

 الأصػل

 0.001 0.071 0.834 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.000 0.068 0.853 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.947 0.157 0.000 

 0.000 0.086 0.881 ندبة الديػلة
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   الؽدائع: السؽجؽدات الستجاولة إلى إجسالي  ة وندبة العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع( 34-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-34 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت قيسة  وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع, حيث ة الخصيج الشقجؼّ ندب
 ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغتامة  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  =1R معامل الارتباط

ندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ 
  الػدائع.

  ّضيخت  , حيثالػدائعإجسالي وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ة الشقجيّ ة ندبة الجاىدي
خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.999قيسة معامل الارتباط 

ندبة السػجػدات  ارتفاعػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو أؼ
 الػدائع.إجسالي الستجاولة إلى 

  إجسالي وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل
 العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.922ضيخت قيسة معامل الارتباط  , حيثالػدائع

ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ 
 الػدائع.إجسالي ندبة السػجػدات الستجاولة إلى  ارتفاعػ ذلظ إلى الأصػل أدّ 

  ضيخت قيسة معامل  , حيثالػدائعإجسالي وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ندبة الديػلة
 ساكمّ  أنّوأؼ خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.969 الارتباط

إجسالي ندبة السػجػدات الستجاولة إلى  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 
 الػدائع.

 
 

  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة السػجػدات 
الستجاولة إلى إجسالي 

 الػدائع

 1.000 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.999 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.922 

 0.969 ندبة الديػلة
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 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائعاليبيغ ( 35-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :يمي ما (3-35الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%99.9) أنّ  ويتبيغ مغ خلاليا ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة الخصيج  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع 

السػجػدات  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وغ الججول أنّ كسا يبيّ  ,الشقجؼّ 
 مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الػدائعإجسالي الستجاولة إلى 

 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (99%9.) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

ة الجاىديّ بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع تفدّ 
السػجػدات  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ الشقجيّة, كسا يبيّغ الججول 

 مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة الستجاولة إلى إجسالي الػدائع لأنّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%85) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

خات الحاصمة بشدبة الأصػل خىا التغيّ السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع تفدّ 
الأصػل  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ ػججو يأنّ كسا يبيّغ الججول  الدائمة إلى إجسالي الأصػل,

 الـ قيسة لأنّ  السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع في الأصػل الدائمة إلى إجساليّ 
(Sig) 0.000   ّ0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقل . 

 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال93.9)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
كسا  بشدبة الديػلة,خات الحاصمة خىا التغيّ تفدّ  الػدائعإجسالي السػجػدات الستجاولة إلى 

إجسالي السػجػدات الستجاولة إلى  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ يبيّغ الججول 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة الػدائع لأنّ 

 
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة السػجػدات 
الستجاولة إلى إجسالي 

 الػدائع

 0.000 1.119 0.999 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.000 1.064 0.999 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.850 2.136 0.000 

 0.000 1.281 0.939 ندبة الديػلة
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   الأصؽل: ة وندبة إجسالي الؽدائع إلى إجسالي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 إلى إجسالي الأصػليبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة إجسالي الػدائع ( 36-3الججول )

 
 
 
 
 
 

 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-36 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت قيسة  الأصػل, حيث وندبة إجسالي الػدائع إلى إجساليّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب
 أؼ خيغ,الستغيّ  بيغ قػيةة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.844معامل الارتباط 

الػدائع إلى  ػ ذلظ إلى ارتفاع ندبة إجساليّ أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ  أنّو
  الأصػل. إجساليّ 

  ّضيخت قيسة  ة وندبة إجسالي الػدائع إلى إجسالي الأصػل, حيثة الشقجيّ ندبة الجاىدي
 خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػيةة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.861معامل الارتباط 

الػدائع إلى  ػ ذلظ إلى ارتفاع ندبة إجساليّ ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو
 الأصػل. إجساليّ 

  ّالأصػل,  الػدائع إلى إجساليّ  الأصػل وندبة إجساليّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي
 قػيةة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.983ضيخت قيسة معامل الارتباط  حيث

ػ ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل أدّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼغيّ الست بيغ
 الأصػل. الػدائع إلى إجساليّ  ذلظ إلى ارتفاع ندبة إجساليّ 

  ّضيخت قيسة معامل  الأصػل, حيث ندبة الديػلة وندبة إجسالي الػدائع إلى إجسالي
 ساكمّ  خيغ, أؼ أنّوالستغيّ  بيغ قػيةة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.927الارتباط 

 الأصػل. الػدائع إلى إجساليّ  ػ ذلظ إلى ارتفاع ندبة إجساليّ ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 
  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي الػدائع  ندبة 
 إلى إجسالي الأصػل

 0.844 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.861 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.983 

 0.927 ندبة الديػلة
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 يبيغ التأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة إجسالي الػدائع إلى إجسالي الأصػل( 37-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :ما يمي (38-3الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%71.2) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
, بشدبة الخصيج الشقجؼّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ إجسالي الػدائع إلى إجسالي الأصػل 

إلى  الػدائع إجساليّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ  غ الججولكسا يبيّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.004   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل إجساليّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (74%2.) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 ة,ة الشقجيّ بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ 
إلى  الػدائع إجساليّ  في ةالشقجيّ  الجاىدية شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ  غ الججولكسا يبيّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أقل مغ  0.003   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل إجساليّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%96.5) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة الأصػل الدائمة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ 

الأصػل الدائمة  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ  غ الججولكسا يبيّ  إلى إجسالي الأصػل,
 (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ ندبة  في الأصػل إلى إجساليّ 

 . 0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.000  
 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال86)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

غ كسا يبيّ  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ 
 الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ  الججول

 . 0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.000   (Sig)ـال قيسة لأنّ 
 : مرخف البخكة:ثانياً 

 مرخف البخكة:ة ة في ربحي  خفي  مديؽلة السرل لا يؽجج تأثيخالفخضية الأولى: اختبار 
 
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي الػدائع  ندبة 
 إلى إجسالي الأصػل

 0.004 0.302 0.712 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.003 0.293 0.742 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.965 0.726 0.000 

 0.000 0.391 0.860 ندبة الديػلة
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   ل العائج عمى الأصؽل:ومعج  ة العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى الأصػل( 38-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-38 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت قيسة معامل الارتباط  ل العائج عمى الأصػل, حيثومعجّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب
R=0.361  ّساكمّ  أنّو أؼ خيغ,الستغيّ  بيغضعيفة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 

ل العائج عمى الأصػل, وىحا ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ 
ولكغ ىشا ضيخت  ,ةخيغ ىي علاقة عكديّ غ أنّ العلاقة بيغ الستغيّ يخالف القاعجة التي تبيّ 

تعػد إلى  ديادةالح أن مة في السرخف, وىشا يتزّ معصّ شخديّة عمى الخغع مغ وجػد أمػال 
  مرجر آخخ ربسا تكػن الخجمات التي يسارسيا السرخف.

  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  ل العائج عمى الأصػل, حيثة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
R=0.361  ّساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغضعيفة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 

 .ل العائج عمى الأصػلى ارتفاع معجّ ػ ذلظ إلة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ 
  ّضيخت  ل العائج عمى الأصػل, حيثالأصػل ومعجّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي

 بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.602قيسة معامل الارتباط 
ى ذلظ إلػ الأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ 

 .ل العائج عمى الأصػلارتفاع معجّ 
  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  حيثعمى الأصػل,  ل العائجندبة الديػلة ومعج

R=0.451  ّساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغضعيفة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 
يخالف ل العائج عمى الأصػل, وىحا ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 

ة عمى ىشا ضيخت شخديّ و ة خيغ ىي علاقة عكديّ غ أنّ العلاقة بيغ الستغيّ القاعجة التي تبيّ 
ديادة تعػد إلى مرجر آخخ ال ح أنّ يتزّ و مة في السرخف, معصّ الخغع مغ وجػد أمػال 

 ة.والالتدامات خارج السيدانيّ  ,الخجمات التي يسارسيا السرخف وىي
  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROA 

 0.361 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.361 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.602 

 0.451 ندبة الديػلة
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 الديػلة السرخفية في معجل العائج عمى الأصػليبيغ تأثيخ ( 39-3الججول )

 Spssبخنامج عمى  السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد
 :ما يمي (3-39الججول رقع ) غيبيّ 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%13) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 لاو غ الججول أنّ كسا يبيّ , خات الحاصمة بشدبة الخصيج الشقجؼّ خىا التغيّ عمى الأصػل تفدّ 

 قيسة الأصػل لأنّ  عمى العائج لمعجّ  في الشقجؼ الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج
قج وضعف معامل التحجيج  0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أكبخ مغ  0.340   (Sig)الـ

 يعػد لقمة عجد السذاىجات.
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%13.1) أنّ  ويتبيغ مغ خلاليا ,التحجيج معامل قيسة

 وأنّ  غ الججولكسا يبيّ  ة,ة الشقجيّ بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ عمى الأصػل 
 الـ قيسة لأنّ الأصػل  عمى العائج لمعجّ  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لا

(Sig)   0.339  0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أكبخ مغ . 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%36.3) أنّ  ويتبيغ مغ خلاليا ,التحجيج معامل قيسة

 بشدبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ عمى الأصػل 
 الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لا وأنّ  غ الججولكسا يبيّ 

 مدتػػ وىي أكبخ مغ  0.086   (Sig) الـ قيسة لأنّ الأصػل  عمى العائج لمعجّ  في
 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%20.3) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 يػجج لا وأنّ غ الججول كسا يبيّ  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ عمى الأصػل 
   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل عمى العائج لمعجّ  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ

 . 0.05 ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أكبخ مغ   0.223
 

 
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROA 

 0.340 0.011 0.130 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.339 0.009 0.131 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة 
 إلى إجسالي الأصػل

0.363 0.025 0.086 

 0.223 0.014 0.203 ندبة الديػلة
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   ة:ة ومعجل العائج عمى حقؽق السمكي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى حقػق السمكية( 40-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 

 
 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-40 ) رقع الججوليػضح 
 ضيخت قيسة معامل  ة, حيثل العائج عمى حقػق السمكيّ ومعجّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب

 أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغمتػسصة ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.532الارتباط 
ة, ل العائج عمى حقػق السمكيّ ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ 

ولكغ ىشا  ,ةخيغ ىي علاقة عكديّ غ أنّ العلاقة بيغ الستغيّ القاعجة التي تبيّ وىحا يخالف 
ديادة ال ح أنّ مة في السرخف, وىشا يتزّ معصّ ة عمى الخغع مغ وجػد أمػال شخديّ ضيخت 

  تعػد إلى مرجر آخخ ربسا تكػن الخجمات التي يسارسيا السرخف.
  ّضيخت قيسة معامل  , حيثةالسمكيّ حقػق ل العائج عمى ة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي

 أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.590الارتباط 
حقػق ة أدػ ذلظ إلى ارتفاع معجل العائج عمى ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ 

 .ةالسمكيّ 
  ّحيثةق السمكيّ حقػ ل العائج عمى ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل ومعج , 

 بيغقػية ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.771ضيخت قيسة معامل الارتباط 
ػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل أدّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ 

 .ةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ارتفاع معجّ 
  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  حيثة, عمى حقػق السمكيّ  ل العائجندبة الديػلة ومعج

R=0.673  ّساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 
, وىحا يخالف ةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 

ة كغ ىشا ضيخت شخديّ ة ولخيغ ىي علاقة عكديّ غ أنّ العلاقة بيغ الستغيّ القاعجة التي تبيّ 
الديادة تعػد إلى  ح أنّ معصمة في السرخف, وىشا يتزّ عمى الخغع مغ وجػد أمػال 

 ة.والالتدامات خارج السيدانيّ  ,الخجمات التي يسارسيا السرخفمرجر آخخ ىي 
  

 Rعلاقة الارتباط  السدتقمةالستغيخات  الستغيخ التابع

ROE 

 0.532 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.590 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.771 

 0.673 ندبة الديػلة
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 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى حقػق السمكيةاليبيغ ( 41-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي:  (3-41الججول رقع ) غيبيّ 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%28.3) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
غ الججول كسا يبيّ  ,بشدبة الخصيج الشقجؼّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ ة عمى حقػق السمكيّ 

 لأنّ  ةحقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لا وأنّ 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أكبخ مغ  0.141   (Sig) الـ قيسة

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%34.9) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
غ الججول كسا يبيّ  ة,ة الشقجيّ بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ ة تفدّ حقػق السمكيّ عمى 

ة حقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لاو أنّ 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أكبخ مغ  0.094   (Sig) الـ قيسة لأنّ 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%59.5) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 بشدبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  خات الحاصمةخىا التغيّ ة تفدّ حقػق السمكيّ عمى 

الأصػل الدائمة إلى إجسالي  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  الأصػل,
 وىي أقلّ  0.015   (Sig) الـ قيسة نّ لأة حقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في الأصػل

 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%45.2) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

و يػجج أنّ غ الججول كسا يبيّ  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 
   (Sig) الـ قيسة نّ لأ ةحقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ

 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ   0.047
 
 
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROE 

 0.141 0.122 0.283 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.094 0.114 0.349 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة 
 إلى إجسالي الأصػل

0.595 0.240 0.015 

 0.047 0.155 0.452 ندبة الديػلة
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 مرخف البخكة:في  الديؽلة ي مخاطخةة فمديؽلة السرخفي  للا يؽجج تأثيخ الفخضية الثانية: 
   الأصؽلة وندبة الشقج والأرصجة إلى إجسالي العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي: 

 السرخفية وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػليبيغ العلاقة بيغ الديػلة ( 42-3الججول )
 
 
 
 
 
 
 

 
 Spssبخنامج السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى 

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-42 ) رقع الججولح يػضّ 
 وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل, حيث ة الخصيج الشقجؼّ ندب 

 بيغقػية ة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.932ضيخت قيسة معامل الارتباط 
ػ ذلظ إلى ارتفاع ندبة الشقج ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼ أدّ  كمسا أنّو الستغيخيغ, أؼ

  الأصػل. والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 
  ّضيخت قيسة معامل  , حيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي

 ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.925الارتباط 
ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ 
 .إلى إجسالي الأصػل

  ّحيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل ومعج , 
 بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.984ضيخت قيسة معامل الارتباط 

ػ ذلظ إلى الأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ 
 .الأصػل ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ  ارتفاع

  ضيخت  , حيثالأصػل السرارف إلى إجساليّ ندبة الشقج والأرصجة لجػ و ندبة الديػلة
خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.954 قيسة معامل الارتباط

ندبة الشقج والأرصجة لجػ  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ  ساكمّ  أنّوأؼ 
 .الأصػل السرارف إلى إجساليّ 

  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة الشقج والأرصجة 
لجػ السرارف إلى 

 إجسالي الأصػل

 0.932 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.925 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 0.984 الأصػل

 0.954 ندبة الديػلة
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 الديػلة السرخفية وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل تأثيخ بيغاليبيغ ( 43-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي: (3-43الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%87) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
خات الحاصمة بشدبة خىا التغيّ الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل تفدّ 

الشقج  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ غ الججول كسا يبيّ  ,الخصيج الشقجؼّ 
وىي   0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأوالأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل 

  0.05 .ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  أقلّ 
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (85.5%) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل
 في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ غ الججول كسا يبيّ  ة,ة الشقجيّ الجاىديّ 

 0.000   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل
  0.05 .ةسعشػيّ ال مدتػػ وىي أقل مغ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%96.8) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة  خات الحاصمةالتغيّ خىا تفدّ  الأصػل الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 

 شدبةل معشػؼّ  تأثيخو يػجج أنّ غ الججول كسا يبيّ  الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل,
ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى  في الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل

  0.05 .ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.000 (Sig) الـ قيسة نّ لأ إجسالي الأصػل
 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال91)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل
ندبة الشقج والأرصجة  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  الديػلة,

مغ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ إجسالي الأصػللجػ السرارف إلى 
  0.05 .ةسعشػيّ ال مدتػػ 

 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة الشقج والأرصجة 
لجػ السرارف إلى 

 إجسالي الأصػل

 0.000 0.535 0.870 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.000 0.444 0.855 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.968 0.764 0.000 

 0.000 0.549 0.910 ندبة الديػلة
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    ة إلى إجسالي الأصؽل:ة وندبة إجسالي حقؽق السمكي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 إلى إجسالي الأصػل السمكية حقػق  إجساليوندبة يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ( 44-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 

 
 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-44 ) رقع الججولح يػضّ 
 ضيخت  الأصػل, حيث ة إلى إجساليّ وندبة إجسالي حقػق السمكيّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب

خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.796قيسة معامل الارتباط 
حقػق  ندبة إجساليّ  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ  أنّو أؼ

  الأصػل. ة إلى إجساليّ السمكيّ 
  ّضيخت  , حيثإلى إجسالي الأصػلة حقػق السمكيّ  إجساليّ وندبة ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي

خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.894قيسة معامل الارتباط 
حقػق  إجساليّ ندبة ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو أؼ

 .الأصػل إلى إجساليّ ة السمكيّ 
  ّإلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ وندبة الأصػل  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 

 العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.749ضيخت قيسة معامل الارتباط  , حيثالأصػل
 ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ 

 .الأصػل إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى الأصػل أدّ 
  ضيخت قيسة  , حيثالأصػل إلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة و ندبة الديػلة

أؼ خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.861 معامل الارتباط
إلى ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ  ساكمّ  أنّو

 .الأصػل إجساليّ 
  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة التابعالستغيخ 

إجسالي حقػق  ندبة 
السمكية إلى إجسالي 

 الأصػل

 0.796 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.894 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.749 

 0.861 ندبة الديػلة
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 إلى إجسالي الأصػل إجسالي حقػق السمكيةندبة و تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية اليبيغ ( 45-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :ما يمي (3-45الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%63.3) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
الحاصمة بشدبة الخصيج خات خىا التغيّ الأصػل تفدّ  ة إلى إجساليّ إجسالي حقػق السمكيّ 

 إجساليّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ كسا يبيّغ الججول  ,الشقجؼّ 
 مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.010   (Sig) الـ قيسة ة إلى إجسالي الأصػل لأنّ حقػق السمكيّ 

  0.05 .ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%79.9) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

ة بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  إلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ 
إجسالي  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ كسا يبيّغ الججول  ة,الشقجيّ 

 مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.001   (Sig) الـ قيسة لأنّ  الأصػل إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ 
  0.05 .ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%56.1) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة الأصػل  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ 
الأصػل  شدبةل معشػؼّ  يػجج تأثيخ وأنّ غ الججول كسا يبيّ  الدائمة إلى إجسالي الأصػل,

 لأنّ  إلى إجسالي الأصػلة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة  في الدائمة إلى إجسالي الأصػل
  0.05 .ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.020 (Sig) الـ قيسة

 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال74.2)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الأصػل إلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ 

ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ 
 مدتػػ مغ  وىي أقلّ  0.003   (Sig) الـ قيسة لأنّ  إلى إجسالي الأصػل

 . 0.05ةسعشػيّ ال
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة  إجسالي حقػق 
السمكية إلى إجسالي 

 الأصػل

 0.010 0.138 0.633 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.001 0.130 0.799 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.561 0.176 0.020 

 0.003 0.150 0.742 ندبة الديػلة
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   السؽجؽدات الستجاولة إلى إجسالي الؽدائع:ة وندبة العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع( 46-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 

 
 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-46 ) رقع الججولح يػضّ 
 ضيخت قيسة  وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع, حيث ة الخصيج الشقجؼّ ندب

 أؼ خيغ,الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  =0.976R معامل الارتباط
ندبة السػجػدات الستجاولة  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ  أنّو

  إلى إجسالي الػدائع.
  ّضيخت  , حيثالػدائعإجسالي وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي

خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.999قيسة معامل الارتباط 
ندبة السػجػدات  ارتفاعػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو أؼ

 الػدائع.إجسالي الستجاولة إلى 
  إجسالي وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل

 العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.927ضيخت قيسة معامل الارتباط  , حيثالػدائع
ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ 

 الػدائع.إجسالي ندبة السػجػدات الستجاولة إلى  رتفاعاػ ذلظ إلى الأصػل أدّ 
  ضيخت قيسة معامل  , حيثالػدائعإجسالي وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ندبة الديػلة

 ساكمّ  أنّوأؼ خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.978 الارتباط
 إجساليّ ندبة السػجػدات الستجاولة إلى  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 

 الػدائع.
  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة السػجػدات 
الستجاولة إلى إجسالي 

 الػدائع

 0.976 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.999 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.927 

 0.978 ندبة الديػلة
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 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائعاليبيغ ( 47-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي:  (3-47الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%95.3) نّ أ ويتبيغ مغ خلاليا ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة الخصيج  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الػدائع  السػجػدات الستجاولة إلى إجساليّ 

السػجػدات  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  ,الشقجؼّ 
 مدتػػ مغ  وىي أقلّ 0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الػدائعإجسالي الستجاولة إلى 

 . 0.05ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (99%8.) نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

ة الجاىديّ بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الػدائعإجسالي السػجػدات الستجاولة إلى 
السػجػدات  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ  غ الججولكسا يبيّ  ة,الشقجيّ 

 مدتػػ مغ  ىي أقلّ و  0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الػدائعإجسالي الستجاولة إلى 
 . 0.05ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%85.9) نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة الأصػل  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الػدائعإجسالي السػجػدات الستجاولة إلى 
الأصػل  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ ػججي وأنّ  غ الججولكسا يبيّ  الدائمة إلى إجسالي الأصػل,

 الـ قيسة نّ لأالػدائع  إجساليّ السػجػدات الستجاولة إلى  في الدائمة إلى إجسالي الأصػل
(Sig) 0.000  0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و . 

 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال95.7)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
كسا  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الػدائعإجسالي السػجػدات الستجاولة إلى 

إجسالي السػجػدات الستجاولة إلى  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ غ الججول يبيّ 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و  0.000  (Sig) الـ قيسة نّ لأ الػدائع

 
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة السػجػدات 
الستجاولة إلى إجسالي 

 الػدائع

 0.000 1.254 0.953 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.000 1.076 0.998 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.859 1.613 0.000 

 0.000 1.262 0.957 ندبة الديػلة
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   الأصؽل: ة وندبة إجسالي الؽدائع إلى إجسالي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 إجسالي الأصػل يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة إجسالي الػدائع إلى( 48-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-48 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت قيسة  وندبة إجسالي الػدائع إلى إجسالي الأصػل, حيث ة الخصيج الشقجؼّ ندب
 أؼ خيغ,الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.833معامل الارتباط 

ندبة إجسالي الػدائع إلى  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  كمسا أنّو
  الأصػل. إجساليّ 

  ّضيخت قيسة  , حيثالأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ وندبة ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
 خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.873معامل الارتباط 

إلى  الػدائع إجساليّ ندبة ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو
 .الأصػل إجساليّ 

  ّإلى إجسالي الأصػل الػدائع إجساليّ وندبة الأصػل  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي ,
 قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.986ضيخت قيسة معامل الارتباط  حيث

ػ الأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ
 .الأصػل إلى إجساليّ  الػدائعإجسالي ندبة  ارتفاعذلظ إلى 

  ضيخت قيسة معامل  , حيثإلى إجسالي الأصػل الػدائعإجسالي ندبة و ندبة الديػلة
 ساكمّ  أنّوأؼ خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.935 الارتباط

 .الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 
  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي الػدائع  ندبة 
 إلى إجسالي الأصػل

 0.833 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.873 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.986 

 0.935 ندبة الديػلة
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 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة إجسالي الػدائع إلى إجسالي الأصػلاليبيغ ( 49-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي:  (3-49الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%69.4) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 بشدبة الخصيج الشقجؼ, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  إجسالي الػدائع إلى إجساليّ 

إلى  الػدائع إجساليّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و  0.005   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل إجساليّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (76%2.) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 ة,ة الشقجيّ بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ 

إلى  الػدائع إجساليّ  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ يبيّغ الججول كسا 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و  0.002   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل إجساليّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%97.2أن ) غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة الأصػل الدائمة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ إلى إجسالي الأصػل  الػدائع إجساليّ 

الأصػل الدائمة  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ ػججي وأنّ غ الججول كسا يبيّ  الأصػل, إلى إجساليّ 
 (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ ندبة  في إلى إجسالي الأصػل

 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و  0.000
 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال87.4)% نأ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

غ كسا يبيّ  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ 
 الػدائع إلى إجساليّ  ندبة إجساليّ  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ الججول 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و 0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل

 ثالثاً: مرخف شام:
 :مرخف شامة ة في ربحي  خفي  مديؽلة السرل لا يؽجج تأثيخة الأولى: الفخضي  اختبار 

 
 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي الػدائع  ندبة 
 إلى إجسالي الأصػل

 0.005 0.506 0.694 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.002 0.444 0.762 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.972 0.810 0.000 

 0.000 0.570 0.874 ندبة الديػلة
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   ل العائج عمى الأصؽل:ة ومعج  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة إجسالي الػدائع إلى إجسالي الأصػل( 50-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 

 
 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م

 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-50 ) رقع الججولح يػضّ 
 ضيخت قيسة معامل الارتباط  ل العائج عمى الأصػل, حيثومعجّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب

R=0.639  ّكمسا أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 
  .عمى الأصػل ل العائجػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ 

  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  ل العائج عمى الأصػل, حيثة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
R=0.658  ّساكمّ  أنّو أؼ خيغ,الستغيّ  بيغ متػسصةة شخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 

 ل العائج عمى الأصػل.ارتفاع معجّ  ػ ذلظ إلىة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ 
  ّضيخت  ل العائج عمى الأصػل, حيثالأصػل ومعجّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي

خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.756قيسة معامل الارتباط 
ارتفاع  ػ ذلظ إلىالأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو أؼ

 ل العائج عمى الأصػل.معجّ 
  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  ل العائج عمى الأصػل, حيثندبة الديػلة ومعج

R=0.689  ّساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 
 ل العائج عمى الأصػل.ارتفاع معجّ  ػ ذلظ إلىأدّ ارتفعت ندبة الديػلة 

 يبيغ تأثيخ الديػلة السرخفية في معجل العائج عمى الأصػل( 51-3الججول )

 Spssبخنامج عمى  السرجر: مغ إعجاد الباحثة بالاعتساد

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROA 

 0.639 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.658 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 الأصػل

0.756 

 0.689 ندبة الديػلة

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROA 

 0.064 0.020 0.409 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.054 0.020 0.432 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة 
 0.019 0.037 0.571 إلى إجسالي الأصػل

 0.040 0.026 0.474 ندبة الديػلة
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 ما يمي:  (3-51الججول رقع ) غيبيّ 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%40.9) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 لا وأنّ غ الججول , كسا يبيّ خات الحاصمة بشدبة الخصيج الشقجؼّ خىا التغيّ عمى الأصػل تفدّ 
 الـ قيسة نّ لأ الأصػل عمى العائج لمعجّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج

(Sig)   0.064  0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  أكبخوىي . 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%43.2) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 وأنّ غ الججول كسا يبيّ  ة,ة الشقجيّ بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ عمى الأصػل 
 الـ قيسة نّ لأ الأصػل عمى العائج لمعجّ  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لا

(Sig)   0.054 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  أكبخىي و . 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%57.1) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 بشدبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ عمى الأصػل 
 في الأصػل الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ 

 مدتػػ مغ  ىي أقلّ و  0.019   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل عمى العائج لمعجّ 
 . 0.05ةسعشػيّ ال
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%47.4) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ عمى الأصػل 
   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل عمى العائج لمعجّ  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ

 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و   0.040
   ة:ل العائج عمى حقؽق السمكي  ة ومعج  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 

 السمكيةيبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى حقػق ( 52-3الججول )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-52 ) رقع الججولح يػضّ 

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ROE 

 0.604 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.616 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصػل

0.770 

 0.693 ندبة الديػلة
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 ضيخت قيسة معامل  , حيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ومعجّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب
 أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.604الارتباط 

  .ةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ 
  ّضيخت قيسة معامل  , حيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي

 أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.616الارتباط 
حقػق ل العائج عمى ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ 

 .ةالسمكيّ 
  ّحيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى الأصػل ومعجّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي , 

 بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.770ضيخت قيسة معامل الارتباط 
ذلظ إلى ػ الأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ 

 ة. حقػق السمكيّ ل العائج عمى ارتفاع معجّ 
  ّضيخت قيسة معامل الارتباط  حيثة, عمى حقػق السمكيّ  ل العائجندبة الديػلة ومعج

R=0.693  ّساكمّ  أنّو أؼ خيغ,الستغيّ  بيغ متػسصة ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجل 
 ة. حقػق السمكيّ ل العائج عمى ػ ذلظ إلى ارتفاع معجّ ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 

 بيغ الديػلة السرخفية ومعجل العائج عمى حقػق السمكية التأثيخيبيغ ( 53-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي:  (3-53الججول رقع ) غيبيّ 

 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%36.5) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
غ الججول كسا يبيّ  ,بشدبة الخصيج الشقجؼّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 

 نّ لأ ةحقػق السمكيّ  عمى العائج معجل في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لا وأنّ 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  أكبخىي و  0.085   (Sig) الـ قيسة

 الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع
معامل التحجيج 

R2 
B  معامل

 Sig الانحجار

ROE 

 0.085 0.126 0.365 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.078 0.124 0.379 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة 
 إلى إجسالي الأصػل

0.593 0.255 0.015 

 0.039 0.178 0.480 ندبة الديػلة
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 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%37.9) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
غ الججول كسا يبيّ  ة,ة الشقجيّ بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 

ة حقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لا وأنّ 
 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  أكبخىي و  0.078   (Sig) الـ قيسة نّ لأ
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%59.3) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

خات الحاصمة بشدبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي خىا التغيّ ة تفدّ عمى حقػق السمكيّ 
الأصػل الدائمة إلى إجسالي  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول  الأصػل,
 وىي أقلّ  0.015   (Sig) الـ قيسة نّ لأ ةحقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في الأصػل

 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ 
 العائج  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (% 48) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 يػجج وأنّ  غ الججولكسا يبيّ  بشدبة الديػلة, خىا التغيخات الحاصمةتفدّ  ةحقػق السمكيّ عمى 
   (Sig) الـ قيسة نّ لأ ةحقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ

 . 0.05ةسعشػيّ ال مدتػػ مغ  ىي أقلّ و  0.039
 

 :مرخف شامفي  الديؽلة ي مخاطخةة فمديؽلة السرخفي  للا يؽجج تأثيخ الفخضية الثانية: 
  الأصؽلة وندبة الشقج والأرصجة إلى إجسالي بيؼ الديؽلة السرخفي  العلاقة: 

 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػل( 54-3الججول )
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-54 ) رقع الججولح يػضّ 

 الأصػل, حيث وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب 
 بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.897ضيخت قيسة معامل الارتباط 

ندبة الشقج  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ 
  الأصػل. والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة الشقج والأرصجة 
لجػ السرارف إلى 

 الأصػلإجسالي 

 0.897 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.902 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 0.999 إجسالي الأصػل

 0.977 ندبة الديػلة
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  ّضيخت قيسة معامل  , حيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى ة ومعجّ ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
 ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.902الارتباط 

ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ 
 .الأصػل إلى إجساليّ 

  ّحيثةحقػق السمكيّ ل العائج عمى الأصػل ومعجّ  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي , 
 بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.999ضيخت قيسة معامل الارتباط 

ػ ذلظ إلى الأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ 
 .الأصػل الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ  ندبة ارتفاع

  ضيخت  , حيثالأصػل ندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ و ندبة الديػلة
خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.977 قيسة معامل الارتباط

ندبة الشقج والأرصجة لجػ  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ  ساكمّ  أنّوأؼ 
 .السرارف إلى إجسالي الأصػل

 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجسالي الأصػلاليبيغ ( 55-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :ما يمي (3-55الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%80.4أن ) غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
بشدبة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 

الشقج  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ  غ الججولكسا يبيّ  ,الخصيج الشقجؼّ 
وىي   0.001   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 

 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال أقلّ 
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (81.4%أن ) غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة  خات الحاصمةالتغيّ خىا تفدّ  الأصػل الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 
 في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ  غ الججولكسا يبيّ  ة,ة الشقجيّ الجاىديّ 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة الشقج والأرصجة 
السرارف إلى لجػ 

 إجسالي الأصػل

 0.001 0.533 0.804 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.001 0.517 0.814 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 0.000 0.938 0.998 إجسالي الأصػل

 0.000 0.713 0.955 ندبة الديػلة
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 0.001   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال وىي أقلّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%99.8) خلاليا أنّ غ مغ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
خات الحاصمة بشدبة خىا التغيّ الأصػل تفدّ  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 

 شدبةل معشػؼّ  تأثيخو يػجج أنّ كسا يبيّغ الججول  الأصػل, الأصػل الدائمة إلى إجساليّ 
والأرصجة لجػ السرارف إلى ندبة الشقج  في الأصػل الأصػل الدائمة إلى إجساليّ 

 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال أقلّ  وىي 0.000 (Sig) الـ قيسة نّ لأالأصػل  إجساليّ 
 ندبة  الحاصمة في خات( مغ التغيّ 95.5)% غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة خات الحاصمة خىا التغيّ الأصػل تفدّ  الشقج والأرصجة لجػ السرارف إلى إجساليّ 
ندبة الشقج والأرصجة  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ  الديػلة,

مغ  أقلّ  وىي 0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل لجػ السرارف إلى إجساليّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ مدتػػ ال

   الأصؽل: ة إلى إجسالي  ة وندبة إجسالي حقؽق السمكي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 إلى إجسالي الأصػل السمكية حقػق  إجساليوندبة يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية ( 56-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-56 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت  ة إلى إجسالي الأصػل, حيثوندبة إجسالي حقػق السمكيّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب
خيغ, الستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.923قيسة معامل الارتباط 

حقػق  ندبة إجساليّ  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼ أدّ  ساكمّ  أنّو أؼ
  الأصػل. ة إلى إجساليّ السمكيّ 

  ّضيخت  , حيثالأصػل إلى إجسالية حقػق السمكيّ  إجساليّ وندبة ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.937قيسة معامل الارتباط 

حقػق  إجساليّ ندبة ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو أؼ
 .الأصػل إلى إجساليّ ة السمكيّ 

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي  ندبة 
إلى حقػق السمكية 

 إجسالي الأصػل

 0.923 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.937 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصػل

0.783 

 0.835 ندبة الديػلة
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  ّإلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ وندبة الأصػل  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.783ضيخت قيسة معامل الارتباط  , حيثالأصػل

ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ 
 .الأصػل إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى الأصػل أدّ 

  ضيخت قيسة  , حيثالأصػل إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ ندبة و ندبة الديػلة
أؼ خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.835 معامل الارتباط

إلى ة حقػق السمكيّ  إجساليّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ  ساكمّ  أنّو
 .الأصػل إجساليّ 

 إلى إجسالي الأصػل إجسالي حقػق السمكيةندبة و تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية اليبيغ ( 57-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي:  (3-57الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%85.3) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
خات الحاصمة بشدبة الخصيج خىا التغيّ الأصػل تفدّ  ة إلى إجساليّ حقػق السمكيّ  إجساليّ 
 إجساليّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول  ,الشقجؼّ 

مغ مدتػػ  أقلّ  وىي 0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأالأصػل  ة إلى إجساليّ حقػق السمكيّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%87.8) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

ة بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ إلى إجسالي الأصػل ة إجسالي حقػق السمكيّ 
إجسالي  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼ  تأثيخ يػججو أنّ غ الججول كسا يبيّ  ة,الشقجيّ 

مغ مدتػػ  أقلّ  وىي 0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%61.3) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة الأصػل  خات الحاصمةالتغيّ خىا تفدّ الأصػل  إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي  ندبة 
إلى حقػق السمكية 

 إجسالي الأصػل

 0.000 0.178 0.853 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.000 0.174 0.878 الجاىدية الشقجيةندبة 

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصػل

0.613 0.239 0.013 

 0.005 0.198 0.697 ندبة الديػلة
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الأصػل  شدبةل معشػؼّ  يػجج تأثيخ وأنّ كسا يبيّغ الججول  الدائمة إلى إجسالي الأصػل,
 نّ لأ الأصػل إلى إجساليّ ة إجسالي حقػق السمكيّ ندبة  في الأصػل الدائمة إلى إجساليّ 

 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال أقلّ  وىي 0.013 (Sig) الـ قيسة
 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال69.7)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الأصػل إلى إجساليّ ة حقػق السمكيّ  إجساليّ 
ة حقػق السمكيّ  إجساليّ ندبة  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول كسا يبيّ 

 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال وىي أقلّ  0.005   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل إلى إجساليّ 
0.05 . 

   الؽدائع: ة وندبة السؽجؽدات الستجاولة إلى إجسالي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع( 58-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-58 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت قيسة  الػدائع, حيث وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجساليّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب
 خيغ, أؼالستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  =0.999R معامل الارتباط

ندبة السػجػدات الستجاولة  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ  أنّو
  الػدائع. إلى إجساليّ 

  ّضيخت  , حيثالػدائع إجساليّ وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.999قيسة معامل الارتباط 

ندبة السػجػدات  ارتفاعػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ الجاىديّ ارتفعت ندبة  ساكمّ  أنّو أؼ
 الػدائع. إجساليّ الستجاولة إلى 

  ّإجساليّ وندبة السػجػدات الستجاولة إلى الأصػل  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي 
 العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.892ضيخت قيسة معامل الارتباط  , حيثالػدائع

 ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ 
 الػدائع. إجساليّ ندبة السػجػدات الستجاولة إلى  ارتفاعػ ذلظ إلى الأصػل أدّ 

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة السػجػدات 
إلى الستجاولة 

 الػدائعإجسالي 

 0.999 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.999 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصػل

0.892 

 0.947 ندبة الديػلة



125 
 

  ضيخت قيسة معامل  , حيثالػدائع إجساليّ وندبة السػجػدات الستجاولة إلى ندبة الديػلة
 ساكمّ  أنّوأؼ خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.947 الارتباط

 إجساليّ ندبة السػجػدات الستجاولة إلى  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 
 الػدائع.

 تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائعاليبيغ ( 59-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 ما يمي:  (3-59الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%99.8) غ مغ خلاليا أنّ ويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
خات الحاصمة بشدبة الخصيج خىا التغيّ الػدائع تفدّ  الستجاولة إلى إجساليّ السػجػدات 

السػجػدات  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ غ الججول يبيّ كسا  ,الشقجؼّ 
مغ مدتػػ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الستجاولة إلى إجسالي الػدائع

 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (99%8.) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

ة بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الػدائع إجساليّ السػجػدات الستجاولة إلى 
السػجػدات  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول  ة,الشقجيّ 

مغ مدتػػ  وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الػدائع إجساليّ الستجاولة إلى 
 . 0.05 ةسعشػيّ ال
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%79.6) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة الأصػل  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الػدائع إجساليّ السػجػدات الستجاولة إلى 
الأصػل  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ ػججي وأنّ غ الججول يبيّ كسا  الأصػل, الدائمة إلى إجساليّ 

 الـ قيسة لأنّ  الػدائع إجساليّ السػجػدات الستجاولة إلى  في الأصػل إلى إجساليّ الدائمة 
(Sig) 0.001   ّ0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال وىي أقل . 

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

ندبة السػجػدات 
إلى الستجاولة 

 الػدائعإجسالي 

 0.000 1.086 0.998 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.000 1.048 0.998 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 إجسالي الأصػل

0.796 1.532 0.001 

 0.000 1.262 0.896 ندبة الديػلة
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 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال89.6)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
كسا  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ  الػدائع إجساليّ السػجػدات الستجاولة إلى 

 إجساليّ السػجػدات الستجاولة إلى  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ بيّغ الججول ي
 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الػدائع

   الأصؽل: الؽدائع إلى إجسالي   ة وندبة إجسالي  العلاقة بيؼ الديؽلة السرخفي 
 يبيغ العلاقة بيغ الديػلة السرخفية وندبة إجسالي الػدائع إلى إجسالي الأصػل( 60-3الججول )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :بيغ الارتباط علاقة ( 3-60 ) رقع الججولح يػضّ 

 ضيخت قيسة  الأصػل, حيث الػدائع إلى إجساليّ  وندبة إجساليّ  ة الخصيج الشقجؼّ ندب
 خيغ, أؼالستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.853معامل الارتباط 

الػدائع إلى  ندبة إجساليّ  ارتفاعػ ذلظ إلى أدّ  ارتفعت ندبة الخصيج الشقجؼّ  ساكمّ  أنّو
  الأصػل. إجساليّ 

  ّضيخت قيسة  , حيثالأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ وندبة ة ة الشقجيّ ندبة الجاىدي
 خيغ, أؼالستغيّ  بيغ قػية ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.864معامل الارتباط 

إلى  الػدائع إجساليّ ندبة ارتفاع ػ ذلظ إلى ة أدّ ة الشقجيّ ارتفعت ندبة الجاىديّ  ساكمّ  أنّو
 .الأصػل إجساليّ 

  ّإلى إجسالي الأصػل الػدائع إجساليّ وندبة الأصػل  ندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي ,
قػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.989ضيخت قيسة معامل الارتباط  حيث

ػ الأصػل أدّ  ارتفعت ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  ساكمّ  أنّو خيغ, أؼالستغيّ  بيغ
 .الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ ندبة  ارتفاعذلظ إلى 

  ضيخت قيسة معامل  , حيثالأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ ندبة و ندبة الديػلة
 ساكمّ  أنّوأؼ خيغ, الستغيّ  بيغقػية  ةشخديّ  العلاقة أنّ  عمى وىي تجلّ  R=0.953 الارتباط

 .الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ ندبة  ارتفاعػ ذلظ إلى ارتفعت ندبة الديػلة أدّ 
  

 Rعلاقة الارتباط  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي  ندبة 
إلى إجسالي  الػدائع

 الأصػل

 0.853 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.864 ندبة الجاىدية الشقجية

الدائمة إلى ندبة الأصػل 
 إجسالي الأصػل

0.989 

 0.953 ندبة الديػلة
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 الػدائع إلى إجسالي الأصػل تأثيخ بيغ الديػلة السرخفية وندبة إجسالياليبيغ ( 61-3الججول )

 Spssبخنامج غ إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السرجر: م
 :ما يمي (3-61الججول رقع ) غيبيّ 

 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%72.8) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
 ,بشدبة الخصيج الشقجؼّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الػدائع إلى إجسالي الأصػل  إجساليّ 
إلى  الػدائع إجساليّ  في الشقجؼّ  الخصيج شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػججو أنّ غ الججول كسا يبيّ 

 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال وىي أقلّ  0.003   (Sig) الـ قيسة نّ لأ إجسالي الأصػل
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (74%7.) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

 ة,ة الشقجيّ بشدبة الجاىديّ  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ الأصػل  إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ 
إلى  الػدائع إجساليّ  في ةالشقجيّ  ةالجاىديّ  شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول 

 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال أقلّ وىي  0.003   (Sig) الـ قيسة نّ لأ إجسالي الأصػل
 ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ  (%97.7) أنّ  غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة

بشدبة الأصػل الدائمة  خات الحاصمةخىا التغيّ تفدّ إلى إجسالي الأصػل  الػدائعإجسالي 
الأصػل الدائمة  شدبةل معشػؼ  تأثيخ يػجج وأنّ كسا يبيّغ الججول  إلى إجسالي الأصػل,

 (Sig) الـ قيسة نّ لأ إلى إجسالي الأصػل الػدائعإجسالي ندبة  في إلى إجسالي الأصػل
 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال وىي أقلّ  0.000

 ندبة  فيالحاصمة  خاتتغيّ ( مغ ال90.9)% نّ أ غ مغ خلالياويتبيّ  ,التحجيج معامل قيسة
غ كسا يبيّ  بشدبة الديػلة, خات الحاصمةالتغيّ  خىاتفدّ  الأصػل إلى إجساليّ  الػدائع إجساليّ 

الػدائع إلى إجسالي  ندبة إجساليّ  في الديػلة شدبةل معشػؼّ  تأثيخ يػجج وأنّ الججول 
 . 0.05 ةسعشػيّ مغ مدتػػ ال وىي أقلّ  0.000   (Sig) الـ قيسة نّ لأ الأصػل

  

 Sig معامل الانحجار R2 Bمعامل التحجيج  الستغيخات السدتقمة الستغيخ التابع

إجسالي  ندبة 
إلى إجسالي  الػدائع

 الأصػل

 0.003 0.515 0.728 ندبة الخصيج الشقجؼ
 0.003 0.503 0.747 ندبة الجاىدية الشقجية

ندبة الأصػل الدائمة إلى 
 الأصػلإجسالي 

0.977 0.942 0.000 

 0.000 0.705 0.909 ندبة الديػلة
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 السبحث الثالث
 لمسرارف الإسلامية عالسجس   الانحجارتطبيق نسؽذج 

 
 يلمالتح نساذج أحج ػىو  Pooled Models عالسجسّ  الانحجار نسػذج ستخجامبا الباحثة قامت

 الذخوط عاةا مخ  مع رمقجّ  نسػذج ىمع حرػلمل وذلظ  Panel Data Analysisالإحرائي
 : كالآتي شسػذجمل الأساسية السعادلة رتوقجّ  الرغخػ, عاتالسخبّ  شخيقة بتصبيق الخاصة

 
Yit=α+ βxitk + vit …………….. (1-3) 

 :حيث
i :1,2,3  ّل السرارف الثلاثة.وتسث 
t :1,2,3,4,5,6,7,8  ّل الدمغ.تسث 
k:,2,3,4 1  ّة.خات السدتقمّ عجد الستغي 

:α السعادلة ثابت. 
:β الانحجار معامل. 

Vit :الرغخػ  عاتالسخبّ  شخيقة لتصبيق الثلاثة الذخوط قيحقّ  أن ويفتخض ,العذػائيّ  الخصأ حج. 
في ايجاد شخيقة ججيجة يسكغ مغ  Panel Data Analysis ةالبيانات الصػليّ  تبحث نساذج

ة, وذلظ بغخض إيجاد العلاقات مع بيانات الدلاسل الدمشيّ  ةخلاليا استخجام البيانات العخضيّ 
ة في نساذج عجة, كـــ الستجاخمة بيشيسا في فتخات زمشية مختمفة, وتأتي نساذج البيانات الصػليّ 

 , ونسػذج الآثار الثابتة, ونسػذج الآثار العذػائية(.عالسجسّ )نسػذج الانحجار 
بجايةً مغ إجخاء اختبار فيذخ, فإذا كانت قيسة ىحا الاختبار  لا بجّ  السشاسبولاختيار الشسػذج 

 سػذج التجسيعييتع قبػل الفخضية الرفخية والتي تشز عمى قبػل الشة أصغخ مغ القيسة الججوليّ 
, ونخفس الفخضية البجيمة التي تذيخ إلى أن الاختيار الأندب سيتجو نحػ نسػذج الآثار عشجئح

 الثابتة.
 ولحلظ فإنّ اختبار فيذخ يتع حدابو وفقاً لمقانػن التالي:

 

  
                         

                  
 

 حيث:
scrc,1:  ّعات الأخصاء لمشسػذج السقتخح, بجرجة حخية مجسػع مخب.(N*T- (K+1) 
Sscr ّعات الأخصاء لكل نسػذج مغ ال : مجسػع مخبN  نسػذج الستعمق بكل مفخدةi. 
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 ة بشفذ درجات الحخية.الججوليّ  Ftabالسحدػبة مع  Fة لـ يتع السقارنة الإحرائيّ 
  فإذا كانتFtab < F  ّة, وعميو فالشسػذج ىػ معشػيّ ة العجم عشج مدتػػ يتع قبػل فخضي

 نسػذج تجسيعي متجانذ.
  أما إذا كانتFtab > F  ّغ أن الشسػذج ة, ويتبيّ ة العجم عشج مدتػػ معشػيّ يتع رفس فخضي

 .اً متجاند اً تجسيعي اً ليذ نسػذج
 ROEالأصػل مع  شدبة الديػلة وندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ وعشج تصبيق اختبار فيذخ ل

 الي:كالتّ  ضيخت الشتائج
 F  كانت ( و 0.43)تداوؼ السحدػبةFtab  0.05( عشج مدتػػ معشػية 2.79)تداوؼ 

 متجانذ. ة العجم, ومغ ثع فالشسػذج ىػ نسػذج انحجار تجسيعيّ قبػل فخضيّ  وعميو يتعّ 
وعشج تصبيق اختبار فيذخ لشدبة الديػلة وندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل مع ندبة 

 تجاولة إلى إجسالي الػدائع ضيخت الشتائج كالتالي:السػجػدات الس
 F  ( وكانت 0.85)تداوؼ السحدػبةFtab  0.05ة ( عشج مدتػػ معشػيّ 2.79)تداوؼ 

 متجانذ. ة العجم, ومغ ثع فالشسػذج ىػ نسػذج انحجار تجسيعيّ قبػل فخضيّ  وعميو يتعّ 
ة الخبحي  و ة الديؽلة السرخفي  علاقة ارتباط ذات دلالة احرائية بيؼ  ؽججتلا الفخضية الأولى: 

 :ةفي السرارف الإسلامي  
ل بــ خ التابع الستسثّ ة و الستغيّ ل بــ الديػلة السرخفيّ خ السدتقل الستسثّ لقياس التأثيخ بيغ الستغيّ 

واختبارىا   ROEاقترخت الباحثة عمى ندبة الو  السجسعاستخجام معادلة الانحجار  ة تعّ الخبحيّ 
 ,ية ىحه الشدبةمع ندب الديػلة وندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل, وذلظ نطخاً لأىسّ 

ة التي سيحرل عمييا السداىسػن, وكانت والتي مغ خلاليا يتع قياس كفاءة السرخف والخبحيّ 
 الشتائج عمى الشحػ الآتي:

 (62-3ججول رقع)
 ROEالعلاقة بيغ ندب الديػلة السرخفية مجتسعة مع 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .431
a
 .186 .108 16.55835 

a. Predictors: (Constant), إلى السائلة الأصول نسبة ,مجتمعة للمصارف السيولة نسبة 

 مجتمعة للمصارف الأصول إجمالي

 Spssمخخجات بخنامج السرجر: 
خات ( بيغ الستغيّ Rد )( أنّ قيسة معامل الارتباط الستعجّ 62-3ح مغ خلال الججول رقع )يتزّ 

بيغ ىحه  ضعيفة عمى وجػد علاقة ( وىحا يجلّ 0.431خ التابع قج بمغت )السدتقمة والستغيّ 
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 في الحاصمة خاتمغ التغيّ (% 18.6) أنّ  عمى( R2معامل التحجيج ) قيسة غتبيّ خات, كسا الستغيّ 
 ساكمّ  أنّو أؼ ,الأصػل الديػلة وندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ  بشدب قتتعمّ  ROEندبة 

 .ROEػ ذلظ إلى ارتفاع ندبة أدّ ة الديػلة السرخفيّ  ارتفعت ندب
 :ةة السرارف الإسلامي  ة في ربحي  خفي  مديؽلة السرل لا يؽجج تأثيخ: الثانيةالفخضية 

 غ ما يمي:تبيّ  Fة العلاقة مغ خلال قيسة الاحتسال السخفق بإحرائية فيذخ لاختبار معشػيّ 
 (63-3ججول رقع)
 ANOVAتحميل التبايغ 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1314.747 2 657.373 2.398 .115
a
 

Residual 5757.755 21 274.179   

Total 7072.502 23    

a. Predictors: (Constant), مجتمعة للمصارف الأصول إجمالي إلى السائلة الأصول نسبة ,مجتمعة للمصارف السيولة نسبة 

b. Dependent Variable: ال نسبة ROE     

 Spssمخخجات بخنامج السرجر: 
 

( وىي أكبخ مغ 0.115قج بمغت ) p.value الـ( أنّ قيسة 63-3ح مغ خلال الججول رقع )يتزّ 
 ة معادلة الانحجار السقجرة.عمى عجم معشػيّ  مسا يجلّ  0.05ة مدتػػ السعشػيّ 

غ تبيّ  Tة ة لسعاملات الانحجار مغ خلال قيسة الاحتسال السخفق بإحرائيّ ة الجدئيّ وباختبار السعشػيّ 
 ما يمي:

 (64-3ججول رقع)
 Tتبايغ اختبار 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.096 18.815  .058 .954 

نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول 

 لجميع المصارف
.472 .223 .440 2.117 .046 

 240. -1.210- -252.- 151. -183.- نسبة السيولة لجميع المصارف

a. Dependent Variable: ال نسبة ROE     

 Spssمخخجات بخنامج السرجر: 
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( وىي أصغخ 0.046قج بمغت ) p.value الـ( أنّ قيسة 64-3ح مغ خلال الججول رقع )يتزّ 
الأصػل ليا أثخ  ا يعشي أنّ ندبة الأصػل الدائمة إلى إجساليّ مسّ  0.05ة مغ مدتػػ السعشػيّ 

 ة بيشيسا.التابع, وكانت العلاقة شخديّ  خعمى الستغيّ  معشػؼّ 
ا مسّ  0.05ليا أكبخ مغ  p.value الـبيشسا الشدبة الأخخػ وىي ندبة الديػلة فقج كانت قيسة 

 ة بيشيسا.خ التابع, وكانت العلاقة عكديّ عمى الستغيّ  يعشي أنّو ليذ ليا تأثيخ معشػؼّ 
مرخف عمى حجة تخػ  ولكلّ  ,ة الثلاثةاختبارىا لمسرارف الإسلاميّ  وبالسقارنة مع الشتائج التي تعّ 

البيانات السجسعة ة فخضيّ وعشج اختبار  0.05ة أؼ أكبخ مغ البيانات كانت غيخ معشػيّ  أنّ الباحثة 
خه عجد ة وىحا يفدّ ة إلى قيع معشػيّ حجػ الشدب مغ قيع غيخ معشػيّ لت إلمسرارف الثلاثة تحػّ 

 خخ.عغ الآ عشج أخح كل مرخف بذكل مدتقلّ السذاىجات القميمة 
السخاطخة و ة ؽجج علاقة ارتباط ذات دلالة احرائية بيؼ الديؽلة السرخفي  تلا الفخضية الثالثة: 

 :ةفي السرارف الإسلامي  
ل بــ خ التابع الستسثّ الستغيّ ة و ل بــ الديػلة السرخفيّ الستسثّ  خ السدتقلّ لقياس التأثيخ بيغ الستغيّ 

اقترخت الباحثة عمى ندبة السػجػدات و  ,السجسعاستخجام معادلة الانحجار  الديػلة تعّ مخاشخة 
واختبارىا مع ندب الديػلة وندبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي  ,الستجاولة إلى إجسالي الػدائع

ب التعخض لمسخاشخة, ىسيتيا في تجشّ ية ىحه الشدبة مغ بيغ الشدب ولأالأصػل, وذلظ نطخاً لأىسّ 
 نت الشتائج عمى الشحػ الآتي: وكا

 (65-3ججول رقع)
 العلاقة بيغ ندب الديػلة السرخفية مجتسعة مع ندبة مخاشخة الديػلة

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .807
a
 .650 .617 26.12230 

a. Predictors: (Constant), إلى السائلة الأصول نسبة ,مجتمعة للمصارف السيولة نسبة 

 مجتمعة للمصارف الأصول إجمالي

 Spssمخخجات بخنامج السرجر: 
خات ( بيغ الستغيّ R( أنّ قيسة معامل الارتباط الستعجد )65-3ح مغ خلال الججول رقع )يتزّ 

بيغ ىحه قػية ج عمى وجػد علاقة ( وىحا يؤكّ 0.807خ التابع قج بمغت )ة والستغيّ السدتقمّ 
ندبة  في الحاصمة خاتمغ التغيّ (% 65) أنّ  عمى( R2معامل التحجيج ) قيسة غتبيّ خات, كسا الستغيّ 

 ساكمّ  أنّو أؼ ,الأصػل الديػلة والأصػل الدائمة إلى إجساليّ  بشدب تتعمقمخاشخة الديػلة 
 .ندبة السخاشخةػ ذلظ إلى ارتفاع أدّ ة الديػلة السرخفيّ  ارتفعت ندب
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 :ةي السخاطخة في السرارف الإسلامي  ة فمديؽلة السرخفي  للا يؽجج تأثيخ : الخابعةة الفخضي  
 غ ما يمي:تبيّ  Fة فيذخ ة العلاقة مغ خلال قيسة الاحتسال السخفق بإحرائيّ لاختبار معشػيّ 

 (66-3ججول رقع)
 ANOVAتحميل التبايغ 

ANOVA
b
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 26671.027 2 13335.514 19.543 .000
a
 

Residual 14329.869 21 682.375   

Total 41000.896 23    

a. Predictors: (Constant), مجتمعة للمصارف الأصول إجمالي إلى السائلة الأصول نسبة ,مجتمعة للمصارف السيولة نسبة 

b. Dependent Variable: مجتمعة للمصارف الودائع إجمالي إلى المتداولة الموجودات نسبة  

 Spssمخخجات بخنامج السرجر: 
( وىي أصغخ 0.000قج بمغت ) p.value الـ( أنّ قيسة 66-3ح مغ خلال الججول رقع )يتزّ 

 رة.ة معادلة الانحجار السقجّ عمى معشػيّ  مسا يجلّ  0.05ة مغ مدتػػ السعشػيّ 
 

غ تبيّ  Tة لسعاملات الانحجار مغ خلال قيسة الاحتسال السخفق بإحرائيّ ة ة الجدئيّ وباختبار السعشػيّ 
 ما يمي:

 (67-3ججول رقع)
 Tتبايغ اختبار 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 116.845 29.683  3.936 .001 

الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول نسبة 

 لجميع المصارف
-1.649- .352 -.638- -4.683- .000 

 000. 5.424 739. 239. 1.296 نسبة السيولة لجميع المصارف

a. Dependent Variable: مجتمعة للمصارف الودائع إجمالي إلى المتداولة الموجودات نسبة   

 Spssمخخجات بخنامج السرجر: 
( 0.000( و )0.000قج بمغت ) p.value الـ( أنّ قيسة 67-3ح مغ خلال الججول رقع )يتزّ 

ا يعشي أنّ ندبة الأصػل الدائمة إلى كلٍ عمى حجة مسّ  0.05ة وىسا أصغخ مغ مدتػػ السعشػيّ 
وبالشدبة لمعلاقة بيغ ندبة  خ التابع.عمى الستغيّ  إجسالي الأصػل وندبة الديػلة ليسا أثخ معشػؼّ 
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 ة مع الأصػل الدائمة إلى إجساليّ دات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع فقج كانت عكديّ السػجػ 
 ة مع ندبة الديػلة.الأصػل وشخديّ 

 
مرخف عمى حجة تخػ  ة الثلاثة ولكلّ اختبارىا لمسرارف الإسلاميّ  وبالسقارنة مع الشتائج التي تعّ 

ة وعشج وبعزيا غيخ معشػيّ  0.05مغ  ة أؼ أقلّ كانت معشػيّ  معاملات الانحجار أنّ الباحثة 
الباحثة قج  ة لحا فإنّ معشػيّ معاملات الانحجار ة لمسرارف مجتسعة أصبحت اختبار الفخضيّ 

 اقترخت عمييغ.
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 السبحث الخابع
 الشتائج والتؽصيات 

 الشتائج:
 :الإسلامي   ق بسرخف سؽرية الجولي  فيسا يتعم  

 معجلو الأصػل  عمى العائج لمعجّ  في ةالسرخفيّ الديػلة  شدبل معشػؼّ  تأثيخ يػجج لا .1
 ة.حقػق السمكيّ  عمى العائج

 ندب مخاشخة الديػلة.  في ةالديػلة السرخفيّ  شدبل معشػؼّ  تأثيخ يػجج .2
 :البخكةق بسرخف فيسا يتعم  

 لمعجّ و الأصػل  عمى العائج لمعجّ  في ةالديػلة السرخفيّ  شدبل معشػؼ  تأثيخ يػجج لا .3
وندبة  الأصػلة, باستثشاء ندبتي الأصػل الدائمة إلى إجسالي السمكيّ حقػق  عمى العائج

 .يسابيش معشػؼ  تأثيخة فقج كان ىشاك حقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ في  الديػلة
 ندب مخاشخة الديػلة.  في ةالديػلة السرخفيّ  شدبل معشػؼ  تأثيخ يػجج .4

 :شامق بسرخف فيسا يتعم  
الأصػل باستثشاء  عمى العائج لمعجّ  في ةالديػلة السرخفيّ  شدبل معشػؼ  تأثيخ يػجج لا .5

 اً معشػيّ  تأثيخال الديػلة حيث ضيخ ندبة و ندبتي الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل
 يسا.بيش

ة حقػق السمكيّ  عمى العائج لمعجّ  في ةلشدب الديػلة السرخفيّ  معشػؼ  تأثيخ يػجج لا .6
 تأثيخال حيث ضيخ الديػلة ندبة و إجسالي الأصػلالأصػل الدائمة إلى باستثشاء ندبتي 

 .يسابيش اً معشػيّ 
 ندب مخاشخة الديػلة.  في ةالديػلة السرخفيّ  شدبل معشػؼ  تأثيخ يػجج .7

الانحجار الستعجد لمسرارف الإسلامية الثلاثة باستخجام نسؽذج ب ةات الخاص  ختبار لابافيسا يتعمق 
 :السجسع الانحجار

ة السرارف الأصػل في ربحيّ  الأصػل الدائمة إلى إجساليّ لشدبة  معشػؼ  تأثيخ يػجج .8
 ة بيشيسا. ة, وكانت العلاقة شخديّ الإسلاميّ 

ة, وكانت ة السرارف الإسلاميّ ة في ربحيّ لا يػجج تأثيخ معشػؼ لشدبة الديػلة السرخفيّ  .9
 ة بيشيسا.العلاقة عكديّ 

في ندبة شدبة الأصػل الدائمة إلى إجسالي الأصػل وندبة الديػلة ل معشػؼ  يػجج تأثيخ .10
علاقة ندبة السػجػدات الستجاولة إلى إجسالي الػدائع مع الأصػل و  مخاشخة الديػلة

 ة.شخديّ فقج كانت مع ندبة الديػلة بيشسا ة الأصػل كانت عكديّ  الدائمة إلى إجساليّ 
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لال اختبار الفخضيات وجػد علاقة مسا سبق مغ الشتائج التي تع التػصل ليا مغ خ .11
عكدية بيغ الديػلة والخبحية وشخدية بيغ الديػلة والسخاشخة, إلا أن بعس الدشػات ضيخ 
العكذ ما بيغ الديػلة والخبحية نطخاً لمخجمات التي يقػم بيا السرخف مسا أدػ ارتفاع 

 الخبحية.
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 التؽصيات:

 طخح مجسؽعة مؼ التؽصيات: في ضؽء الشتائج التي تؽصمت إليها الباحثة يسكؼ

د يزسغ وجػد افراح عغ البيانات والسعمػمات ة بشطام محجّ رف الإسلاميّ التدام السرا .1
مغ  عو بالذفافية التي مغ خلاليا سيعكذ وضع الديػلة في السرخفوتستّ  ,بذكل دقيق

 ب السخاشخة.وتجشّ  ,ةؤ بالخبحيّ والتشبّ  خلال الشدب الخاصة بيا
غ مغ خلاليا الاستسخار في ييا السرخف والتي تبيّ الأعسال التي يؤدّ مداولة متابعة  .2

والتجخل في الاستثسارات شػيمة الأجل لحل العثخات التي  ,الاستثسارات قريخة الأجل
 ض ليا السرخف.يتعخّ 

لجػ كلّ مرخف, لمتأكج مغ فعاليتو,  القجرة عمى تقييع مخاشخة الديػلة بذكل دورؼ  .3
 لسعمػمات لقياس ومخاقبة السخاشخ.والقيام بتصػيخ أنطسة ا

تػضيفات الأمػال, والديػلة التي بحػزتو ليقي ل مشتطعذكل بالسرارف ومخاقبة   اىتسام .4
 نفدو مغ التعخض لحالات الفائس فييا والعجد.

د, حيث مغ ضخورات الاستثسار الستسيّ  عجّ والحؼ يإسلامي  سػق ماليّ الدعي لػجػد  .5
ع بسا ىػ مػجػد لجػ الاسػاق ة تتستّ امتلاكيا لأدوات ماليّ تعاني ىحه السرارف مغ عجم 

استثسارات وتسػيلات  إلىة مغ قجرة عمى تحػيل استحقاقات السػارد قريخة الأجل الساليّ 
شيا مغ استقصاب مػارد أمػال لا تسمظ أدوات تسكّ  ةالسرارف الاسلاميّ و شػيمة الأجل, 

مل بيا تقترخ عمى الػدائع الجارية ة التي تتعاالأدوات الساليّ فذات آجال شػيمة, 
 .خلال مجة قريخة والتي تدتحقّ  ,والاستثسارية وودائع التػفيخ

معطع  ة, حيث أنّ اليج العاممة ذات الخبخة في مجال الريخفة الإسلاميّ العسل عمى زيادة  .6
ا يعشي تقميجية سابقاً مسّ  مرارففيغ في ة كانػا مػضّ لإسلاميّ ا السرارففيغ في السػضّ 

 .ةت الذخعيّ السعاملا السبشية عمى السرارفأنو لا خبخة ليع في 
لمسرارف  لتدويجىع بالسعارف اللازمة فيغة لمسػضّ ع دورات تجريبيّ يتقجالعسل عمى   .7

قة بتصػيخ السشتجات الأبحاث والجراسات الستعمّ  ة, بالإضافة إلى زيادةالإسلاميّ 
 .ةدتخجمة في السرارف الإسلاميّ الس
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 السمحق)أ(
 طخيقة حداب سيؽلة السرارف الإسلامية

 مرخف سؽرية الجولي الإسلامي

 مرخف البخكة

 السنىات
النقدًة المىجىدة 

 في المصرف
 اجمالي الىدائع

نسبة 

الرصيد 

 النقدي

الأصىل النقدًة وشبه 

 النقدًة
 الخصىم المتداولة

نسبة 

الجاهزية 

 النقدًة

الأصىل النقدًة 

 وشبه النقدًة
 اجمالي الأصىل 

نسبة 

الأصىل 

السائلة إلى 

إجمالي 

 الأصىل 

نسبة الأصىل 

النقدًة وشبه 

 النقدًة

الالتزامات 

المتداولة 

+التزامات خارج 

 الميزانية

نسبة 

 السيىلة

2010 37,849,834,385 15,798,723,448 239.58 42,112,144,361 17,294,326,667 243.50 42,112,144,361 77,484,737,487 54.35 42,112,144,361 26,180,634,988 160.85 

2011 30,359,450,567 19,884,917,037 152.68 34,569,159,996 22,339,358,424 154.75 34,569,159,996 63,321,816,693 54.59 34,569,159,996 41,932,900,554 82.44 

2012 59,219,548,220 49,961,464,040 118.53 61,187,159,343 51,907,712,307 117.88 61,187,159,343 87,559,022,160 69.88 61,187,159,343 66,261,877,903 92.34 

2013 59,200,736,749 51,161,073,270 115.71 68,002,589,496 51,948,314,354 130.90 68,002,589,496 92,089,000,348 73.84 68,002,589,496 65,375,580,916 104.02 

2014 55,115,334,922 48,138,521,825 114.49 62,008,556,586 49,088,870,433 126.32 62,008,556,586 91,331,861,386 67.89 62,008,556,586 49,088,870,433 126.32 

2015 68,072,750,837 77,028,470,104 88.37 79,543,247,699 77,947,914,592 102.05 79,543,247,699 131,186,846,839 60.63 79,543,247,699 77,947,914,592 102.05 

2016 143,786,005,705 
117,388,086,50

8 
122.49 161,627,706,840 120,632,189,761 133.98 161,627,706,840 201,288,860,006 80.30 161,627,706,840 120,632,189,761 133.98 

2017 204,997,642,935 
161,046,387,69

7 
127.29 232,500,044,319 170,262,867,939 136.55 232,500,044,319 289,075,626,334 80.43 232,500,044,319 170,262,867,939 136.55 

 السنىات
النقدًة المتىاجدة 

 في المصرف
 اجمالي الىدائع

نسبة 

الرصيد 

 النقدي

الأصىل النقدًة 

 وشبه النقدًة
 الخصىم المتداولة

نسبة 

الجاهزية 

 النقدًة

الأصىل النقدًة 

 وشبه النقدًة
 اجمالي الأصىل 

نسبة 

الأصىل 

السائلة 

إلى 

إجمالي 

 الأصىل 

نسبة الأصىل 

النقدًة وشبه 

 النقدًة

الالتزامات 

المتداولة 

+التزامات خارج 

 الميزانية

نسبة 

 السيىلة

2010 1,556,148,266 1,454,597,360 106.98 2,855,973,644 1,600,816,761 178.41 2,855,973,644 5,076,010,403 56.26 2,855,973,644 2,184,480,178 130.74 

2011 15,773,390,783 8,049,878,907 195.95 16,460,380,521 9,237,567,483 178.19 16,460,380,521 23,047,927,355 71.42 16,460,380,521 14,321,608,263 114.93 

2012 31,446,397,621 29,990,547,205 104.85 35,315,492,276 30,925,202,014 114.20 35,315,492,276 42,350,352,481 83.39 35,315,492,276 37,133,929,406 95.10 

2013 37,572,497,552 44,972,133,008 83.55 53,729,041,168 45,738,296,065 117.47 53,729,041,168 60,873,929,447 88.26 53,729,041,168 55,694,088,032 96.47 

2014 62,284,708,828 67,863,765,217 91.78 79,781,637,737 69,485,394,792 114.82 79,781,637,737 90,369,440,226 88.28 79,781,637,737 69,485,394,792 114.82 

2015 74,975,571,859 127,995,614,553 58.58 136,995,402,800 131,089,884,034 104.50 136,995,402,800 164,467,974,931 83.30 136,995,402,800 131,089,884,034 104.50 

2016 152,009,348,241 181,225,163,893 83.88 214,615,367,757 196,472,787,039 109.23 214,615,367,757 247,081,745,080 86.86 214,615,367,757 196,472,787,039 109.23 

2017 261,255,863,305 257,712,621,391 101.37 286,426,426,968 266,497,140,070 107.48 286,426,426,968 328,872,527,436 87.09 286,426,426,968 266,497,140,070 107.48 



150 
 

 مرخف شام

 السنىات
النقدًة المىجىدة 

 في المصرف
 اجمالي الىدائع

نسبة 

الرصيد 

 النقدي

الأصىل النقدًة 

 وشبه النقدًة
 الخصىم المتداولة

نسبة 

الجاهزية 

 النقدًة

الأصىل النقدًة 

 وشبه النقدًة
 اجمالي الأصىل 

نسبة 

الأصىل 

السائلة 

إلى 

إجمالي 

 الأصىل 

الأصىل النقدًة 

 وشبه النقدًة

الالتزامات 

المتداولة 

+التزامات خارج 

 الميزانية

نسبة 

 السيىلة

2010 5,834,460,546 3,442,981,010 169.46 6,386,655,034 3,849,982,028 165.89 6,386,655,034 16,735,768,051 38.16 6,386,655,034 7,268,648,950 87.87 

2011 3,111,386,627 3,320,748,476 93.70 3,735,966,845 3,517,002,154 106.23 3,735,966,845 13,047,426,360 28.63 3,735,966,845 8,816,514,010 42.37 

2012 16,051,815,727 16,731,095,681 95.94 18,541,381,359 16,956,163,201 109.35 18,541,381,359 26,109,153,661 71.01 18,541,381,359 24,622,748,561 75.30 

2013 48,860,135,659 45,646,145,862 107.04 50,101,015,319 45,868,353,733 109.23 50,101,015,319 56,935,160,783 88.00 50,101,015,319 54,585,576,922 91.78 

2014 56,402,271,315 54,039,071,858 104.37 60,583,321,586 54,559,709,426 111.04 60,583,321,586 68,799,861,438 88.06 60,583,321,586 54,559,709,426 111.04 

2015 55,473,485,079 79,921,904,763 69.41 61,871,272,202 80,642,735,400 76.72 61,871,272,202 100,516,688,700 61.55 61,871,272,202 80,642,735,400 76.72 

2016 150,102,599,429 154,571,761,320 97.11 153,119,479,593 156,468,890,013 97.86 153,119,479,593 186,983,445,128 81.89 153,119,479,593 156,468,890,013 97.86 

2017 92,145,367,288 83,610,461,352 110.21 95,624,861,628 87,004,557,728 109.91 95,624,861,628 135,617,226,497 70.51 95,624,861,628 87,004,557,728 109.91 
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 السمحق)ب(
 الإسلاميةطخيقة حداب ربحية السرارف 

 الجولي الإسلامي سؽريةمرخف 

 لسرخف سؽرية الجولي الإسلامي السالية   القؽائػ إلى بالاستشاد الباحثة إعجاد مؼ :السرجر

 مرخف البخكة

 لسرخف البخكة  السالية   القؽائػ إلى بالاستشاد الباحثة إعجاد مؼ :السرجر

 مرخف شام

 لسرخف شام السالية   القؽائػ إلى بالاستشاد الباحثة إعجاد مؼ  :السرجر

 

 إجّبٌٟ الأصٛي اٌغٕخ
إجّبٌٟ حمٛق 

 اٌٍّى١خ

صبفٟ اٌشثح ثؼذ 

 اٌعش٠جخ

اجّبٌٟ ÷ صبفٟ اٌشثح

 الأصٛي

إجّبٌٟ ÷ صبفٟ اٌش٠ح

 اٌٍّى١خ

2010 77,484,737,487 5,966,111,259 745699771 0.96 12.50 

2011 63,321,816,693 8,858,628,961 873395821 1.38 9.86 

2012 87,559,022,160 9,417,349,604 539473150 0.62 5.73 

2013 92,089,000,348 9,584,258,645 193919092 0.21 2.02 

2014 91,331,861,386 9,367,698,601 -210850364 -0.23 -2.25 

2015 131,186,846,839 15,207,904,903 5845816078 4.46 38.44 

2016 201,288,860,006 26,762,127,244 11558069582 5.74 43.19 

2017 289,075,626,334 25,172,850,248 -1738862604 -0.60 -6.91 

 إجّبٌٟ الأصٛي اٌغٕخ
إجّبٌٟ حمٛق 

 اٌٍّى١خ

اٌشثح ثؼذ  صبفٟ

 اٌعش٠جخ

اجّبٌٟ ÷ صبفٟ اٌشثح

 الأصٛي

إجّبٌٟ ÷ صبفٟ اٌش٠ح

 اٌٍّى١خ

2010 5,076,010,403 2243574984 -230,175,016 -4.53 -10.26 

2011 23,047,927,355 3310536398 159,339,194 0.69 4.81 

2012 42,350,352,481 5064396514 618,337,086 1.46 12.21 

2013 60,873,929,447 7709329136 2,635,463,622 4.33 34.19 

2014 90,369,440,226 10598897334 2,544,577,515 2.82 24.01 

2015 164,467,974,931 17969799899 7,363,248,065 4.48 40.98 

2016 247,081,745,080 28470015015 10,722,007,841 4.34 37.66 

2017 328,872,527,436 28025059666 279,306,651 0.08 1.00 

÷ صبفٟ اٌشثح صبفٟ اٌشثح ثؼذ اٌعش٠جخ إجّبٌٟ حمٛق اٌٍّى١خ إجّبٌٟ الأصٛي اٌغٕخ

 اجّبٌٟ الأصٛي

÷ صبفٟ اٌش٠ح

 إجّبٌٟ اٌٍّى١خ

2010 16735768051 4430782213 107884052 0.64 2.43 

2011 13047426360 4842394687 382547268 2.93 7.90 

2012 26109153661 5197840598 347165737 1.33 6.68 

2013 56935160783 7557933958 2360128496 4.15 31.23 

2014 68799861438 9839887313 2,103,514,116 3.06 21.38 

2015 100516688700 15325433821 5,486,378,250 5.46 35.80 

2016 186983445128 24152345730 8505241821 4.55 35.21 

2017 135617226497 23501104023 (2,553,729,567) -1.88 -10.87 
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 السمحق)ت(
 في السرارف الإسلاميةطخيقة حداب مخاطخة الديؽلة 

 مرخف سؽرية الجولي الإسلامي
 السنىات

النقد والأرصدة 

 لدي المصارف
 إجمالي الأصىل 

مخاطرة 

 السيىلة

إجمالي حقىق 

 الملكية
 إجمالي الأصىل 

مخاطرة 

 السيىلة

المىجىدات 

 المتداولة
 إجمالي الىدائع

مخاطرة 

 السيىلة
 إجمالي الأصىل  الىدائع إجمالي 

مخاطرة 

 السيىلة

2010 37,849,834,385 77,484,737,487 48.85 5,966,111,259 77,484,737,487 7.70 42,112,144,361 15,798,723,448 266.55 15,798,723,448 77,484,737,487 20.39 

2011 30,359,450,567 63,321,816,693 47.94 8,858,628,961 63,321,816,693 13.99 34,569,159,996 19,884,917,037 173.85 19,884,917,037 63,321,816,693 31.40 

2012 59,219,548,220 87,559,022,160 67.63 9,417,349,604 87,559,022,160 10.76 61,187,159,343 49,961,464,040 122.47 49,961,464,040 87,559,022,160 57.06 

2013 59,200,736,749 92,089,000,348 64.29 9,584,258,645 92,089,000,348 10.41 68,002,589,496 51,161,073,270 132.92 51,161,073,270 92,089,000,348 55.56 

2014 55,115,334,922 91,331,861,386 60.35 9,367,698,601 91,331,861,386 10.26 62,008,556,586 48,138,521,825 128.81 48,138,521,825 91,331,861,386 52.71 

2015 68,072,750,837 131,186,846,839 51.89 15,207,904,903 131,186,846,839 11.59 79,543,247,699 77,028,470,104 103.26 77,028,470,104 131,186,846,839 58.72 

2016 143,786,005,705 201,288,860,006 71.43 26,762,127,244 201,288,860,006 13.30 161,627,706,840 117,388,086,508 137.69 117,388,086,508 201,288,860,006 58.32 

2017 204,997,642,935 289,075,626,334 70.91 25,172,850,248 289,075,626,334 8.71 232,500,044,319 161,046,387,697 144.37 161,046,387,697 289,075,626,334 55.71 

  
 مرخف البخكة

 السنىات
النقد والأرصدة 

 لدي المصارف
 إجمالي الأصىل 

مخاطرة 

 السيىلة

إجمالي حقىق 

 الملكية
 إجمالي الأصىل 

مخاطرة 

 السيىلة

المىجىدات 

 المتداولة
 إجمالي الىدائع

مخاطرة 

 السيىلة
 إجمالي الأصىل  الىدائع الأساسية

مخاطرة 

 السيىلة

2010 1,556,148,266 5,076,010,403 30.66 2,243,574,984 5,076,010,403 44.20 2,855,973,644 1,454,597,360 196.34 1,454,597,360 5,076,010,403 28.66 

2011 15,773,390,783 23,047,927,355 68.44 3,310,536,398 23,047,927,355 14.36 16,460,380,521 8,049,878,907 204.48 8,049,878,907 23,047,927,355 34.93 

2012 31,446,397,621 42,350,352,481 74.25 5,064,396,514 42,350,352,481 11.96 35,315,492,276 29,990,547,205 117.76 29,990,547,205 42,350,352,481 70.82 

2013 37,572,497,552 60,873,929,447 61.72 7,709,329,136 60,873,929,447 12.66 53,729,041,168 44,972,133,008 119.47 44,972,133,008 60,873,929,447 73.88 

2014 62,284,708,828 90,369,440,226 68.92 10,598,897,334 90,369,440,226 11.73 79,781,637,737 67,863,765,217 117.56 67,863,765,217 90,369,440,226 75.10 

2015 74,975,571,859 164,467,974,931 45.59 17,969,799,899 164,467,974,931 10.93 136,995,402,800 127,995,614,553 107.03 127,995,614,553 164,467,974,931 77.82 

2016 152,009,348,241 247,081,745,080 61.52 28,470,015,015 247,081,745,080 11.52 214,615,367,757 181,225,163,893 118.42 181,225,163,893 247,081,745,080 73.35 

2017 261,255,863,305 328,872,527,436 79.44 28,025,059,666 328,872,527,436 8.52 286,426,426,968 257,712,621,391 111.14 257,712,621,391 328,872,527,436 78.36 
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 مرخف شام
 السنىات

النقد والأرصدة 

 لدي المصارف
 إجمالي الأصىل 

مخاطرة 

 السيىلة

إجمالي حقىق 

 الملكية
 إجمالي الأصىل 

مخاطرة 

 السيىلة

المىجىدات 

 المتداولة
 إجمالي الىدائع

مخاطرة 

 السيىلة
 إجمالي الأصىل  الىدائع الأساسية

مخاطرة 

 السيىلة

2010 5,834,460,546 16,735,768,051 34.86 4,433,260,653 16,735,768,051 26.49 6,386,655,034 3,442,981,010 185.50 3,442,981,010 16,735,768,051 20.57 

2011 3,111,386,627 13,047,426,360 23.85 4,844,925,401 13,047,426,360 37.13 3,735,966,845 3,320,748,476 112.50 3,320,748,476 13,047,426,360 25.45 

2012 16,051,815,727 26,109,153,661 61.48 5,200,424,837 26,109,153,661 19.92 18,541,381,359 16,731,095,681 110.82 16,731,095,681 26,109,153,661 64.08 

2013 48,860,135,659 56,935,160,783 85.82 7,560,553,330 56,935,160,783 13.28 50,101,015,319 45,646,145,862 109.76 45,646,145,862 56,935,160,783 80.17 

2014 56,402,271,315 68,799,861,438 81.98 9,839,887,312 68,799,861,438 14.30 60,583,321,586 54,039,071,858 112.11 54,039,071,858 68,799,861,438 78.55 

2015 55,473,485,079 100,516,688,700 55.19 15,325,433,821 100,516,688,700 15.25 61,871,272,202 79,921,904,763 77.41 79,921,904,763 100,516,688,700 79.51 

2016 150,102,599,429 186,983,445,128 80.28 24,152,345,730 186,983,445,128 12.92 153,119,479,593 154,571,761,320 99.06 154,571,761,320 186,983,445,128 82.67 

2017 92,145,367,288 135,617,226,497 67.95 23,501,104,023 135,617,226,497 17.33 95,624,861,628 83,610,461,352 114.37 83,610,461,352 135,617,226,497 61.65 
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 السمحق)ث(
 ججاول التحميل الإحرائي لمسرارف الإسلامية باستخجام نسؽذج بانل

 
Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

 ROE  15.7058 17.53568 24 اي ٔغثح

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح
 ِدرّؼح ٌٍّظاسف

71.4408 16.33193 24 

 1.0436E2 24.06052 24 ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

 
Correlations 

  

  ROE اي ٔغثح

 ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح
 ٌٍّظاسف الأطٛي ئخّاٌٟ

 ِدرّؼح

 ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

 ِدرّؼح

Pearson Correlation اي ٔغثح ROE  1.000 .359 -.111- 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح
 ِدرّؼح ٌٍّظاسف

.359 1.000 .320 

 1.000 320. -111.- ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

Sig. (1-tailed) اي ٔغثح ROE  . .042 .303 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح
 ِدرّؼح ٌٍّظاسف

.042 . .063 

 . 063. 303. ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

N اي ٔغثح ROE  24 24 24 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
24 24 24 

 24 24 24 ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .431a .186 .108 16.55835 

a. Predictors: (Constant), الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح ,ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح  

 
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1314.747 2 657.373 2.398 .115a 

Residual 5757.755 21 274.179   

Total 7072.502 23    

a. Predictors: (Constant), ِدرّؼح ٌٍّظاسف الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح ,ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح 

b. Dependent Variable: اي ٔغثح ROE     

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.096 18.815  .058 .954 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
.472 .223 .440 2.117 .046 

 240. -1.210- -252.- 151. -183.- ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

a. Dependent Variable: اي ٔغثح ROE      
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Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

 اٌٛدائغ ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ ٔغثح

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
1.3432E2 42.22141 24 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
71.4408 16.33193 24 

 1.0436E2 24.06052 24 ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

 
Correlations 

 اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ ٔغثح  

 اٌٛدائغ ئخّاٌٟ ئٌٝ

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف

 ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح

 ٌٍّظاسف الأطٛي ئخّاٌٟ

 ِدرّؼح

 ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

 ِدرّؼح

Pearson Correlation اٌٛدائغ ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ ٔغثح 

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
1.000 -.401- .534 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
-.401- 1.000 .320 

 1.000 320. 534. ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

Sig. (1-tailed) اٌٛدائغ ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ ٔغثح 

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
. .026 .004 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح
 ِدرّؼح ٌٍّظاسف

.026 . .063 

 . 063. 004. ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

N اٌٛدائغ ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ ٔغثح 

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
24 24 24 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
24 24 24 

 24 24 24 ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .807a .650 .617 26.12230 

a. Predictors: (Constant), الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح ,ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح 

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف

 
ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 26671.027 2 13335.514 19.543 .000a 

Residual 14329.869 21 682.375   

Total 41000.896 23    

a. Predictors: (Constant), ِدرّؼح ٌٍّظاسف الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح ,ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح 

b. Dependent Variable: ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌٛدائغ ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ ٔغثح  

 
Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 116.845 29.683  3.936 .001 

 الأطٛي ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌغائٍح الأطٛي ٔغثح

 ِدرّؼح ٌٍّظاسف
-1.649- .352 -.638- -4.683- .000 

 000. 5.424 739. 239. 1.296 ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌغ١ٌٛح ٔغثح

a. Dependent Variable: ِدرّؼح ٌٍّظاسف اٌٛدائغ ئخّاٌٟ ئٌٝ اٌّرذاٌٚح اٌّٛخٛداخ ٔغثح   
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 السمحق)ج(
 سؽرية الجولي الإسلامي لبشغقائسة الجخل 
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 السمحق)ح(
 الجخل لبشغ البخكةقائسة 
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 السمحق)خ(
 قائسة الجخل لبشغ الذام
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 السمحق)د(
 ججول يبيؼ الالتدامات خارج السيدانية
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Research Summary 

The aim of this study was to determine the effect of banking liquidity on 

the profitability and risk of the Islamic banks listed on the Damascus 

Securities Market since 2010 and the number of three banks were studied 

during the period (2010-2017). To achieve this, four ratios were selected 

for liquidity:(Cash balance ratio, cash readiness ratio, ratio of liquid 

assets to total assets, liquidity ratio). Profitability was based on two 

indicators: return on assets and return on equity. For risk, four risk ratios 

were used: (Cash and bank balances to total assets, Ratio of total equity to 

total assets, ratio of current assets to total deposits, ratio of total deposits 

to total assets). 

In order to achieve the objectives of the study was based on the simple 

regression method of the study variables for each bank. The reason for 

relying on this method is that it can show the study of the effect of an 

independent variable with a dependent variable, without which it can not 

be done, in addition to using the combined regression model, one of the 

models used in the time data segment (Panel Data) using the statistical 

program SPSS. 

The study concluded with a number of results: 

• There is no statistically significant effect of bank liquidity on 

profitability, Representing return on assets and return on equity, 

respectively. 

• There is a statistically significant effect of bank liquidity on liquidity 

risk, ie, the ratio of cash to bank balances to total assets, ratio of total 

equity to total assets, ratio of current assets to total deposits, ratio of 

total deposits to total assets. 

While the results of the study of the three banks combined: 

• There is a statistically significant effect on the ratio of liquid assets to 

total assets in profitability. 

•  There is no statistically significant effect on the liquidity ratio of 

profitability.  

• The results of the study showed that the three banks had a 

statistically significant effect of liquidity ratio and ratio of liquid 

assets to total assets in liquidity risk ratio. 

 

Keywords: banking liquidity, profitability, liquidity risk. 
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