slaa :\.a..nla
Alai®y) 4al<

ol Ao

Jsisal) My

o —VY g [ -

2019-2018 (xaladl alall

L) Jadlaally L) 5 [elie ghia Sl Had)



Gl giaal) 4alld

Slatall E9ay al)
5 Cally danl) ¢ Jlaliad) — sugaill Juadl
6 A< yallg Adaseadl) 5 a5LAY
7 Future Value dsldical) 4l
8 PresentValue dulal) 4adl)
9 Baliallg ailad) — J5Y) Juadll
10 Dlea) @lsly c¥ e cglsiliasehe 1 J4Y) Ciasal
17 D) jlalies Sl A aal)
26 aabiad) Shlaal G Gaall
37 Aabadl) Nilgal) — L) e xlall szl diasal
41 Bhalaal (bl @ ualdd) Eaall
46 ALl Bdlaal) — G Juadl)
47 L) Jsdlad) ol 1 g5V Ganndl)
52 (i) Al Aais ) 1 U el
60 Aaindl splalie mabdlip a sl 1A Gl
67 Aainall 3yhlias Sle :aall Eaal)
72-70 C SN 11 20" R ¥ I—
73 A0l Jadlally o gl 2 pualdd) unsal)
77 4Lty Aidaall §ylliay Gaiil) — EuEY Juadl)
78 Sl il B dady Sl Gy panads ot 1 ) Caaal)
81 Allal) 436l (8 g Jad g danal) Jad :e;m\ Eiasall
85 Aaliiiall laliall (b =iy Gl Caall
87 Gaabyall A lis Aalleulll Jgeal) ez 35 ) Ganal)
88 (sl Jalall 3 503) (B guadl = 39 1 ualdd) Ciasal

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)




89 D) g Aol Bdlaal) §))a) —abll Juadl
01 A jlena¥) Ldladl )y 8 Aeiall clubad) 1 gY) Gasal
03 Ao L) Jablaall ehna eldl aliy Chviat 1 ALY Gasal
95 Aoyl Lilad) ehe elal audi : A Gaal)
09 el L) )i Clashes lsil raahl) ol
102 A aal iy L) hE A Geud 1 waldd) Ganal)

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)




ahUaYly Jglaalls SISl dasld

dadall o) Ogind) Y o Jsaad) (Jd)
28 Jalal) ol (1-1-2-3-1) &, J<a
29 Jalal) 4a€ Al (1-1-2-3-1)a8) Jsaal)
36 SISl sy i) ad)l b (1-4-3-1), Jsaal)
>4 Jall 2l (1-2-2-2)a8, U<l
55 (iall Jadladll inie (2-2-2-2)a, J<al
56 el glp iliiaie (1-3-2-2).8, J<al
56 atisall elgus Adasja (2-3-2-2)a, J<al
7 Jladll 22l xa ehgpudd) ilyinia pala Adais (1-4-2-2)q8, U<l
7 Asiad) jladly elall 4k (2-4-2-2)q8, Jsal
58 Sl A i b hyal (1-5-2-2).8, J<al
59 il Lailadl inid aladl (1-5-2-2)a, <)
61 Lo sl (1-1-3-2) 8, J<a
62 Bylalaal i g i Y| (2-1-3-2)8, J<all
63 Al el bl Ll ) (3-1-3-2)a, Jsal)
74 sl o stlly syl ymaias (1-1-5-2)., J<al
78 JW Guly asads Jaa (1-1-1-3)a, Jsall
79 Ol aly (3w Jad (1-2-1-3)a, <)
81 Aandl baa (1-1-2-3)a, Js<a
88 sl Jalal) 2 350 (1-1-5-3), J<a

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)




ol Aal) ¢ Jlalion) — (520gea) Jucadl
43S sallg ddaseadl) 5 2341

Future Value dslidicall 4l

Present Value dulal) dadl)

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



LS ally Ansal) 55041

a3 e iy Cuaall o @l e o IV abad) el e 21l Gluas Bl xie

3l i sale) ea cCompounding Syall sl el e Wle 358l Cua g
(%T7) A s 3238 Janars B 32d Y53 [1000/ e gl o peiinadl) a1 Jla

$70 = %7x1000 : ¥ dudl dlgs b 550l

$1070 = 70+1000 324l lgs & g 2sall aloal
laaie a2l Jara (utly «lsins DA Auall flals a6 8 Glud) el of Jla 82 Jla
: SIS saall) Algd B g asall aludll ;u; e

$70 = %7x1000 : V) 3l dilgs S 55

$1070 = 70+1000 : A5 3l dles 6 g asall aludl

$74.9 = %7x1070 :asbl andl lgs 4 500l

$1144.9 = 74.9+1070 :a:6l) 2l Blgs b gasa) glud

-$80.143 = %7x1144.9 3l Ll Lles 4 330

:$1225.043 = 80.143+1144.9 52l 43 b g 35l Ll

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) -



i) 4audl)
Future Value

sl (gl ¢ uladll ilass o eilaall Allie LWL 320 o A5al Sl Glua die Lol
Bl g cla laeVh 3Ald) el b e i 328l Jane (e Cunall die 4 e 3l
e (12) e 23S
HAlll) Axaall alasiuls dlel (2) ) Jall & 5sSaal) dagill ) J g sl) Wiays
V,=Vo(1+1)"
Bl Al B Al i V58l Jaee o 1N ) Ales 8 Al o T i
Al bl dadl) dapa uti & oDlef apall
FV =PV(1+1)"
fel LS o] Jl) e Wanlas Wi€ay
V. =1000(1 + 0.07)3 *
Jane ad ) Ll bl Aadlls 53501 Jane G Loapke Ale llia o) ) s 4p 5l jaen g
D ) LS A lEiad) Al cocaddsl 3250 Jare (meds) WSy bl dall <y 3250l
5385 (leaiu) go s Aliiusall Aadll Cpa ADR)) (ld Aliisd) Aadlls 5350 Jane (g Auapla
b LS8 crania (el il Aadl) a5 3laainl) dal Jls LS ail e o Ladd 20k
Golgioa) dadll (e Sleanay) Jal

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Adlal) daudl)
Present Value

578 & easis (pae (340 o el 4t S e adaal ddlad) dasdll il Loyl 13
.Opportunity Cost dLaull dia il 4l aale dlb:\ L laeYh 38l o bale aagyy (el
(10) 22 N3 /5000/ aldis Ao Jsemnll Wla acll 5l o)l cangiall ol 2 Le:3 Jla
%5 s 33U Jae OIS dla (A Y e Sl
: IS Al Arpaall plasisly glaal) 323 ) gl Wiy —
V, = 5000(1 + 0.05)71°
p ) UKD e 4l Jga gl (S 238 clinal Ysgao 335 Jane yaas S Jla b
FV=pPrA+r == D=+ = r=n!
‘_“L LS ((gpmill) erndal) aisjle gl alasinls sadl) wast (Sa

Ina? = blna

ln% =In(1+n)" = nin(1+r) = ln(—) > n

_ InGzp)
1n(1+r)
sl (& L. %5 526 Jaea $1215.5 Lo libaey W $1000 ple ciuda iy sl 1Y 24 Jlia
?MJM\

FV 1215.5
— ln(ﬁ/) - In (1000) -

In(1+r)  In(1+0,05)
o OsSans 335U Jane ) ecilgis Gued] e i) of Gaalpily
— (1215 5)——1 403%

c‘v‘ Lals L 2dla) Fally 55081 Jore oy Foue ADle olia o) ) cload Ua 4yl g
D ) LS Al Al caaly 32l Jare (addsl Ll ¢ Adlal) dadl) cucasdis) 55l Jave
Ao gad (3aiu) gl s Audlal) Aadll G Akl 8 Adlal) Aally 325l Jare (s Al
Jal ad LS8 cromia (uSalls ¢ Al dedll (aedss 3laain] dal Jls LS 4l ieas Ll
allal) Zadl) @y Blaaiuy)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) _



Bhalially il — JgY1 Juadl
i) cgaly N laa o ol a sga 1051 anadl)
i) lliag aflgs @ N Cuasal
Aabiaa) jhalial) sl Giadl)

Abed) atfgal) — lafia) o atlad) ol Gasdl
Blalial) Gl :peelal) Candl)

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy) -



Jo¥) Gasal)
i) cilgaly c¥laa g il a ggda

i 15l asgia 1-1-1

Carg Jlall Cauda g " Dlie LY (Adhidg (3ylay INVEStMENt Hléiu) Cajen Wi
oo Alla sl A8 gall Fpmzatll” asly HLéna) o ped aodains WS z)ll o Jaal gl dilal) gadas
iy @l e la Dlgind ¢ lud] (e lehiad (Ko Aulla Andia Tpazill’ f ¢ abiins Jlgal Ja
M hiie Dl L) e lgdidad (e 5 Ll dadie o Jsaal)

Gl a8l Anaa duie) daad 8 )il LeShiay Jlgal e Aol Ll sl o) oS
oo A i) Jlsadld dudlall daidll (o 4 gt AbiFiine dulle Ciliay Lo J geanll aady
raie Jaad Jilie Jgine e b5 aa g cadniail) dale Jady 003N 38 8 28 5l Lo gl
—lgaal alse 3amy JIsal Aol Jasi g " alinll o3 (38a3 axe Jlaialy Jidial) 3ylaladl)
cailly Hlalaall Aa ¢ a8 gl Nilall

et of Wi€ey 13 AW Aaaldll Sl sls (e Blie s cale JSa lna) o Lag
Lo e (soleaid) imalls HLEna L W) ieally Lially gobai®¥) Jadly Hlinall o
al ol cadaall J) ol ool of elld L auald) cilasagdl lias) e Jy
DLl dal s ilesds abu IS8 o dndie 3las 5 i Lo sa g Yl z )  daalie
Ghs¥) 8 e calag il g Hlein) maays Al Jsa) L) ¢ ) il
Myt s adlagy il s agasd (e Adiaall AUl )y

DY) e el (e cpe i o sale aail) (gyma 43 oodlel Al gaule ) Talindg
=5 On HuSala aa g, Wfinancial investment Jld) Ly real investment asesl
) e Ll iy e bal) HLal) o) Ll Daas yies 2l JseaVE oLy
i) Jaans ARl (G painall A pra s ¢ AlY) L]ty Lae (L

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Sl el 2-1-1
ey Allsal paiiasall 408 b g (53 ¢ galiai®Y) Jaliill xpda s L) il lae g 5
IS 8 L) @lpal st e g LS el ff debiall f chlaall JaS csile Lo J panl
e Gl o lliag o4l Laslidl Jilad) HLad) B3 sl jdiadl e Lo l3ay cJlas
slaa Ll
Gl Jladl —1
(Ja¥ gsh sn i ol dgeaially) esill Jladl =2
2l jhaal)
Aayld ahldiuly dudae chléiul ) Dbl 138 &gy e D)l Ciian
Lladl) clylénay) -1
DL 813 g e i) (e dulaall Goud) 8 Aabidl L) il aes acai
AL (351 A EDleally Ayl laallS Alantiosdll
syl )yl - o
Dl @lsdl i€ Laga Aial) Glon) b LD Aabial G il aaes e
& B35 )alS ¢ el 5,5S Llie Tonylad) SHLEWY) B5 5 Aals bl dleid)
Glynds I 35V BlpulS gyshaiag dati Blgnd 8 el gt s ) ¢ L) il o)
Llall 038 a2y .+ elansslly Cpallad) Gallsdll (he uanadid) cuhuall jial 23Layl
Aaleid) splalaa) 8 swat Ally oagall a8 el (e @lia o V) ol
Bl ales jlalia g oaspial) 7 1533V Aleiall JSLEA ) ASLYL Fanbond) Cag bl iy
ariaY) Aled) Cipen Jlend lis e Lam Al 1) sas ol 38,40
S5 laal
) L) s (S dple by Caraill bl Jua) g5 el 13 adiny
i @l |
Alle Gl et o
Garaaal) alleénay) -
cadlly aludly JEaS iis Jual Blaa (8 3al) el g Levie Ligs L) e
b QS 1 O Lo Wl 4l diiall Jgpal) pailiad aal ey - Jsad) (e el ) L
el sane )l Ay Auiadiia s puad) (33 guill LellE Y1 LY) (g Balle Ry wa Ly ¢ msala

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



bl Ala b opsanlly Jaill i Jie Alle il lgale (g asl ) ASLYL daidie
) Alls Bl

Sl Lnay)- o

o pend J€8 23w Al AW Jpal) Blaa 8 Al el g Leie Llle L&) e
Joals AdUaal) abals Jsag We Gs ¢ I o) Jiars el pue ol gl claled o ilain
Ja¥) rad dddal) Jeal) Slo e g o Jsand) 8 Ball alalal Ciigy WS¢ Jiia
13 ASlall 2 dadee 43S gany Y celpdis i Gllee (e (5elll Gl A Ganilas . JU
bl aie My AT dual e algeas il AW 33000 g doal 28k e 28l Lgangon
ol Asla) 330 28,00 J gl Alee DUa Wi Vs Lo aill sag

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



ity gl 3-1-1
allans LY 138 e gl oLl of Lis (s 8 Sl @l of il L) s
Investment Hliiuy) dauly sellaias asl) ade sllay WS cdInvestment Tool iy 3
la sl S 13¢) clasan lgle (ol Lgan iy Ay ) L) cilpal awiy - Media
Oolaall dpial) O laall (Apalaidy) le s pial caldl chlaal) AL GV 8 s Fpeal
i) Gaaliag
Ll Gy e
o sl o5 Wl @llds bl a8 Ll @lpl 5l e AW GLY) e
Al 15 e Lt Lad L) (3,0 Cabias g ¢ (gAY L) clpl B 855 Y Ll
YIS Equity InstrumentsiSle clsd sl leie clelelal i Al (Bgaall Cun (e
Debt Instruments i cilsd sale e of WS cWarrantsclagaslls Stocks el sibs
.La e s Certificates of Depositglyy! whilgs o Bondsclawls
el 5y () aendlS A spxia Blle 3l @llin clgie adgial) JAd) Cum
Bty 43 596< 20a% (61 Al 3l ol sale \giag (5AY A (e Dividend el
coau) el e Al
s e Jliadll agedl clelelal lajig Al GlaY) day 3 A (30 Cabias LS
Mortgage jlee: ¢ sevad) 2l (o Ll J3f Lgia LT (ST ¢ galall agud) (e ST UL alelad
oo ol Cig Alla i) ey @3 kel e Blia Ga alaal jig sV oY
el
Cylinll @
e LY iy ¢ i) alle 3 AW 3hol SB SSHa) el sabiall (ia
il e IS8 ol ool Ol s Jlie e el ashy Lot llly jdlie ¢ alS
Adle Aaine 8 ASLEAL o Olie (glie Cipan o il (glie diw e agh Lo
3 juaig.( REITS) Rea Estate Investment Trustsalaall jlénnd) galia (gaaY
sl any Lad Leariins Jlsal e gty Joand Gl 585 L Wl 2o 850 s 3l
G el i) U e DS Lalaia) chlaall 8 L) By .cblie ehd §f Sl
Hallll pailadll Wle el L) Caaaing . i) Goull 8§ adl 3 5ull
o Ainall @l g LYy Lt Andfi e Aayd paiaall hlaall B Lénu) b -
Aol lae 4l Liiis Slal Jony Jlaall b el (Y @l W L) 8 L)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



(e Jlea A same dlie Gl Bla o WS e ualill ol madls elgus 4 Capeilly
cid) Al o e Gpaall GG Al 8 Glaal) e oDanl) Leldlad

Ayl Lhall s daall 4 ya b s Al ol (8 Jlaall 8 patid) iidy -
O Osir e A laall Claid] dland (gAY CV Al i g yeivndl) Loy iy ¥ )
gl g e Liniuadl JA Ay ja

Al i e dalla) 3L i LS alaie (595 G caliall b LD A Y & -
g Aap (A s alidd) dple Co g Lae (AN aally &5 j0 Casedd iljlaall (31 508
el ol L)

Cielian g aivndl (B 13 (uilail) peaie ) cillial) & lénuy) @l jas -
e by Laa Lo Ainall Nilad) iV are Clitial b ol leandi dalae (8 slsm Buxe
v lnnY) Yl dads B o s Laadie 06 of @llial) Bow & el

Commoditiesgludl o

el Babiadl anitiy Aald agie Gk o ) Blsnd (b G Jalail) o3

e AY Aanadic Gow Ledalad 350 (S ole IS Al BhsYL abid) cleasay e S
F YL eadli b8l e S a8

Aslaie fludl 0585 o -

cadl) o S s s Cilial f cilagy b caieal) f QoSN ALE oS o -

e e e gl 18 AN ald e aa3 ALIS Audlie Rald) Ggw agud of -
-G pnially (il

VA an oo Lad Gaiad) il ol ool A Y1 Wi psaa G Aabudls Jalaal iy of -
Jaally Sl dcadlls Al il Al

Al ailadlly dle (<8 aludl Baliall dolee Caaig

e A)Rall b Alle O3S L Wle adud) 8 il gl Gy Al plalal dajn -
O e gt i callai g B3gama 03A50 abud) 3G Y (gAY L) sl
Syl VLY eieall (gayes Lo 13 g A g Wy 5 Canall

b opatindll (53 Ajlnd) 75 sa abudly Balid) L plladl dappley) e cagy -
ble Jasos lean s i Aald il o (M) ol Glams sl sallall o2 (e 2l
Aasaa ol lsra Wyslany zeenn Y L

LAY L) Sloal ae A laal L e ALl LD gl @Y1 -

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



ASlalls Baliall 3l ajdll a5 Cua (e cilially Baliall calulls Balial 4uis -
e ladipe 18l alull b el 38a3 o) Ball 03] (Ka Ranadidl Bpall s
oyl
AL Aapall e sy Uses (gom bl Bmygy 3 lsand) ol ¥ -
ol Cileg piall @
ol o sabaiBY) g g pialls L il HLia¥) lsal ST (e AabaiBY) Cile s pliall e
Y Ns Jail) Jilas g5 ilanally @YYy SLaS Bin Jgual o asiy 43Y dgiiall L)
AL 5555 (e 25 Ailias dadz ) ) 625 e Jsa) ods Juiniis of LS. clalall
pailadl e e pane palai®y) cileg il 8 LDy .zl e 5ol IS8 b eSen
Hlgie
S8 &g el it 13gd cDyaiinay Votna lile (salai8Y) g g pliall b paiisall Gosy -
i) JAal @y lénay) cilsdl Jadl (e
O e (gl Y QWY e S iala Bpalai®Y) cile gyl 8 el By -
<5 Allady Bk Ersans Aadiyall Bylalial) Aas Gl Gl LD aas dad 41 Dbl
L @legyiall (o Jlias sed D) o daglsal) Bie jeiicnall alaid¥) Cilegyiall jig —
Auaadls 4l s ae cauliy
s LS Ay W Lyl ashg el gual 5] o Babai®y) e g yiall (8 el aiay -
I 8 ) s WS Lglal sl G o Aalall §f dnjill clegyidl b Jal)
i Ll
DLl and (B Lee S Lelaa) hes Baalaidy) cileg i) & L) (s3p —
adinall Y L lelud) 3aad clend g labus i Apaleai®Y) cile g piall (Y ¢ 93V
(Al Lty havae <8 s Alleal) Cila 5 ile g piall o3 o ) A8l
Al calaall e
Agiaall L Vs gl Dllly Aadlly Can NS Apill (pabeall 3 LI yitay
s e Bom 1 ) e lgaal ol Aadiie Blsad 2L 3hU LS Al cpolaall 253
g Ba0a Do pald IS Al Adle Al alaal) (& L) M, 23S 3
bl gl ehpall —
i Aagdie dilsts Sl gl 4 g agi Al Gold Deposits s dll ailay —

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Aginl) Claall Gam b Giany Lediph e Gold Swapscaa b Al f Laed) -~

Sy Gula

Alle A ge 43585 ama gee 3 e slegs (15 Lo 4nil o Fund lénn) G gvia
st s (Slie il 350§ el hlénal) 53 lae (8 B Bl G35 daradia
Lo Ll o Cpenlinall (32a3 Adbite c¥lae 8 LD Legaa st 5 ey Y1 i
Lo (e BELY) Bk e Bhalad) e A stee b fise Gaay L e
5 & ThePrudent man Rulegayall dajll sae e Caymle slelyay Diversificationa il
B 2uall il ga

Jsal L s A J a5 oS oKy Al 3130 L) Gstiea jiias oDl o seiallsg
LS ey Lo B 35U Balialls sale G gainall asirs AuSie Slaiind 8 ()6 (3 sl
chlaally alially a6 A)lie Hlaiind Gadlia (058 Jaalls (Sa

OsSbiar Vs Chae agal el Al (g L) ¢ Linal) mativa giaad SN Ll ST (hay
Ot () Cpimall shdl) (e Aegana ) ol agihane plais Isasis ol Lebonial LaISY 3,2
Algre Usee dolia L))

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



g_zl.‘d\ Gaanall
JLAf\luN\ Jhlé.aU Al e
Risk and return

3 lalially dlad) 1-2-1

s Return on Investment L) e 2iladld ¢ jlanliie jlosgia 3ylalially Silall jriey
B Blad Leady 1) J1sa) Qe Jitisdll 8 ale Jgeand) paiiondll adgiy (53 Jileall Aiba
ala g L) dndie e 4lan e el Lgad gy S SIS ey Slall o (ol L L]
il 8 g ol e

dai i) Slally s AU Uncertainty St se Al das Lasd Risk syblaal) W
el g Javi po calianil) o2 32ad Jlaials cialitioe 008 ol Jadi e Slad) 138 N ¢ lénuy)
Sally splaliall dayn Ao calial) oda (i Calad all (aledi] aag ¢ yaiasal) Bylass #la
G

Sl aile el Callay egylaliall dayn cdla)) LS oyl A8y Bylalially iladl Jasiys
palsie Sle e Jpanll a3 el (ol gy Gelad) 138 ey opléind e
Lllal) L) Vs saddaty (3 jdtidly o plaliadl (e 508 A1 Jeat Jilie a3lenny
s WlSs ¢ LDl gl @05 sphlaadl o L ge ADe 205 LS L ilall daifyalls 5yl
ey gaad Jlaial i ¢Sl slal (e L) calinl) 3aad axe A0lSa) Sa5 duiejll 554l
OO el 38 jeal LS il

o aifdl §f masd) dilad) 3dan i) L8 Jlaal s slladl o Ly 1)
AN A L) LA iy cplalia) Aspy Sl e dlall Jane Jayy can o L]
Al dpaiall Load gy aladl Tanddl g8 138 . Jlaadl 138 (8 Gagall ) (e opkalie sile
ade Jpanll Cslladll Silall aaa 20as iew (Risk—Return Tradeoff xisally jhladll o
g 515 Agn (e Alally LAy 3D maa gily L i) L) Gy Al (W
N (A g 1 IS LI GhY) e glal DG Ll il i s ¢ (g8 Aga e yuiandll
e Laalue 1558 (gale aga dale Laalie 3558 e il

Jare leie JS (grima Jaiip plalaall (g dilide culaydl il o3a (3 jeiiaadl) (e
sy AAl @l 8 aials DN A L) el e 8ol US e Ay (531 5Ll
&b il (ym yeis g tLniia laile adghy of 4nles cAasSall JB e L saae (@Y BllAA

L) ilaally LN 5 |lie sl Sl 3y Y
3 s 5 )3 ol glia S



Bl b el Wl e Sl o adtje 1l UL a8 55 Radipe hlaal Lalel) agu]
AN Gl 8 i) e ST (geia Blalie Aapn Jealy sed Aaalis 3558 0o oLl
LYY s U 1o a8 i asld 1305 cBolel) agul) 8 el (pe Ji

i)y cad) L guidll Portfolio Theory adsiadl aujkas & Markowitz 5uésSle 55
Marginal Utility of [Léiawy) le silell Losl) daiidl (8 leaal (pocagjpse o
e olad 4Sslus alie g (pne daiia it e JSU 2a 00 430 Return on Investment
)il A ) (o peitinal) Cavial (Say U Wb g . L) Bylalie olad & ey i

W) e ghaall 4120 o) Ll dilal) (e Fucailine Joas dadie 3y (3 il (1
ki e leie 13l aled o Aol (Uaiatie 06K g ail) 138 G Bllaal) juaial il
Balie Hllid) juaic olad dilua o lehe o (Sl el Sl e Juanl

Slall oy 3D ] e ¢ leindl pand) dndiall il 538 S gl e 3kt (2
Oodale Juany Lol gl Al g sall 3¢ Aanlly (5555 e Adaall Lol Aedially Hléa) e
138 Slhus aniing el AAIEN g Al Byll) (he e Jaanile Lol (gobosy IV Byalll (g g L)
lebaatl Iaxinne 45 A Blalaall (g o (g casaally BhlA jeaic slad (i) (e g sil
e olad lulaa gl 138 Jany Lae candsiy (31 L) e Silal) Jane G U1 iy Y
5yhalad)

Giny sed (oY) g sl ol Lala (uSlaa splalially 2ilall (gpaic slas cullill g il elsl (3
Giaa) JA (e Al aylll (pe diny 53 gLt o gl cailal) Jara g W5k 5aljie das adie
N3 g N Bll) pe iaal) Gl e iy o (B (A Bl (e Giaal b o SN
G i) ) e Lo WDl b sl 13g) Al slalad) Aasng Nilad) G ALY L
L) e el laile a5 LS sylalad) paic slad Ladliig Lilaial

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



expected return adgiall ulall 2-2-1
copdtl s sed Al ¢ LAY e bl Sl Jane Ay aaay o) peid) e Caraa
LS 1Y Sy A gy adsial) LY dile apaad iy Gapa 2SI aae Ala e Giaals L
agle Jsanll a8l Slall A4l A8y aaay o ) Sadl (e 436 calid) S (a8 Jany yeindl)

O (e
tpaall & g Jlaal) A daise dile JS pa PIA e HLidl 28 5iall Silall e 2
E(R) =X, P;1;

(1-2-2-1)pd) ¢pas
Baaly g8 Ay 5 Osele (10) s i (po lgiins Ci¥Laaly Slall c¥ane I Jaal oo

2 ) oES5AN e
o Shal) Jime [ el Jo | Cipan Jlatal sl Giad o ()35l pd gy (o
() (s e gt e Lo 5yatinna) Jlsay]
02 1 0.30 s
<0.30 Jlaab %100 o)aaa
0.15 0.15 0.40 e ;
0.10 0.7) 030 s St a3 Ol s LS

lahleind e silall Jaas
Jaeas 13le Giny o A0 030 Ll ad s WS Jlaia) G Guding 0.7 Jaee Ll
.0.40 Jlaab 0.15
Jlia) ayus 0.2 ke L Byeiinsall Jlpadl 2o o Jpanl) gl adsis (o) A8 duillyy
Lol (S WS daid %10 ) daad Jonall 138 midn of Lewds Jlaa¥) dajn (Ko 0.3
o Lo ala) (Ko Al clibal) aladiulis <0.15 ) L i) dilell daay o 0.40 Jlaaly
3 zaal ) aBadl Slall Jaees A8 IS S L) e magal) Sl adgial) Silad) Jaeay
Aan Jlaal Lz;e, Jle Jare JSjpa dmt;twdc 3le
(0.7-%0.3) + (0.15%0.4) + (1 x0.3) = (1) 4l pd siall Nilall Jane
%15=0.15=(0.21-) + 0.06 + 0.3 =
(0.1x0.3) + (0.15% 0.4) + (0.2x0.3) = (<) Al a8 giall Blal) Jae
%15 = 0.15=0.03 + 0.06 + 0.06 =
DS G adsiall Bl Jaedd Jaia¥) ajsill Jinie Gl 8 3Ll Glld) e sali) Sas
U Sl JSal) LS sl

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



DL Aagjall plalial) da sz liay) 8 2lad) Jaedd Jia¥) sl Sinie (g Sl
Bhlial Aa)1 50y e Ju (il il o Aldll) Aaidl (30 g Ldld L ana g pde

i) Bl Jaee i e @lld g lelaal JB il oIS WSS mona Sl lénnl) b

Gl LelS G i) (g0 OIS Ll AL 8 (3 sSons Lagins Gl O ey Anil) Slall Jaae ae

B)L\AAS\ Z\;JJ
(g,_ﬁ)J (\)UMS)A\ ‘?_é. 2lal) Jazal ‘?Jm;w c;'.'vﬂ‘ (i
‘?Af ilad) Jazal A?JLA:;\J\ t:’)f‘“ i ‘_g Al Jaxal _:Ju:;\z\ c_;j,ﬂ\ aia
()3, ()3,
Jlaay) Jlaay)
A A
N , il i l ! sl

N (A pgnd 3 SNy Ll ST ()RS5 gl 8 Sl of J ol (S
& Syl il Jiaie e lelaal G (Q)A8 G dild) Jaed JlaaV) il s
0.15 sa5 a0 a8 il Slall Jane (gl (g )il Slldg (1)AS50

(LA b L) e salae S8 ()35 b ki) ob @Al sl Sl oSas
e ge S 0.15 a5 madl) oleall lghaus e ()35 8 L) ¥ ame cinis oY
LS Lyl 0.15 55 el olosall Ldanss oo (Q)ASHaN) 3 L]y dad i) ¥ el
Gl ) (S8

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



ol hlda 3-2-1

_hlias Systematic Risks ddiiie jhlda:cped J) ale (<0 L) hlis aud
5 dalse e Axalll Hlhladl 4 dediid) hladlé .Nonsystematic Risks daiiie e
o byl peaii Vs bl callénny) L L cohlénn) gl 28S Lo ole (S8 Bpndl b
Ao L)y Aol RoLaiBY] o ylally Jalgall 038 Jasi g cfine g U f Aikaa 3558
S ogall g anlall ] eV st Cagyla sl eVl Al clilpayIS
lemaeas ol lguian (e V Adiiiall Slalaall o () )lay) Jaasg il L Alubadl cl sl
sl hlia Ll Cayens cUndiversifiable Risk g sally

Ao luaS Buld Ao lia lebu i Al AN 8 Gaii o Badiiiall ylaliall dayn (55
GISHES Lrans gally Lellael o ) IS, IS (alladlly YY) Cileliay yaally aliall
Lays Gl S of (ol (A KIYY) anliil) A gl gin e Labis i IS8 ) (ol
Llaal) (ggina lagadd Jland JElls Leally lbane Al all el o ekl Hhlall
AW B (g (b Lalaal (gsiney SIS ole dngy (soLaidY]

S e gl ) A A58 3l Jalse e Aailll laladl) b daiid) e il U
o Aae A58 b e i) Cusan Jalgall 038 ey K Gl o 55 Y5 Anadelia
b ol (Gadliall e T Y) CBleall aan Glelal joels A1 eUadY ((fine U
Aiae A8 Cilatie o f5 suas il sedas cuiaall A58 Aalud Al Sl (35
) il el p Akl e Sl (e 8 Ay ot ) @il Ll
S 5al 538 Calaare adiad Y Gua ¢ iland) @lSGd s byl IS Bharall e 5 ALY
et bl o W sl g LRI Gl B Alla e 5l saliaity) Laliall sgine e
ASall ki Load Caye g Diversifiable Risk g silly leaaias o leuiad (Ko daliiial

o ol ol ¢l ) Aabud) Aaday Ll oA A58 Raliinadl e Byhlad) dag b,
sl Sl LS e disall jaadS alaV) aladia) dayn o A o3 Jpeal il ff Aanla
2 o 183 B il paan Gipany f Aea agie elguil ol lehald Jlae 8 Al
e gise elland) AL Aaiaa opsS llg causll Guh oo Aakiidl e hlaall o
das o dhal I aasijal) Shaladdl el cuiaty S ddlide J gual

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



i) halda jalae 1-3-2-1

GV Bl g5 paliad) o3 auid (Say Sy QL) hlad s jilias @llia
sa) BLRYL daliviall e lalad) s (gl daliia) lalaal s Jalse @lligh g
e (e gl il Jalse

dalitial) Jhalial) jabaa .1
A pn Y e Qli g (3l plalie AN Bl el Bl CV e lE psladl o3 (se
RS- PRNEER)|

3 adldl) ¥ ara shalia (a

Blall Y anag dad gl Blall GV a0 G DA Sgaa Jlda) o dealill jlaladll o
S gl b A o Al sadl JDA A eudl 3L e b st g e daladl)
B GBleatind gy Ards Cann (AT I Al 5ol e Calids 5l jlend (bl
Ja) Al gl 2L Gh) el o 5B Al 05 Cagn 38y b e (gl A liny)
S o Goppndl cpay a1 sy B ) e e oy chn LSl S,
Caadt)) LalSE (Ao Faylay A8 gudd) 325N ¥ are ity A gie cilaind) La ad L)
Ble A i) Al o @l g (Sl GuSalls @laindl ] Cudds) LS 350 <Y e
53 Jare of Lars ¢ LY 530 DA A8 ysl) 038 0y (631 Jaall Zad i) Aidla) el e
13 Al 038 (mddss G (Janll Bllal) Al Glis 8 padisdl) add) e e Ble JBsull
13 opnas it g Sl copmns i (ol cpnal) (b inad) Gad Gl (miaiid ¢ B gl 53U jau adi )
Dbl aa il Bl 335 e jlalie o) e pe g B sndl 38 e il
S O A8y g Ciiag Wyl o V) I Gh) a5 Y Al
G2 L 3sY) Al b die e sliad) pguls ol aiulI€ il Jaall il Zld (5)0Y) Al
ahaat Cstlaall juaalld 130l D anadl o I @l aap s Aslall agudIS ) il
(o s i) ehd a3 e () )Adlesd )l Sl e iy 2l Slall Jaee b

(1-1-3-2-1)a3, Ja
& %35 336 Jara dysm 30 100,000 AL Zian) diahy 1ain (g5l lads o Lajd 13)
oo i 2y 3l 138 id) £L 5 (%5%100000) 505,000 0% Tls Sas 4
YIS L) 1 Gaddde Joaa ) Sl Jae s 2, 3,0150,000

e TOT- (150,000~ 100,000) + 5000/100,000 = 0.55

t
Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Pl e s ol (e gl ddis (3l Wll) acadl of Sl 138 e ey
O 13 i) e b sal) Jalall a3 el 5 s AL FhsY) B b 2l e
o 338 ) 3L land il acaie ST 0 sS colanuldl€ el Jaal culd Al 5y o
Al aaVIS prial 2N 3 alsY)

Gl Ll 55l lend il jlalie i agilSly o o petiasal) (ian Siing
oSy eJa Al gl ) e Sl bl A je Ji sale 0S5 Calanad) o3 g (JaY) s
D) sale) ciblee (e bl oLl o (ppima aBlsl) b agnii] 0530 el 2Ysa
li jhlaa (e Galiall 4 gead) e Gud S (i e Wil 0sSa Y 8 dalide dile SV aeans
S0 e

$AQ) B asgd )il 558N ki (b
ALl 34l (mleas) e bl pduill ¥ aee 1) Gap Aad sl Dl s Jlia) Ly Jn
Jane dne ey 3 L) (ga g5 (8 (8 L€ lalaall (e g sill 13 06 Auaiil) 5aa 0l
Ay LDl Aaal) dastl) (apdiid aadll Jane dne wifiy pdaaill Jane adt) 138 . culs 500
AL gk AWl 3LVl (A i) adgd Lo HLéial) @il S0 o LS Aullal) diad (aliasy
a1 AL sk i) e lgilinind die e dlie Baaa Ly 35ad ) Al (0585 Ally (o]
san gl Al 5l Hlalie e jeiwall Llea Ghal) alare 8 Bkl peuld) 8 lénu) J<h,
o b dadoal) g lll Wle i W) GBondl (8 aeul) el o Guld e @lld caail
G R e i) cend @l clead SLenadl Raadal) il e Jailay Lae (s AY)
il dals g

rdgad) Jhalia(C

Al Cagyally 5t L Aalall Fpaleai®V s Banbod) Cag alls L 3heY) el b
Olaslens lelaY ¢ Ll 5l Aime A58 agul Yol Lo Cagylall o3a (55S5 Lo Llle s (3 gl
DR e daall 3BaY) (e Bandl b G paiiaall s adas jed GV i 35 e
CHENA[gE REISUPL WIS R NESREF- PRt YE YRR VRS PUREIN WX i VPN (g Q¥ PR
oaliai) 8 ALl LY (3 m culial ) Lyiigl) Alla Coand Cna QLY b Basial)
ljsem sladl 33dsdl Hhladl cijels LS. Gadal) 3ol lgiad e i ) aged) land
a3 ¢ b Badllad) ileayoll 8 AL ghsiall ALl GhsY1 el 8 Giom (63 alaall g wie
G5l et o B a1 o) 3 Gan Lag (1987 ple JS¥1 038 19 (e 351 Y]
o S dey Sl 43S AT sn Ay Al )ledl s i3y 199705V (55 23

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



gliie Dlayay (Sg e Lasd L1138 ey L)oo b saily Lialle 8 3yslaall Jsall ilia
i) ans Goudl Jlalie il Gag . Llliads Lyls sassall LYl & OW Gled e
aadia Cilaaly ¢l QR (e ilinilel) B 385al g sk cian Al Fanladly Fpala)
Ol Jaag elysigni B oallall Blaall e (et Lavie L) saaiall wliYsll 2001
A ALl o) b s e g Al Hlaladl e 3bGY) a0 LS L sagd plaidilg
Aodlle Gualail) Al muail cavialy 2008 plo b Alaall g da)l
Laliiiall & Jhaliall jalas 2
Acluall jhliag ) Hlalie ekl e bl jilac af o
) hlaa .
Y lghleil o adga) Slell e uSam Al BT I8l 3 3y elaal) s
o Laliss) Gans 8 1Y Aadiiid) pe il e Y1 eUadY) e dealill hlad) Jas
)Y elad¥) Bl e BB maal (has - galaiBY) Taliall ) Vs 8 s Skl Jaee
leilatia B3sa Cun (e Fuda e @3 380 038 AS)AY) 3)sise dia AOE G L
i ol gyl Gl Ay g a2l eg cianlil) iyl 3gpe sl WS ¢ W iSHe Al
33530 o Lo slladl alane 30 85 b il el ) ellgiaall diles 3 ae Jalail)
aSlaall Ly Caea A ilimy gl 28LYL 138 (djlatl) 5jelly 2 L Y1s Cileaall 3 jiled s
&b Ol Jant 85 A8 pgus o e ol W1 ilaal) o3g) IS5 ¢ ol cally mllial
S Alland) i Lgagad
lemend Ul pie ) Lo 353 )Y e gydall pue s ALY Cilijleadll (535 Ol G s
o BN L ast A sreiall e oladV) a5 (gal olal s AW L) G B
Jadl) Shlie iy L s dsasll jedid (DY) led] Als e QLYY ) 3O Jlee]
-Default Risk Ll
Bl Aal) Eafgal) 8 Ranliall il 331 aae s Copaill pgen (An3Ll By oUadYT hag
i Sl Hled s AP Al s are Gl Lede udil axe s Gilans §f pias
cpelae Tolaal AT dgas aie ae A5Al bl (1 gee
dcliall jhlia.ll
Acluall dlby glat Cagykh e dealilly e delia @l Al lalaall @l g aad
g Uil & IS aaan (b cplpnl abdll cleliall (s3] 8 Jleall Sl ) Lavie Db

aal dindy oY) 138 iy g o) 130y eyl g 508 Ay 35 Lol paa el 28Uy

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



3 o) Ol (g g Uil IS8 agus Aguad) Aaiilly = LY) (8 € ) pin Cadaand (Alisha
Ml 3 Ay s (gAY Cilelial) 8 Gandlial)
osels o A delial Qall dsdl) 85 s liesuae Jabse (e delicall Hhlaa b

Gl M bl Hsedn 2iad gl Glaiidl Je Qllall (e sl ) (625 330 Gilefpal
Okl e 00 Aeliva an€ G5kl Ol sels die s e aall Loyt A @l pell delia
O Ally sl (e i) dglas (il e Risne Cileliva s (ild sels (GAY) Jalgall s
S Glebicall fa lajue g waall ailiang Jggull Lilass §)sll danid) @l e yib L
e A 1) in L2l 3l cblall §f Gladl (e 58 @l ie
ledbial ALl bt g 5Ny bl e lis Audlia @l e 251 aal (s cdadadll cile il
LAY iy b all Byl 3ile iy 8 Ly sasaall iVl

a5 hnsnl) ad )l pdladl s ey Aakiiie ey Aabiite Hhlie it jdliae i dags

c S

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



EJAY Giasall
Jalisal) haliall

oats Adwial Slaladl jalhaeg end (o pead Al halad) el dlabad) il sad,
Gy Jiag cahabiaall Hhladl e ) ad)lly Ll xill jlalia e JS e Aakiiiall
My uanal) w ) el 3l @ jiiall adl

Operating Leverage sl a8l 1-3-1

S5y A Glaal Sile sl Z6l Callall Jadiul s Leverage adylh aad
Capital Jlal (ul; J< Jiars -3ylalidlly 2l (o IS o Wl ol JS b )l GaS
AL Gy JaY) Algh ol (e sk Structure

slaidl CalSs (S Jaaus csale Operational leverage ‘_,’A_\a.u.d\ &)l dasi 5
Sles @l o 4K cadlall 8 3l Al CadlSall ) (3l () «Cost Structure
IS (b Al Cadlall uil) pgl) ait)) LS (DOL) sl wdjl) da s i i (uladY) 130
sals DAV IEY Callsall pladin) gae g laill 28 ¢Sl (uSally Callsl
g dlld )l lgaal 7 L) il g Ay sLaall Caald 138 A58 Cbilee 8 e )Y
il pans ENY) DLl Al Cadlsall saby My Jleall ealS i) Callsall st
ila (8 S 5 ) (a5 i lasall pan (B e i ol Gl 13 e el ALl

ran

J33) Luste 35l b Al Al Callal) sl 1)
] et I Sl (e (%50) IS e (1)
Ao Lud) Ao layl 4S5 (<) Al 4 anbadall Al Cadlall J Laiy
i) gl el ) bl Aap ol AN gillSs he %30 (<)
Jartall CallSs (- TR () Al & Lal
EBIT)w \”us(u))ﬁ \ ot 0 0n 1 () B 2 i

Qilpallg B0l

DB IEN | o b s e el (=) 353

el xd )l Ay e 3 ¢ () Al Aually Hlalaal el e e (1) Apal L)
Gl oAl e IS A EBIT sl mo )l dlas Aulaiad ) Aluay Cipes Lo e (DOL)
B OIS ehpmss GEGEN (o 8l Cilagse 3 Gaany Wi o e cclapad) 8 Giaay il Y

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



ASHAN b O il 13 (S5 s peally sl Ul e il 8 Llse Tl o i) f
(<) e 81 ()
i 136 (Al e 5ya 1,5 ¢ 53 3 el ¢ il il DOL o L bl Jla s
Gla b Aulse 5ab) gn Lgnle (i Al (e IS Glaase b it % 10 dany 5345 ¢
o s ol Wadls (8« (@) %15 ¢ (1) (b %30 Aoy clagia IS Juaiil o
Legie JST Jniill sy 3 Slsedasin Liasl ale (s %10 Ganin s 360 (ga IS Clana
Al (e slalie Gef (1) 3580 058 Wl 13 ey ¢ (@) B %15 o) b %30 Fansy
seRange (sadl Cua e aud G5 Lbae by T ally el Ly b Qi oY (<)
i gl Lediny ) Ll o e Lee ¢ (@) AS5al luaal) ol aie Gl (63 (sl
ALY Alla b g Al Aol e ) ol (sl Sl ay) Alls b (1) A58l L)
:Aall) Aaledl sale (DOL) il adpll 2oy (ulas 18 . (gabaidy)
(EBIT ) Gy jally S5dl) 48 Qs oy il MC (Apandl Zaalisall ) Zealisdll Sile
DOL=%
(DOL) Luall ad )l dayn (gAY o dasi i slanall Jalas ddaas ) Ll L slay) s
(Sl Sl \edolas i dna a5 i) 8 Ll adl) i) Ll 50k Leginy 48DLally
gl ) s ) ad)l) A gl o Cumd o Lanll ad )l Hlalie agh oKa Ll i (e
Blalaadly sl a8 dap o Ak ADe g e Lol 3 Y 03 (Jolead) 3y

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Breakeven Point Analysis Jalill dkadi Juai2-3-1

Bl 48 Lsesal) s dla 8 5ol Jaee o ¢ Lniill 23 g smge b LY ual,
o Ly slanal) Jalas adais ¢ ) Loadl s 5LaY) jaaty il pan 83331 (e Aaslil
ana pi sl 3 Ll ) ad ) LSS Bl Legiy 38alg Linil ad)ll Aay (53]
A plin) of Cusd ¢ Lal) )l lalie agd (Sa Liad La (g aSalls (uSally Lehalas s
Al A3 Om Ayl ADAe agag (pe Lol A (Y edalal) Al g i) ) (a5 Slundal) £d )
Al @l JS Ldaal (55 pall Slaasd) (ggiae Jobaill Al iy Byl el

(1-2-3- 1), cp

(100) zisall (o 3aa gl aall jaaw (5 ¢Aysms 3l (25000) ISHEN gy Anlil) Callall casly
520 (50) ks sasll sas gl el Zalal) Ll eyl
o) Ase€ e 1 aglhaal
8235 500=50+2500 =(50-100)+25000 :ad
- sl (goluw R pually 500N 8 epll (58 Baa g 500 Cilaza (s5iane die
Jaladl) Julas L (1-1-2-3-1)a8; J<il)

} ) i) il )
Ay pal) g baildl) ) ] Aulst) et
EBIT
8 jaacial) il
AL ciel
Glageal) dgas

5 8 )l () Lag + ptaall b slsa (A pcalls 52500 (8) Jaledl) Adais die g )l) S0 1)
) Bl = (paniall CadlSallx 4eH) - Al CallSl) — (5am o g jrasx 2al) = (il
Al oSl (5jaial) Cad\ali-sas o) s

el A - Bangl) o )T AGE LAY = Jaladl dua : o 2 ) Sl oKay
(8aaslt

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



e Bl py s (RIS 8 8ol Jolatl) S Lylaid o W) Wiy ALl 5lsbasal (g
:‘?Jtd\ J<al)

Jalail) dsaS dlaiaa) . (1-1-2-3-1)ad) Jpaad)

Basgl) g ey RIS L 5l

Jalasl) At e alil) il | el B8l
Jalal) 430l | Al Cadlall 3al)
Jalail) AueS Galeas) | assll an e B30
Jalail) 30 5als) | Bpesciall CadlSall 50L5

223 1), g
S e 0 il B i sl Gl 3 g sl 3 of bl
s Jalxal)

50 (30000) ) 2l Cadlsal) 3aby .1

Byl (125) ) saa gl ey e 83ly 22

Bl (75) ) A buall sas gl 5p0aiiall Aal<al) 32y .3
sdadl

.8aa5 600 =50-100+30000 1

.8aag 333.3 =50-125 +25000 2

.8aa5 1000 =75-100 +25000 3

O Al oo Aare ilanie Aot die Aabia il dad)l) Gilsyas Glajall edsll adjl) Gulay
gladl 7Y G dall 3l g ilpally Bl 48 Ladall Jaall Jdla a4l 3aL))
Sl JSA e bl leaay Sy - Gilasdlly

%AEBIT
DOL ==
%ASales
Gtﬁ‘g\ Clasg L_g Al sal:gl\ + I«,gjg.j\j sailall ad L_g.\mﬁ\ Jaal ‘._?JLAA @ Al BJI:D'S\= L_g.w....;d\ @?JS\ da)d

&l
(3-2-3-1)¢) (ol
2 xr (s 520 10000 olsie il pally 8168l U8 Loy 3ad paind SN (saa] il 1)
s s o cae Uil 13 530 17000 ) Jaal) 13a xd 5 of aadaied ey s 140000 o552
32 154000

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



sl juds sany 140000 (g5 v didill a8l Ao 7 jaiul tqigllaal)
vl 3aljl) + Cilpally Bl Jad  Luasall Jaall 8 Al sabijli= adall a8l A 2 dad)
gLl g
%70 = %100 x 10000 + 10000 — 17000 = &uyualls 350l Jad Jaall & ool sl
% 10 = %100 x 140000+ 140000 —154000= & Luall z b3y Clasg & sl puall
Slay 7=% 10 + %70 = Lasl) ad ) Zay

Slone Lo jaie 53L3 Mgy Cogus g baall 2 Y) Clang B i3 %1 JS o) sk ) il
Bhsal) J rdil) ol il (DBl 138 8 ilags 7 oy ) Bkl Ladhl) sy sl
z ) il (bl O S p ludl Z EY) lang 3 DMe %5 al) oIS 136 L il
N385 % 35 = @lays 7 X %5= ilpally Sl Jd unil
(4-2-3-1)¢cd) e
D ) A i Cn .l (g0a) Slaae 3 e s ool Jpaall 8 ULl g
Ol x4l Al Jia Ly aalill

Al Al A sl
%50(-) % 50+ Clagal) b ) dauss
500 1000 1500 1000 il landl
5000 10000| 15000 10000 S
2500 5000[ 7500 5000 gl Callll ()
2500 2500| 2500 2500 Al el ()
0 2500 5000 2500 al,all, slall U8 ool
%100 - %100 T (o adl dad

5343 I s Lea (150011 1000 30 ) %50 Cilagaall 3 53030 dans caaly Y1 AllaY) 3
(5000 ) 2500 (5e) ihpally 535l S8 mpl) 3 % 100 Gawsiy

% 100 ity lasia Y 63l Laa (1500 (A 1000 (e ) ilapadl) 8 %50 dason Al Al 3
(Ll A 2500 (s ) ilally gl Jib el

A0 )l o Talael

) (B padl) Rl + quilpally BAHAN (b el B ) il = adal adyl) da
p ) (<3 e oallall 8 sl ad )l Gl oSy

2 =%50 (+) + %100 + : ¥ Al

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



2 =%50 (-) + %100 — Zub Al

haantn wdy Lol a1 aalgll e ST Al of L

toslad ) e Cilanie 1S (ggie vie Ll 281 Aayn iliad 5yl Fana g
S — Baagll an e )X Al = daaa Gl AseS Gl die il ad)l) da
Al A — ( Byl AAS) — Bangll wn yew ) Al + (Bl

Al JCal e dalull daaall LbS Ko

s-ve _ QP-V)
s-vc-FCc  Q(P-V)-F

DOL =

(5-2-3- 1)) el
call&all il sas gl culyl 5 3puxiall CadlSall caalig byl 10 sasgll jras sy 1000 Lnal

. BysSkal) duatl) e AbEl ad)l Aoy ual : qiglhaal) 5,0 2500 Al

= 2500~— (5~ 10) 1000 = ( 5-10) x1000 = s2x5 1000 xic aiall adyl) dx)s zdal
2

- bl adyl) Ay Gyl Byl ) AN Cadlall A ol WS il 3w Lae ey

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Financial Leverage AWl a2, 3-3-1
Fopend ) ol 3555 (gl dipd s uds
(A Glaal) cpanliall o ldle Jpamnll g S JIsad) e Sl sy sAlal) Jagal @
Vs ClblaaVl dainiud gk oo o AN Jlanly I8 A el 268 dilke
Syaiadl
Gilea e G2l Gk e lgle Jsanll s Al JlsaY) e Blie s :palBY) Jugai @
) e GVl 52 Jare JaY) Bl o Abgha calais 50yl e L) ddhida
salal § Financial leverage JW) il cavs Lo (ali@¥L dosaill oo Liig
.Trading on Equitya<Sldl
oo ellyy lénwy) o lall Jaee ady 8 il Jlsal pladind ) dosaill e g sill 138 Cangas
Jsad) e ad) 5lal) e e ale 0l bl 8 Aua i) JsaY) Jsiii (30500
Costof Jlse) 2S5 (s ) Cargy W) ad ) alasialy dosaill ()l ()al 5)luns Aia il
ROEmealiad) Ggaa Ao dilall pudantiy g8l 8 5yl Funds
Aall) (po Fondi o Aot JSE (0 gl IS 1 esliiall L) Jigll Gy Ly ALl )l o
()5 (1) 0558 o G 138 GSalls GuSally Laiiga Lead W) &l 006 Leilasnsdd Adlany)
sl e Glasa gl Aea e %60 5 %20 Lagio IS Lilae b lysthaall Ales f 0 all <8
Miae (Q)ASHEN & Ol scie o ina (Al ate el (Q)Aa0 W) 28 (5$ Sia
A Jalsall maen il al sl s Gl 138 ey (1) 8 4ie S (05 g Al )l
()ASHal Jalaal) 3daas (e el ()35l Break Even PointJateal) dhis ¢ S il b
s (A8 el e e ()il b & Jaliil) il daladl) Hlaladl Gl & (has
:aull sl sale Degree of Financial Leverage Wl a3l das

EBIT
EBIT -1

DFL =

el (18 Sl sm e l) ils +ihpnlly il U8 ol s = el gl A

oSl (aSally ) p ) s cands ) LS slalall a5 g
(1-3-3- 1)) ¢y
o)ake (1 gyl e (IS5 850 200000 (g5 Cailpually 85l U Lo g pdia - Lo cslS 1Y)

Y 10 lelana 5536 Jas3 30 400000
cially S5l U 50 200000 7Ll (s5ise die g phall Il 1) Ay a1 slladll

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



g lait) ey =LY il [ iilally Slsall o Uil J8 Z LY ilea = W) xd ) dagy el

Jaul) Aasta

Gl

il Cadlll (-)

) Cadlsall (-)

tlpually 35 8 )

3Ll (—)

Gilpall & )l

Jadl s ()

Apal s ml

3liadl agul) Sle (<)

Aaalell agas1 Aleal i) )

EPSz LY (e salall agud) s

A pall Jai g i)l

(% 10 x 400000) — 200000 + 200000 =DFL

Aan1.25=
sl Sle Aulua o Aulanind As s sale DFL (it

EBTauyall Ui mll Jila b Jualall il EPSgalall
e 5e 42 ()5 (NosSHall (& Il ad)l) dajn cilS Sl
Gy Ayl JB )l e 5ol O im 1368 ¢ sl
O (e IS 3 EPSgalall agedl dile e (uSeiin %20
o s ol (el SIS Nl e %80 5 %40 Janay
pend) Bile o eSaian %20 Gaiy G pall 3 ) ila
i lea - sl e %80 5 %40 Gty Lagie IS 8 (s0lal)
i o (glall ) Sle o Sty (58l 530
Oas (A8 8 die ) (Q)AS G 006$ ASHa) Lol
ey e Aol (Q)Aa b Y Laliad) slalad) 5S4
2l 3 AS,a Legaas A 5l Sl o ol (1)AS,a b
G Aama plad ) Qi ) alls Pl eV I

Slusl) Al
4ayklu Degree of Financial Leverage Wl ad)l) dap (ol Guule o ol (Kas
DFL = %AEPS @tﬁ\
%AEBIT

db“‘”) skl s C"DS‘ ‘._?A ‘:,,.\.\.uj\ J:\aﬂ\ —Ch‘)y\ % L*SJL’J\ (‘;@.MJ‘ Lual ‘._?A ‘..;\.\.us\ J:uﬂ\ =gJLAS\ HJS\ AA.JA

caalgl) (e Sl Al 068 e Il xd ) e Alls aag ash Jsai g

2-3-3-1)gd s

Lle 2 jlall Aadl 550 10000 ot A alls 5500 Jd lals ) 2000810 sall aad 4S50 28553

ool Loa cally Ll Lol (s

%10 Gsiv O3S Jaaw 850 20000 ety Slais .a

(504 Lsiv agm S ) Jlas agw 600 D
L'gd\.c e 1000 .C

tgdaal)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



. :\_1:1).-45\} 3alall d.\s 10000 D, (St Jic ‘?J\AS\ cﬁ)ﬂ L"_tl.;)d «_11.;44;—1
L) A bl (e b %4083l (il I xd )l clags Glua =2
L) AR 8l (s 8 %40 i palial ) b)) Cilags Gluaa =3

533 ) ol (14000 ) 10000) i palls 535G S8 ol (5 %40 5oy — AgY) Alal)
(4.80 ) 2.40)7 L1 (sa golal) pgad) st 3 %100

Lga ) @l (6000 S 10000)<ihpally 350 i ol 5 %40 Jassn — Al Al
(0 Y 2.40)7 L (e galal) agud) st & %100

-

At adlal BN
6000 10000 14000 10000 ilpally 55 (& e
2000 2000 2000 2000 sldl (-)
4000 8000 12000 8000 Fappeal) U8 )l s
1600 3200 4800 3200 (%40) szl (-)
2400 4800 7200 4800 il 3y )l s
2400 2400 2400 2400 3led sl Sle ()
0 2400 4800 2400 Toalall a7l o
0 =1000+0 | 2.4=1000+2400 | 4.8=1000+4800 | 2.4 =10002400 |  (sslal) agasll Casua

calsll e LSl Al G585 L I a8l e Al a4l Dk
2.5 =%A40++%100+ : ¥ Al 8 ad)l) Ay bl 06 Nl
2.5 =%40~ %100~ 35kl sl 8,
Gibualls 35 Ul )l e 22 (grine die Wl ad)ll Ay Gload Sraide A8k asg
: Ml
+allally 5 Al Jd gl =l yally 5 5Al S8 ) (e daae st is L) adyl) Ao
(Rl 1+1) 53liaad) agua) Cuanad)— 55141 — i pally 545181 S g
Gl
~2000~10000 +10000 =cihualls 551 U8 ol (po dne (5iuna die ) a8l o
2.5 =4000/1000 =(0.40~1/1x2000)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Combined Leverage &idall 28)4-3-1

Caymo Lo Tew il e jiliais o () iyl Jluseil) wdll) cpald) wd ) o s JBY (o
o Aslaiud 3ay0 DCL djuiiall ad)ll Gy a3 «Combined Leverage <l jiill )il
St wdll Ay wast oSary - Glaall b Gy 35 (Y EPS (galall gl Sile diulia
sl daladdl & e DCL

DOL x DFL= DCL

O (U L EBIT s pually 535 U ool 3 S s Silasaall il 8 i) s
W) Jals EPS sl By (3 LSl ) pansis G pally 3501 J8 ))& bl
O5S o baies ¢ Ll adyll aasis of A580 <jal o) (EAC Lalad) agas) Alead dalial
el 2L G Ailin) il G W) 285 pe ail adjl) e o aas of (L e

Pl pall sl a8)ll e i) (S

%AEPS
DCL = =
%ASales

:\:‘ATD ‘f‘,—?‘“‘m J:"‘.m P‘ (")‘S.-’ }i ‘L;“‘L“S-” Qwh | (S5iua (3o «ﬂfn WAl CA)M :*;)demi g‘z’}
il sl il A el bl Anpy (8 Bandl LS Calasal) b pil] kil g
Plpal JGlb g ¢ Galdisall

(DOLg) — (DFLggr) = DCLg

M Ol e 5ilie dldall adll dags oyl iy
__or-n
DCLs = Q(P-V)-F-1I
e Hhlaall las Jalam 8 4l ) plalaall gl Winy HUa) dapnil) by iy o)l

L Al bl sl (8 55 (68 8 LS o e jaan (S Jaad Cunay Cuny el
lsolail (b lgmaen 55 8 f (@AY piladl Fl jaae IS Ak G dihde cilalasl
)5S i i

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



ClHAN saaY didall adl) Jaas . (1-4-3-1) a8, J gl

duudl) cpal) il Clanal) Gina | e ulad) Cilagaall (G i)
t+1 o)l t ol
20+ 360000 300000 Claaal)
216000 180000 5yeiall Callsall ()
144000 120000 Al Callall Jad ey
100000 100000 ) sl ()
120+ 44000 20000 il pally 35l 8 C'.')M
4000 4000 55 ()
40000 16000 Gl J )l
20000 8000 %350 dupzal (-)
150+ 20000 8000 siall Jaa
0 0 5)liadl agul) Sile (-)
150+ 20000 8000 pensY] Alaal Gl eyl
Lkl
1500 1500 Lol a2
150+ 13.33 $5.33 (EPS) (53l agsl) Ay

6 =%20 +%120 = Al gl Ao

1.25=%120+%150 = Jlal) b3l da

7.50 =%20+%150 =& idal) g ) La

L) ilaally LN ) |lie sl Sl Aauly) SIS
2 5 ) )1 [lda glia S




bl Gl
dalesdl) a5 gal)
Actual returns

bl Milgadl 1-4-1

Gilays JS8 3350 5 Aana Al 8 Bla o gon i) oL 3 Luledll Slsall Gaas
Mo YDl Adlaly 2 L1 ) aly)

return on investment 3 yafiual) JlsaY) g sana Ao ailal) .1

i3S Skl 138 223 s return on total assets Jsay! gsene e Slall blal owss
Gapall s alia (Kay gt Basagall 1) pan Phiids 53 A58 50US e
:aulll)

%100%(J e ggara +aupdall 20 mu)l la) =) pal) ggana o Ailal

(1-1-4-1)g, g
:2005/12/31 gl Al (gan] oy (ga A pdiesdl) ALl L) ans L Lad

20000 A3 L) e ailall A teysliaal)
10000 U 3yl Pl WAyl s )l e Yl s
100000 e | RS ) = ol dla = Gyl s ) s
5000 O 5 (Bpasiall Caallal) + Al
50000 N1 5l 55000 = (20000 + 25000 ) —100000
%50 T Luyall laie 27500 = %50 x 55000
100000 cilasee u;u. 2 zll Sla sl 27500 = 27500 55000
25000 2l i jlas A pall
20000 Biia iyl Jpad) gani 2 il

ST+ Gsitat Sl + (b Ghl + Ak
3 185000 = 50000 + 5000+ 100000 + 10000+ 20000

) aa] [ Zupal) des o)l ila = L) e sl
% 14.86 = %100 x (185000 + 27500) =

return on equity 4slal §sda Ao dlad) 2

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)




138 z DAkl s Lead Grat bl 1sa L) 3 LsliS (5305 A8 ol (ulieS aaiing
3000 Gaal) Cangar Silall
Gl cpaan Lual) (Ggha + Cpmatal) et el (aldl) Lupdall) s ) s = ASlall (G gia Ao ilal)
aie lagyhae SN )l Gila s Gualall Graalualls Galaldl A puall s ll las aaly
& e lad) Gin s 43 3patalls Gualell Cpealudl GBgia Wl aliad) agul] Ales Cuana
Bliaall agu) Alea (3 gha 4 lag ylas A5

E-1-4-1)d) s
800 lgie 552l 800000 (senlual) (Bsn & ganas 53l 80000 G puall 2oy s I gl f im i
g Byl 500 tiadd) agasd] L) Aadll () Lade 1% 10 i Slias ages
Aslal) Goia Ao adlall Gl rgliaal)
sl WS Cmalall Gpaa Laally (alad) A puiall ey epl) iloa WS o 2dal)
5 40000 = %10 % 400000 )l (3o Bliadll agu) s
5l 40000 = 40000~ 80000 gzl (se Lpalad) g Cavea
foh WS kel (raa busall B sta cans oY)
51 400000 = 400000 — 800000 el jredLusdll (5 5on
%10 = % 100 x400000 + 40000 = ZSLdl Gga e Sila)
ageall aile .3
1l Bl ande Silall Casa s cgalall aguall (Lt agually aiady
EARNINGS PER SHARE (EPS ) 4diaall z U1 (s agedl atle (1
G5 m L) e Bliaall agud] Ales Crnat ke aay Aiad) ~ L) e salall agadl dle 2asy
300 Aaaual)
Lolal) agud) 23 +(Bliaad) agedt) Aas Gl — dyjpual) s gl Blg) = (galal) agad) dile
plaal hlas 45aL5l )l alaes (ady aguall dany andil (sbiall 13 aadion
WY aa il a8 AAT) N Ay (0 jaTial)
B-1-4-D)d) s
Gl pgnd) i 56 Bim (s3le ages 800 Galad) Jlial) 8 Bpalall agulY) 2ae o in i
50 = 800 + 40000~ 80000 = Agiaall 7L ¥! (e Galall agudl Canci @ sa Akadll 7 LY (e
DIVIDENDS PER SHARE (DPS ) dsjsall z L) (e ageadl 23l (2

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Bl Ciasar Cans s Aeisa bl (e b lsall ale Joans Cigas Lo pi3all 138 iy
:aulll)
Al agu) 23e + agillBanall LY = A gal) 2L (e alad) aged) Gunal
CWY) e galal) pgd) o (s5btis o (gamal) el 4l ) L BLEY) e
lealsl (e pud latial ) Llal SIS0 osall s desall =LY (e dssal o Akadl
o all bl
(@-1-4-1); o
cll gedaih %50 cmlal) cpaaladl e g5 o Galud) JEall 8 <y 8 8 A8 o (o il
e @l penll a1 b LS Aesal) = LY (e pgendl om0 K ¢pgr (alil) indll
25 = 800 + (%50 x 40000) = & sall 7l
YIELD PER SHARE ( YPS) agull (siladl ailadl (3
A Isailly dnn ) agadls Bl (& ) o Abad) dajdl) 2aS 5540 18 (S
tb WS s (a4l 314
agdl 48 gl Aol + dejgall LYY (e pgeadl ile = gl (ilad) dlal)
@lall Silad) s ADa) L (A ) el Gy gl (gylald) Nlall G A€ Ao g
asi il o 30l Jane ait) 13 4l (gl LAuashe Al b laid) o 55 Janay pgll
5L Crans agedl) A8 guadl Aashl) onidy Las claiaad) el Jal (e pgagaad g 05 paiisdl)
Al Pl Wl ey ¢ 5sall zll (e dmal (F agedl (glall Sl g li)) ) 35 les lpaye
(5-1-4-1)d) s
%10 g Ayges 50 500 Zpan¥) e Gy B yges 833l 400 (gole agasd 2l sl Zaill (i
aged) 13gd (glad) atlal) Gl :csliaal)
A48 sual) Al + a0yl At X Apan) daidll = (gHlal) Skl :dad)
0.125 = 400 + %10 x 500 =
HOLDING PERIOD RETURN (HPR) Lyl 5 5al sl (4
AN Alalaally aaa g L agaal) Jals 555 Dlaaa) sl (530 pdigall 138 i
agad) el jr +jalaall gaan (e ageadl JAA1 Ldlaal) Lagdl = oLiBY) 55540 atlal
liliae Gaaall m)ll e pged) el jobiad) piean (0 aged) Jad) dlaa ) Aadlls a5
LSl sy Qs (ya Ainal) Aallashl <Al 4d)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



(6-1-4- 1)) s
lalsie ol A8l Caeys g Ay Byl 1400 a sobanadl A8 agasd (o Lagas alfinse (5
sl A agaad Bnan¥) Al b ke Ajous 8l 1600 s dags aiandll £l & %7
oY) 3l Klall o) e sladll A s 5,1500

:Jal)

celll et Ll e diad Lt (el jru— gl e ) = £laaY) s Sl

%16.78 = 1400 + %7 x 500 + ( 1400 — 1600 ) =¢Ll8¥) 554l Sl

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



GealAl) Eiaal)
Bhlial) (ubd

slaladll anlie 1-5-1
o % W (30 e ool 4 & DA sy e Hle (4 cle g i Hlalia )
23 QX (Y (dlgall QUi pre a lalaally gplalaall iy GOEAY) 13 (2e ) LS (a8 i
Glee pagis i) jeaie JS5 @ s i) JW) Oy ) L b ) Liad 8 sl
Ol e ey Aabiied) 3l Adleiall Gaall aae Alla ) Wbl el i) axe
B s A lple dlaed At clashes AN Mad 4 Bl Y s oo Uncertainty
el adde Gl Lo gas Aadtll clpdl) e adiay s b Lol il Il
S eadill Jlaay|
ALY il o o Lty oy A Aaplal) o) paeg Blalaall G (38 i s
DA 33l il Sl el e Ll i) by Guld e Ll el calaasl
Jaadly (dad giall Aaadll e Blgall coidn ol ale daa sylalaall Gl ¢ G Leas <13
LS ol bl IS Ll sy el i) Al il e lilly yllaall wass s Cig yall
Blgall it o Qs Guld B axdind s Juall (B lia) e Slsall Gias S A i
tlgaal (pagecindil) anlias 3K)al Ayl Gunlie
lall 28 gl el (o Gam A SHall Al Gunlie 2] sa5 Mean (ubesd) o gial) (1
cE 3k pr S s (o L lhsn Yiaal SSY) el o K o dual e
o3 ds;_ad\.u;\ Gl s & kg el sall JS A8 jeadie ok cailall dad giall dal) Aayyy
i oal) b il e 3 ke A g gluda Xl sall

1) Ataa s coil) Ganlie a8 Variance okl (2

Standard Deviation gkeall Cilasy) (3
1) A all ‘o, ‘Lf,)w\ ub;.t‘}[\ ;Lz_a*

ak=Ji(ki—k‘>2xPn

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



ol Sl (gad) CabaiV) IS WS cle JS L cplall Jan il i) e sl 4l (4
Cun ¢ Oy cdnad) Blalie Gubil Bed SV Guliall (gjladd) CalaiN) iiay s . ST 3)halad)
co e dilall (gilaal) CalaiV) alan¥ sole Aariiall Aapally . dad il Aadll Jsa cindall ok

teoh Ao sludia lgaan Y ldialg A8 e Jilgall (35S0 Ladic
>k —)*
O-k — i=1
n-1

I Jgal halie 435lad 2D il i (uliie oo Bl o LCVLBDEAY) Jalea (4
1000l nall die jumn g (AR 0 da8 g1a Nilse

cv =2«
K

5 OB Jaladd igal) i1 o) S gplalaal) il s YY) Jalae IS LS
Al Aadgie dlse Lo Al Jpadl sdaladll 45l

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



Clagleall (o sl areg astil) alla B §jllaal) (uld 2-5-1

sl Dl L35 klaal) uld =

O Cball ytiag s L lyplalae caaly LS Lginds o) Ll ool sleall i dai La plalall L
B gal Anlial) il sl gl 1)) Lapead YAl o3a (Jia d sylalaall Guulie Juadl
alra e alaieV) JuadVla 4 glutia je cil€ 1) L L and) lgiars L lae 2y Al gLl

Lalaay)

(1-2-5-1)s; cp

A (e UK (B Ancalall Gl Guadll DA @l GV A pual) des mll ilea o il

dupall do )l LsﬁLaA dupall do )l LsAL.A A
(B) (A
50 90 A
60 70 Al
40 120 A
50 40 Aadlyl
60 60 Tlal)

b WS QB as,alls A

o ) Bl Gl tciglaal)

O

Y (lead) Jass i) Yl Gansns 2l

Sl

2y ) il g sene = A 25530

Silpiaal) e+l giaal) o b A pual)
=5+380

76

52 = 5+260 :B i<l

LAY Jabre Gl (e 2 oliliag cplavid) o La

%100 X _sbad) o il + glmall Cilai¥) = R alas

A a5

2(ptlesadl T i) —gell) | (leon) o sl =zl | polasadl T | el
196 14 76 90
36 6 76 70
1936 44 76 120
1296 36 76 40
256 16— 76 60
3720

Variance (c°) = Y.(r; — 7)?

744 = 5 + 3720 = cplall

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Coefficient of variation= U/f
%100 X _sboad) o il + (gylmal) Cilaiy) = DR alan
% 35 =%100 x 76 ~ 27.27

27.27 =744\ =(glad) Gl

B gl

2l s z) | el ol | el i sia | )l 56 =5/ 280 : plall
) 2 2 0] 748=56 \ = gedl Cibas)

64 8 52 60
144 10— 52 40 X 52 + 7.48 : Ay Jalas
7 ” 52 [ 50 %14 = %100
26;0 8 52 60 | A Al of bl dall (e i
P Cua (g DS) Blaladl (i e

e i i Lalif il

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



e gleal) ¢ SEY aae Alla 85 jhalial) (uld =
iy Lghgan eV lan) i (Ko (Klg 4By Rdgjma pe & 13 Al s ciloged) ) L
VAl o3n Ggand Al i) 5l Anapall Aasdll 2 Dl L Sy ¢ gualally ald) duly e

el el b Lellesinly

(2-2-5- 1)y s

Pl alall DA @il gan) Z LY s sl b Led

a3 gial) dasdl) pisiadl el | ghsas Jlaial Lala®y) Adlal)
30=150%%20 5,0 call 150 %20 Lale
180=300x%60 5,4 <l 300 %60 Dy
90=450%%20 5,0 call 450 %20 adm
300
2 — . . .
(0] =Z(Ti—7")2 2&3 LaSugLuj\C);.\.uu -2
Jlaay) X (i gl J(Aadad dedl) | Aaiga dedll | aigs | adad)
4500 22500 (150) %20 | 150
o S o %60 | 300
4500 22500 150 %20 | 450
9000

o= V3G - PP

Coefficient of variation= 0/77

%100 x 300 + 94.86
% 31.7

@hrall Ghas¥) - hadu) =3
94.86 =9000 v =

DAY Jalra & haiul —4
%100 X a8 siall Aasil) + (g5lamall CahaiV) =CaAY) Jalaa

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)




A jlaiiuy ) Jadlaa) A8 Juadl

4 jlaiin) Jadlaal) oLy Y Guaall
il Apladnay) ddaall  SEN Gaal)
Aadaal) sphlia (auddly asidll AN Euaal)
daal) §aliag il b Gl
4 gal) Jadlaal) ualdl) Guasall

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Jo¥) Gasal)

Gy ) Byaall lalall Ggalsd HLanu) aled i€ A Lénn) Lilad) ¢ g ge ola
Al el o si aed . Institutional Investors s all g sill (1 daald g el
Liladll dueal ) Aalal) cpels ciliada s oo Baldl JIsa¥) ana by ¢lge iy Aabial
o3 gl i o (e Al lladl (solisg ¢ HLenn) 8 peacadidl Gilpd e salidl
Al 3l s Al bl 8 dala J)seY)

O Aanyd Clagasas Sl o i) 4l e gsana’ o L) Aaiadl e Gl
o alici W Jaey) Cauds sill 3aati o led A8 sudd) daidll daati sa DY) 138 (e Cidgd) O5S
o) (g Al Jpa¥) e Ayl Jabladll jaadid) Jedl juaitys "lsed (e Jsa)
leSley (ol AL J o) mren Jadid Aainall s sall asgal) Ll Lgla) claled s el anlly
Ll

Real s ldsal puan 0585 of oS0 WS Y clgd ol g5 8 35 L) Ladlaal) i
Financial il sl paen 0588 of Ll (S0 claye s aludly colylaall ccandll Jia Assets
e Anindl Jgal 0685 eV 8 (L e@lld (gpus AuAY i el aguIS Assets
e W J gy Biaall J saa¥) a3 Ll (6] caliad) g il

e Sliineadd) Bl 8 Lead g (53 Markowitz b oSle 1) aadaall s i g
«Jansen (pils (Sharp s Jial s ghailly Aupalls a2 (1558 Ledslin & ¢ oualall (3l
OS5 ¢ HUY) ol e ASpe 8laf Ayl 2yl Aaball yiialy .oyt s TrEyNOr i
.Portfolio Manager ksl yie e lic Jsjue (i oY aadig « €0 culal o
Gy L)) 8 asbiadlon cgliins Bn g sale 06K 8 LS g W Aaindl) e 0SS
Adsindl Sl @l g din apsall Siall Loyl

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



4 laieay) Badlaal) 500y dpewtyl) Cilaall) 1-1-2
b L A L) Ladladll 53y G 1) CalaaY) e

cbaY) JW ) Gle Llaal) .1

el il JW Gl e Bliall oY ¢ L) JLll (uly eindl 3lalie Joii VT any
L ey G JU) Guyy oBpeliall sy A S Gul) mnyes s Y il (gl ¢35
Al (gl a3 e JIsad) o2 4l Lo Jadls o a o clulid L) e Ty Al adlual)
| FIVEN (FRPENEE | It (RPN

dadll gas b L2

e dtid) 2yl cilala g 1)) Alaiadll danda e Sl Cigg

AWy b saill 3

Al Aleal) il Dige JW) Gl sai it

sall 4

i) led (et Al sylalaall oy ag gl

Gpsmilly A gl LG .5
Uy o oS o smills manll WG g il (y B L) Adainal) 8 cilaiadly agn) oS5 A 13
slad Abla Jlgl ) Aalall cjel Jla 8 3p€ JSLad jaidl)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



4 laiiay) Badlaal) ¢ 1531 2-1-2
s o) ALY L ¢ el ilalialy @byl Al i) & L) Calaal Cabias

Aoty sl Al ole US0 aagrs Jalsall (e @l a5 (AT jalian e a0 a5 pe

1ALy Ladlaall

.income portfolio Jaa) ddaéas .1
12 aas OIS el el Wle Lgin Mas Jaed Al LW Y1 e Jad) Aadas S5
Sl 5855 i) Alaad adss 0 1681 ) agusl) Alaad Baill ~ LYY il 2l
b land Qs ares A g paall QIS agd o o) Faa Sall Cilrindl e ke (2] ddaing
Dbua Ladle aale (Jaa Tailas (adg .z O Lail) ey al) QA ey SIS ¢35 gadl
Syhaliall gheny Yl cpladlaal el ) o el

.growth portfolio seill dasss .2
idainall Jlsal sai () (25 Blland) b)) @aas ) léna) @lsdl e daiadl o S5
Sl s glassa 8 loai 3a Al QIS agud ehd o Lulul ddaindl o3 adiais . Lgaabiys
Gl o ¢ saill Adainal &3 oKall IS pgud Aaida (has gl e o L)
@l Lgsbbaliia) Alan I salell G Il IS 03 319 o G 50€ Caad Lal) Lealy)
Aeblee b JIsaY) 028 aladind Jal s

.growth-income portfolio aabiadll adassdll .3
SIS agad o Aaall Adlaudl =LY ) 8Ll = W Gsil) eyl e S5y
Al (8 Llle Joas Gaas Al

.balanced portfolio 435l ddaesdll .4
Jsmanll el ol um cilaing Bliaas Lsle pgul (e Bale (&0 A Anindl 2
Ul (aly e Ailad) gl i 8y Ao ilbaais () ALYl Adlenly 7 L)l e
il

.industries specialized portfolio wleliall & iaaind) Liladll .5
Ohelal) IS8 e Blide e liva Gl aeuly Jliaw) b aads Al Lilad) a
a e g daailly aslal)g

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Ao liay) Askaal) Ji€353-1-2

lse <l ALl sl ligh callsal Canda il Aaliall 4 lenu) Jiladl el ol g g
eV g SIS AL Hlaliag Aiabdie Blse )3 A laiin) g liag cAidle jlalias dakiy
A ylina) Jadlaall i o sty Aane giall ylalaallg ddacs giall i) gall culd o L)
Llle laadiy chlee bl sl L) o el e cclaiully agu) (e (235
Gind ) cleUadll a5 ple IS8 L) il el (i iy 5lal) ek
asis ol US 8 bl Al ity & e Aalall L) Ana sl iu s il
lanee 5aamall FanliY) Cilasiall lgd 355 Y ) ISHal slaals e sl Wl bl s Lol
Al g il Aally o ) puidi g -3l ISyl aguds L) dalaall Tas als cald oy
Aaalall ageYL Hlein) caalias Al plalad) Gl Jaall @by e colrind) o Cung ¢l
e IS o Gagprall (s Blial agel] of bl L) aaleas A @l e Calias
Slsdl Gu el Al i sl Al e sling sl (8 GuaY) il e Ciliag
Adsisd) < Al L)

bainal el dasl i) Gl sl e Major Mix Decision (o ziall 8 i
DDA 13 aamy AT e cAlaead) JpaY Lanlud) ALl AuSHl aaat aDIA (e S
el slee JLAl 138 8 550 KU Lelland) U suie Aaindl) J gl (g0 ol 0 sl 3l
DA e gy Ally «Optimum Portfolio il assall 8 Caymy Lo (M Jseasll
Return daisall x85ial) Slall aukaed 8 ool 4dsn 323 Gans 53 Llie e (o) 22l
ol Jlls -Risk Minimization () bias ) 3kl (i o Maximization
tohle a 3an il Bdlad) (e Ao sena G (0 (e Al Aadae HlS el

bl e Adlide Gl sise e adgie Sile el
b aid) Nlsal) e Aihide Glbgiae e jhlae o) L

-Efficient Frontier Jall ssl) ¢« odayal) glda Jilis ) Jadladl) de sana o allass
A jealiall aaat A lén) Aasaall JiaY) el A Jad s

(aainall lgie JSim Sl J o) @lis f gl -

flellandy 8 o Alaindl (S & Jpua) (e B ) Jual ISV ol (psl) =

(Jsal) il e 338 U B Led L) g Al cilelladl -

gl S e g L) g Al Jgal) -

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Adaiaal) eliy b Lngliind DB il Uy LS o(J sl ) astill) 25l 5l ptinss
s Bale) e Cagyls caatid Lo 13 @iy o) ans ol 8 aiall 13 (S
sl s 4ie Gasall (Timing Decision cudsll J)f cemw 3aa 1B ) eXiaa 5a¥) z lings
e allas . AV Gl Alaly lecans (e paliil) Gk oo Adaiadll Jgal ol
Active Allocation J suadl Lasill a5l
t e dalsall e Ao sana sgin (8 Jpadl Taiill wysil) )8 s
(e S SLai®Y) Jalse il alial @llg Jseadl Adbaal) ciliall i) auil) (1
B0l Y ara g adazail)
LS5 adaill Y ey a8l S e e sale )BT (e g cdpalaidyl syl (2
Sk il Sl Ao g
Dl i 5 cBpatil) (atlgdl) Ma5 o) AL ganadl (ggiune iy Ladiad cdpatil] (gl sally A gd) (3
0 M iy )y Lagee 5L lsY)
O Ao sena AL O sanadio ehod sl (e g ill Mgy astis o dll dudaill (4
L) @l Sl Bl clalaay) Ll WA e O sl slag <l 3all

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



g_zl.‘d\ Gaanall
el \@JW‘* N ddadsall
Optimum Portfolio

(oial) & Lainy) 2 gga 1-2-2
ALK (e (s Al Wil el Ll ansl) el 4y (e il Aniaall Ciuyes (S

Calaal 3aail gDl SISV Lehant Ao ylay g oA )laiia¥) culglV) o Jgal) (g A3l gha g Ao giia
Ml (s asl e AL il

aea DRl A e Wlbialse dang ¢ i) Adadaall daga ale 358 2aaT sy
Db Aens e stie (o) QS Ll iay ¢ i) Alainal) mllacan Gl @l e gl oy
dailly e ddaine it L) AT atins pe alalails algee A ciliag 8 cdadd (pae i
(V) Jie Lhalae JAT Haiivnd Zonally e je 0585 8 (X) 0S5 Cpre 2iyg GNie jaiind
aa Sl

Blail asms e e i lnn) agilaal COEAY les Adlide Jalail Y] 05 paianal) ansbis
(ROI) [V e ailall (ulad e cale <8 ¢ paitall Jasd daainy . tial) dlaisall dabid
o) rdial) asgie Adadaall ylay grazaly Calag a5 c4pa) A gaaall RiSK sylalaall (e
tlaa (i ) agarady Bylalaall aglidn (saal Lads (p painsall o aaill

¢ayaldall jaic olad dianlay Jaiaia sag (Rational awi)ll el 24

Bylalaall dianday b §5S$ig cSpeculatore lad) il 458 i

sl Tt g Lty (g A5 slitie Calanyy (Adaiaall Ayl (e g ¢ HLéil) e dilad) 3o
OsS5 adodl Apoall Aniall o LSy LNl 138 (g paiiesall lgiay ) dpaad) daiid) cilay
cand ] petieeall el ey Ao xilall doond) daiid) ()6 cand )l Sllgiial Aol dailiig
el lenay) e Sl e (V) aplll agias s g i) of gl Aailine (gAY & 0sS
Loo <130 5 ZIGI 5l 4 4iat Lo oyt (35 (S3llg Al 5l Al a3 & LusY) (35 cuiyl
Blall Baal) Aniiall (adliy ey Labline 40d) jléna) o 2lell dpoal) dadidl Jisie Jasy
Detiad) of aad a8 L el 58 JSU GV el aliee g2 sac ) s ¢l e
aladaas il e lsY) o e cahaual Sl e 2lell Gpaall Aediall 4l 55 (ojladl)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



sinie Ol A B syl Al aBas A g LEY) Gk ¢ LN e dilad) (g ZEIED 5,0

Jalpie 4 Ly e silall aal) daiidl
e olat alie o ey i) e silall et odlel pudaail) e el e )

cayhalially Slal) Aiaylie Jobee 2083 cAiee Al ladgat aiive JSI Jaad 4yl caylaladll

O velian o iy S W) i & Risk-Return Tradeoff Jaledl) 132 to clug

)ALL:: olal atuwlis Jaai .Ag.d)n )&I\M\ ) J\Aﬁ'l».ny‘ LA&: Jilall 0al) dneial) UAEUJ

oSy caihlainn e el laile gaaanl al -l Amjd () ey Las cablacal 505 ylalall

& 2 Aleaty Bl jiaie slad dtilin e BT (4l J sl (g5l (e e Bylalaa

Co i 33050 3505 Bplaliall 3Ylua il ey cojlimall 8 (Lol (uSall e Laiy L Agl 58

=TI PSPRRY PR s Y] I PSR R PRV S RVES U U VO L REIQY U P PPN . P VR VN

Cilialse 1aa3 Wie dle el oy painnall e 5auiyl) o) AuMNaall 23all HlUal 8 (40 pefivsall

s Al oded Aaally Bl ddagadl)

(WY ls Blall (gpaic (s Ystna L5 el (32a3 (a

Iy o Ahdad) e calaal i@ Y ol slelye e caasiill (e QIS 0 Ll sal auii (b
o3 Jlal ¢lld 3 Lo clgad HLiia¥) sl dhaadl sl Liadl Jads Jy odah Ll gucl a3
bl adies (s YL O s @lldg Ll Lasial ial) S lally @l
Copeall lead Gldsn lalaes dabiad) jhladl Lo La colléna) Lol (oayeis il dalziidll
é‘*s._a.'\;?\

554l Bae lypaal i Les (3suill AL A gl (e 0 Tas Aaead) clal 3a3 o (c
L) Jil s By i Lol 508 e Bl el (ga 43Ka

tod el A Lo ani ) el Al i) ddaeadl) i

DA e oSy Blall uh liRaS Giilaine el 13g] HLal) Al cips s 41
LAY pplalaall cald daead) Sl ylalaall da

@l Adadaall it kel G a1 Blalaall Aa iy (yiilaiae o Jba) OIS 135 -2
LY xilal)

Y aas Al e galaa Jig ile Aol 36V Anead) el Ol iy -3

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Efficient Frontier Jldl) aali2-2-2

Jadlad) finie Yl daay o e ddabaall pad o el A o tidl daeadl) ol Jaf o
+ siall Lailaall de genal Aftaall Jalail) ¢ iaial) Sl e audipy o Jladl) aally o W gl )
il adls (g 3ylalialy Blall (gpaic Gu Al 2D Jalas 33k (e Lalal) el aa
g O coalie bl o el @lld g L Adlide e Sl g 0 peaiall Cpded Fada
Blalial (e Al léind Clpal gt ang ¥ s ladll g il (e 4 Aalia) jlénul) clsd
.Risk-Free

JGdll aal) . (1-2-2-2)a8 Jeil
Rp

Jlel) asll

Op

Y el Hlina) o lall ol enall Jra Cum colial JSEI (e ey LS
Y e piy Cumy (ABC ) imiall b Jiaty il Labladll Jinie ) Jladll aall 8 a3ylaladl)
Siarg ¢ inial) Sl o 3gasa el g Uy cpe il ) e ol dalidl L)
¢ L5 cInfeasible Portfolios jeiwall iully 2iSadl je 5 dalid) jue Lilad) de sana
feasible <itall LiKedl) §f Zaliall Jadladll Ao gann Jiars ¢ Snidl Gpa o dsage A
.Portfolios

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



siall Bhlaal) iale .(2-2-2-2)ad; JSi
RiSaall pé Biblaal) gk

Rp

ISl Lie S Al Al daliadl phaladly jlanu) e Slal) (o duplal) 28 [l
Adais b Ll dilaina ldg o il dalian cye ol JaaDls diag A plai Faals (g 13 3ol
Caaty ellia laylidy Aaine 4 o Jlae) e elld ¢ aidl jluy e eV g Uadll Lli (g L
Ll (ya byl dlaiae Bl 4l 4fns Al Slall (g el Tle 4l aatin ¢ e Blalia (55
13 ¢ ptinall daills blee Falio il Y1 g Uadll 8 Zadlgl) Ladlaal) Yy (o< . 531 ¢ Uail
Sle lef al gans aaiy s o SV g ladll sgan & i) ailiine e iy o M Sl
o Lo il 8 i) didaine lidy of iabias (e das Ly el A Blaliall dgon 8 (Sae
O oSe ASad) Liladl g Ul 8 os s s il 13 of Jliel ((ABC) faidl Llas
iA) ]l el 4] caay

Indifference Curves jaiiwall ¢lgw ciliinia 3—2-2

Shiall Badlad) ate Ao aiiid) f Aaaad)l pad i) ddassall tiad) ddagill ladl) o)
psehar L] e 3 Y Ly Adaina) o2 oliy b 3B soladll Bliay sa ¢Jladll )
colsull Gliinia asgie AT (ol

Ay e el elpndl liate paaS ¢ ) Asiad) ) dear (S ) o angig
il Gl Se AT il IS LS L palaally Slall dalie c bl S S il
e e S M B jcitieadl) glgu i Addlall jllad) cufd Jadlaall Liss 57 i) o
Blalie s g JS il el Lila) 1le Cillay B i) of ias 1305 (A il elpu Sinia
gl

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



el gl cilinia (1-3-2-2)ad; J<id
RP
B il

A s

Op

Blall daslie b 4S5k o Algie (S Ay el el Adasyd ol IS8 Jray
Ba OeSail el () bead) Gas el () dand e slsndl Cilinia aaTi 48 jelay LS ppkladl
5303 A e el Tatle by paindl Jead lls ylalaally Silall p unylal) 283 (g4
Byaldall 4a )
Sl gy daijd L (2-3-2-2) 80 J<ad)
Sl

A

W

> 5l

O e edind ) el e daila elpud) Ciliinia (ggine of Lo JKAN 3 el WS
Sl Mia Hlaimis e (1) ) slgaad) pinie o Jidl aidiine o Joany o lane i
IS5 (3) ) e Lt Cany 4 laany o115 (2) ) 8 S el inia o Lt Canl

ohial) ddddaal) ddadi ayaa54-2-2

Point _slal) ddais sie olial JSaN & WS ¢pa L o oliy ¢ paivnall  ial) dlainall aans
o 6l el Badlad) e o Jledll aall e paiisall olp ciliaie 225 0f Tangency
A adaa)

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



Jedl) sal) ga yaficaall plges ciliinia (pulad Ak . (1-4-2-2)aky JS&)

?

AW N -

> 5 kil

Jbs e o G e ol 8 ¢ Bl Aaiad) Hlasy Gl lldas oL g8l Be K Lag
lanll aBlgll 3 oS (i pladll léna) el 8 ane IS i) diliina plid i
Sie )0 e «Risk-Free Instruments haladl e 2lla i) calsd (e Slad aa g

o e s Jall 5yl dae Kall calanaly cdsliall @b o3
Asdaal) jLidly Guladl) dadi | (2-4-2-2)ad) J<il

23 giall ailad)

Jadlaall

5 hladl)

CJ)AJS Hal’l’y |\/|ark0WItZ ‘):1:\5}5)1.0 L"QJLA d.\§ (e alasa ) ‘)\.33;\ A<iaa :u:\:ua Caad
g JSE (gl Aama i Aanays
MinimizeE(r,) — AV(r,)

-

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



clal) o ool V(7)) cqdsial) xlall Jiay E(77,) caplaliall cuiad Jalas Jisi A
s Y (Lol el i)

Blal) Jare adolae sdic dina ydise ey (3 Jard) (5l) Bylaliall aind Jalaa A Jia
Cuintie 4 i h = 1 ey plaliall e el of () s A =0 . (3 laalls 28 5l
ylalaall
Caind alas liye 136 . Jladl) 0l e @ dlaine daais HLadY) A5G Jall dai )
i) 3] il Aniaall W J gl ransy o dgail) (i ¢ o) aliasall " (g caylaladl

il i J gua¥l Addaall a5 Lija 5-2-2

ikl LS plaladl we oliiel (e lpmns Ols ilad IS jléna) sl o el e
Jseal 55 e el Jsla o g ylall o3 Jio b Anindl) el datdll (30 35S 8 1Y
Gy (s o S dilaine aualaiy Glld i 4iars o widand (B alY) laaal didaing
Dl Al s S Aigye Wapoadd s Adaiaall Jsall o2 Jtd (oSS0 5 sl i) oY
JSal) 8 alal elsudl inie (ge ol elgu Sinie vie ailaing sl el ) selpn A A
)

sloaal) Aas i B @l | (1-5-2-2)ad; i
Rp

Op

&) elsndl iaie o il dilaing aBige JE colial JAI b LS cidaindl e g Ui
bl dade Jpal JB se ¢(2) &) elsudl Snie ) (3)

Sledll 2l ) il Lablaal) st (sledd) ansy Boyha oo el 3daeaall daal) a8 sall 2aay
idainall a8 il i) e Silad) (Ry) adaiall Jiais ¢ publl psad) o Gadlgl (Ry) ddaiill (e
adde s e BAl LSS sha e Jgal (e (%100 Ly ) Led sl paen i sS gl Losd

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Aall o3a & ag i) olow Ciliinia 2y (ulal) ddais die syaal) Fiall adaiaall 280 33ng
(2) o) elgud) nia
(liall Zablaal) Sadal Gulaall . (1-5-2-2)a8, J<id)

/ ’
—a

[y

5 alial

v

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



Gl Guasall
4 Laiuy) didaal) §jhlia (il g a el

Aadaal) §jhlda o il ,il1-3-2
e a5 (g1 «Diversification sl (& & leéany) Jablaall o 5Kl A NI ) o)
o Aainall x s (e Jidiny Blaldall (mndat Ciags B 3¥) e ALK f Ak s laal
b L) Cing an il plalad) (mniatly ol JS8 Lulal Sloall Aadiyall e Jseal) 23
Mutual Fund adaall gasluall < cdaindl g e Jies . Jseal) gl Calide
sl Aalelly L) plad) Jpa¥) e gide (e il cdagatl) Bgvina b ¢ Jokall (b puiall
Oo 5 s B LYY e el @Dl maliall o3 b jaiisal) pulain s a5l Bylala
oauidily S8 Bhliadadi i b by Bl Galiall of el e . il JW
b)) L Yl Ll B Y1 das i of caag glaladl)

Adainall o3 035 AN AWl GhgY) Blalie Gy e S8 Adaiaal) splalie dayn 555 8 1)
il Aags (maiss Jal e Al dys oo ST LAY 5 iy p sl Can Gl
Ganally Adbide Gailiad ol Alle 3l b L) DA (o Bl dapd (o iy g sl
Adaiadl Sl e Lol aylaladlly xilall

Jaay) dga Ao ol asl) LA

Chlial) s Lily danls A58 by dlle 45 b i) 355 s @lly sl
e g sill il Gl sacall 13a 8 aa g Aibiae @lSHa by ddle G B e
sl A T sSle coshads 2 Sl o il

Naive Diversification g i) sf Jasull asi) (1

(lsdie IS AL Aaiaall Lo a0 B GV aae 533 oz Sl sl sy
oV Aind) o 358 e Tl ao sl a5 Bllaal culs LI L) s o) WS4l Gua
e dadne (e b st AT oo cAdbide il fa G b yaeas Alle llyg EDE e Jaits

Adle gy pf (e Jautn ) Aladadlly . pdlide s b Lt yaai opialle (i 55
o Adle Cllyg SO o Jands Alaina (pa baysti AT 4 cAdlide Gilige o)l Wjaas
e halaall (e 8y0€ R caialy O el pabiiog aosiil) g loby .03 Cli e G
z 3l sl gy Adnindl) oK ) LalS Al silal 2SI jlaliall diss 5 eAaliiial
e il 13 Aalad) il g s gane Adaiad) lgbauam ) bl s o5 ok

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



oalail) ) (g5 ol S 38y5 15 Msn o & lénn) dlaind) elgal of ) au sl
ol ISl ey a6 Sy Aaliiall pe Hhlad of dualadl Jhlid) (e SV gl o
tlaay Hhlaall (e plest i & Cus
OSar Y hladloi o) e Les cafione Jad U3 e Lol g 1 Aadaidl jlaladll -
e Bl L) e oS Lega Al Aiiae (sS5 Buk G Leie Ll
ooy s Alaiadl 3 3L GhsY) e o LalS Ty i s Aaliiid) e Slalad) -
@l e daiadl ) il Llle 3l Adla) masd Cum Alle A )y 15 L (3hsY) o2 2xc
obladl ol (auds 8 (e

Jasad) g siil) L (1-1-3-2)a8; JSid)

(255) Aakaiia ¢

%o il sall a3
(0)

(sV)iakiine

N
9 L S
5 10 15
(bl e 2o Ll Leblly Adainall ) 2l G3lhsY) dlea) e G il cillasy! o)
tsh Lo luldl o3 aaly cidaindl lgrle (gt ) AW (3)Y) aae b ARl e Ag sl
g liagy efiasall dalailly Canall (ol Andnall Alladll 501 o) Abatadl) 8yl & gnaa (1

¢

adaaaal) e@.ui e

tled 20 sSall ALl (3lysY) aae 3oyl LS daiadll 50
asty (s Jasus ol A pae iy caldaty ALl Bl w5 ey o))t alaall CallSS o i) (2
(saxie Anlle sl (e Bytaa Gl el paisall a8 13 Aala celyills ad) cililes
e I35 a4l @bl M3l Jlaal o Gua il e @bl sl (3
Adaaadl 4 3heY) axe aby)

Markowitz Diversification jisSite aasi (2
Al Slsadl (o Jali V) s sl e Sl o siil) pe 3352l ¢ 518 Sl 555
Oy e Blgall (A e jum (Plas) (whike e Hle Bl dalaes .l e

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)




A Con g i) (gl (1) e Lol ¥ ales Gl g5t 5« el 038 AS)m ol G (g il
L)) agmy e (0) S 135 cali b byl (1) 5

bsboss Laailse o L) Jalae G813 (B) 5 (A) Cmeems (10 Bl Aabaa oy o)
U sia 0S5 Allall 030 8 Aainall plalie of iar Lee ebylaladl (s ) (23 Y 1+
A siad) plalie Gl suas dlle (35} ALl i) o6 135 - lae Gregad) Blalial o
sly 8 ¢ all bsbue Lol V) Jalaa (15$ Letie Wl L1l 43 6€all pgu) glalial Taaya Uass sia
e ol ) (g Y 4y ¢ an s JS Blaldal) Ganids ) (g e Ozagadd) (0 Wiine
S gas o) e @l Gl d- = Ll ¥ dalee 06$ Letie s - Ales JSi ddaiad) 3)lalis
Ll Tae lgle S5 Al A B sl o o3ag ¢ Aled JS8 Aaindl) sylalie (he aliil)
ol Y slalaall panias LiSe Al ol Jalii V) Al 8 ek 4] dasDldls . Hedging
i Y ol iy Al S dlal J8 Lol ¥) e Wl Byllidl) anias o 53l e g
Jya¥) Om el A o Ll st (Sar ) plhaladl b paidall S

Bhlial) (auddss BlaN) L (2-1-3-2)a8; J<i)

Jilad)

Y absiadl Jhlie o lalage dsulad 358 o agh b sSle st ol Jsall aalains o Laas <13
A She g A 3B e IS e Jas Al i) hlsa e cig
slelyas cllyy Alaindl 3 Aacaal) UG GAI LAY 530 e 1345 - Y]

G LN She Rk Al a3 Lasied Lgie 50l el (s Bl Y A
Y ke lsal) ells S 5l Lae Sl 058 Ll e Al halaall ol caisall lgie 0S5
e Do lgiy g L Lol

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Al la¥ly dead) BLINY (3 1-3-2) ok, Jead
ali (mlaa) Bl ol s L)

G o
Cua dlaindl Hhlie bl b alb paie o Covariance bl of « jud oSle o Sl
G AN (a0 (s 1)) plxilld L Adaiad) Lgie OS5 AN i) Slse G AR (e il
) <Al e il ool i) a5 cblénul) Slse ¢ dasy
Covij == pl]O'lO']

3

S50 (glall Cahat¥) X I 8B (gylmall CalmiV) =gyl (polsY bl o
Naghali ) Jales X3
sl Y1 Jala g

__covij
Y - O'iO'j
Aaindl & LI Gl e 7 a0 awil lealing ol ) e lalas e Claa (Sag

(n? - n)/2 : i<

il s Aaaaall 45 Kl i) Slse ol ) Jabas f Al e san WS
235Kl hLna) Slse o ala V) das e gl e oSa s il il sKa b s
Qs Aoy el Rl oy (1= 51+) Omle 4iad 75w Bl V) dalae o Cuag idaial) el
bl 2ma g Alaiaall &5 Kl bl Slee o daln V) dalaa b J sl oS 4ild cilal)
Do A Lddaine S Gl e n A ClS 138 L Adaiad) @l jlalis olatly aaal
i Laaal dile g linl Gl sl bglae cpleind Slse o Bl V) dales GIS13 (6l cipa)ha
b DB 35 g Y o) e Wl O G 138 L maaa (uSally AT Sle g i)
Ora ka3l 8 Gl sl dle @ay Lovie 438 1- Ll Y1 058 Laxie W cidaiad) Sile
cpdia) hEaY Gaad eils (e 2l ASa o3 . puSlaa olat) 8 SE) L) sile @l
tlaiad) jlalie Culal 000 Aobedll Jid oS)le - 8l 8

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Oy, = \/qu2 W50, + 2W W, ,0,0
Gl GIaN) & o, 5 0y Al A& 2 5 1 Jeal) ol JiaWy 5wy iua
2 51 A Jpa) Al (Bl yV) debee Jidi 1, 2 51 &Kl J ]
tO Los i
Blse Bl dalae (15$ Letie gl (i Aol (8 05S d L) ddiadl 3llie v/
Lt G ge W a5 <l 20l sl
Bhse Bl dalee 05 Letie gl (g5iun (B9 (8 05 A)Linn) ddaiadll Byhlae v/
b Qs L 2 ) bl (sl
Ll V) Jalae sS Lasie  S8V1 aally eV aal) g adi o léi) Aaead) sylalie v/
el Lslse

el 3o deatt 3N E2-3-2

13 Jie of inar caplie milis I Adagad) Jaks 2l (30U Zasasil) (V) o (535 38
ol e S gl Alasy) S ce anll ) sa 28 Al Gl Al U il
dagd g sV gsase 3T e 2V lia (e blaladll aliasl 8 Aladly Ll V) eles
cGstaall o gall ) Jgeasll eyl Jals )

: Maturity Diversification 3lisiu) 7 lsi ass .B

el B e dealill Hlalidl dlly acaiyy 35l e ylalad Gl 3)¥) (i e
38 gull Aaatl) (aliil V) 530U pras g Uy 523 Gum Aalall (35500 A8 sl el e 5504l
Gl gilaaind go)s Jd G3hsY) o3a gl sl Lo 13 Bledll il (iajes Laa (3hsY) o3¢
Ayl g pally L) (3500 48 guadl Al 5 s G Aol DL e

GO A puad) Aaail) Aulaiad) Aa o gl ¢SV Blaatid 3 caaly WalS gyl 034 ai
A sl Bl G U5 ¢ Blaaia) 353 )l WS 25 5l e 3 jaall AL
Gy il Gl dale sling (Ja¥) A gl Bllall GhsY) Alls b Sl 06 538 au g i)
B s Hlalie e i Ja) spa dalle Gl 8 chlenny) p<h o) Al ALl
i AT Bl e Sl san Ji QI GhsY) Jland o 30U e 8 sl yib of Gus
35 O WS ¢ atian (€8 53 s il s (a1 ) A (e Sila) 8 Sl

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



AT Rl (e 4y (dali (e 38U e Shalie (e 2 JaY) Abish ddle Gl (S cillénny)
B yeus ae A laally Ja¥) dosh 53U s bl (aléds) capn Sl il ) a5
AVl
Ghs¥s JaY) Bmad L) (35531 O Ahletind aisi etiasal) e iy Aaldl Alasall ()
IS b ) plalie Juliiy clagia IS Llie (g 83 ) (a0 IS8 Ja) abish il
)il EOB ) Glld gakail Axial) o) ansiii g Lagia

. Aggressive Portfolio Management aaesall 3l < aadd) aulud)

. Staggered Maturity lain) fols Judass .o

. Barbell Maturity Ja¥1alighas Ja¥i syusd 23l 3h¥) e 5800 .

Usiaall 53] & Addl) Aabond)

AW BhoY) (re Aainall Sl sKe B Daione s Adaiadl) 59 (8 Adadiil) Aubaud) ol
mnast O Adde (8 GO e g o)) i) ads 138 B0 e ASa cladg e ol
Ol Slad 551 e i) 138 . JaY) 508 000 3sh ellasiady (JaY) AL sl 2L 34
AL sk BHOU A gl Al 3 ) (bl e Aealil plual) Alal) o2 8 alaly il
s JaY) AL gk 33 3ol (3 Ja) Byl (3 ilaais aaiey of aodiieg 48 LS (JaY)
Bymaad AW GhsY) aa aste o ddde (8 8l e aleds) il a8 13 L adi pe 5200
DAl (8 clad sl Coa 38U aas (il (8L JaY) Ak Al 3l Lellasals JaY)
52 e Alle b daing 431 ) ALYU (JalI ALk 3hY) e skl 8 L] siag
Ailleudy 2 U (3aias SlSels (O LS B0l s mliail U (310501 03] 0oy Cranas T i yo
SO e (aled) e

s 43 yindl Cilad g Caiad 13 e lad i) Aaia (2 e e Aol o3 e
Gaany Lal Aallae clad gill el 1) Wl il Bl seiceall Jsaiill (e 33apal) Calaa¥l akas
S LAl (e 8 i) Gla Sl

P Raia) s Jedesi L
Blaaiul Fl sy Al alys) e (sl hldiul xygi aadilpuy) oda Cuus el 8 20
Oole 2 Hldinnd (Kay 438 ¢ ¥ed Osale (updie (JEall Juw e ¢ L] dad colK 138 L 4l

e Jia 13 it DA Gaiad clvin A Y50 Ogle 25 A PDIA Gata cilaia A Y

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



il Aad e il duany (V) e ple e 4318 Al iul] o38 Cany s ilsis
e 13885 Cilgin pde PIA @atud Glai b aas e byl astyy diw DA @anun

Cun (gl ait (B atianall grl) Gaiats Mg 5 A eaasl) (Bl e Lle i
Al sk ol 8 Jlsa ) Ly ¢ painall A gl e Jal) 8jad colaind) A Sl
k) gl Cas esy JaY!
tdaY) Alighy Ja¥) 5 ual Al G eY) Ao clalin) a s

A Ja) gjaad L @Y1 e (ol cblénn) auis e Aaslauy) oda s
U] LS el 8 o) a5 (g e () A JaY) abisha 3 305 ¢(lsinn 26
Alisha L Ghs¥) O s (8 ¢l A g 35 JaY) Bpad L LY G il
SO a0l 1Y) Aled) Ll pisi ap Al iy el b il gean JaY]
o ) B e gl 383 Y e (s o M al) dal) Aas i A (331
c BhsY) e gl 13 B L) et Gang 43lh Gl (da )l

ste iy cashall JaVly il Ja¥) o bl aasis G ) ¢ laall adlsl) adas
gl el ad s 138 L Anindl) 5y 3 Antil) Alpasd) Alla 8 Uyl LS 50 jeus cilad
Cing B s alids) a8 13y (Ja) el AW 3hY) o Sl adde Cang 53U e
el Ak L) e Sl e

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



2l Giaal)
Lsdaall 3jhliag aile

dhdaal) aile 1-4-2
S el IS 3 s yslls el geat enyall Silall Jons i el s ainal) (e pdsiall Slal)

Abiad) 8 did) )

T

Y - erl + Wzrz + e + WnT'n - ?=1 W:T;

)

(1-1-4-2)a8) Jtia
J<a5 %18 adsiall sile s Aaaad) 3/1 (A) La) IS5 B 5 A cplial (e Alaine (555
5 Alatndll 28 i) Silallé 13 .%9 08 1aile gany o adgis (Alainall e 3/2 (B) LY

: Al
w;T; w; sl 7 Sl JuaY)
18%x1/3=6% 1/3 18% A
9%x2/3=6% 2/3 9% B
17,=12%

Aadaal) § hlda 2-4-2

A J gD A jlaaal) £UaY) g senad eagall o giall Jadh ol cAlaiaall 3ylalie ()
(PJlas¥) dalaa o - led sl (s dabis V) alae o Uil a5 dainal) Bylalie (Y cilainall
Hhlie gabis Lae) Wy (14 5 1) Gn b el aly clae (i dliad Aol (wlide (e Blae

230l Aanal) lual Yae B g A bl ddaeas

Op = VWEaE + Wi ah +2p,sWaWp 0,05
CCpiia O ASHA) ARl wbiae e Bile Tl V) Jaledd 1)

il 3-4-2
o gidl ol 8 (0) @ Aulie Addaiad) 3ylalis Ol Anld) Aasall (0 LDl o WS

iy p s Gl dale Aaual) 8 al Y oo e IS L) A Jpall halial sl

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



(e 5 Blalad) (i Aas aastll e LIS plaladl Al f i oKe 4l ) draal)
Crhatipe Galial e e 4ild cael OISy L Aaiaa) S 2 AR J gl g BliasY) A
lel 8 ¢ aill alsl) s . LIS Blalaal (iaudds Lygdhes O5Sm p = —1 ol IS0 Ll

2B e J<0 (X Ll Aatije J Y]

(1-3-4-2) 4, Jlia
23l Clbdandl) Loal aal (al il e

Wi o |4
1/3]20% | A
2/3|10% | B

B 5 A e d Sl Abindl hlia Al -
:idadadl) sylalda

6, =1/32x0.22+2/3% X 012+ 2p,51/3 X 2/3 X 0.2X 0.1
. ‘51
12 2 2 2 2
0, = (D)2 x (0.2 + (2/3)? X (0.1)* + 2p,5(1/3)(2/3)(0.2)(0.1)]
o, = 0.0089 + 0.0089p,4p
oo A dad 2oy m;;d@,g 13 1+ s B g A sl V) dalaa o oY) Lamjil —
iadaiaall Blalda rualy Jarall il g 225 B Al ol Geud) cagyla
o, = 0.0089 + 0.0089(+1) = 0.1334
Aaiadl Blalie (555 (B saall b B 5 A Lo ) Jales oS Jla & -
o, = 0.0089 + 0.0089(0) = 0.0089
ridainall Blalae 58 (1-) @b B 5 A o blo ) ddee K B -
o, = 0.0089 + 0.0089(—1) = 0.0089 - 0.0089 = 0

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



(2-3-4-2)a8, Ja

2l ldaed) Loal 4sf oyl

%(Z) 33, | % (Y) 25l | % (X)aaysll | il
10 50 10 |20x1
20 40 20 | 20x2
30 30 30 | 20x3
40 20 40 | 20x4
50 10 50 | 205
30 30 30 7

14.14 | 1414 | 14.14 | op

fz el die Juany 13l Llagl Aasine X,Z 5 babis 3asipe XY of LUl

(XZ) adaindll | (XY) Aaiad
%50-50% | %50-50% | 4w
10 30 |20x1
20 30 |20x2
30 30 |20x3
40 30 |20x4
50 30 |20%5
30 30 T
14.14 0 Op

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



M‘QSAA Q..Um

(1)p e

iaglhaally B¢ A Cegnd) (o US 0 pdsid) SN e el JlaaV) 4l L L

(B) pgel) 2 sial) ilall | (A) gl il silall | Jlza)

%40 %40 | %50

%20 %20| %50

(B) s (A) tmeensdl (30 IS (0 adgiall SN e zeapall Slall paai—1

(B) 5 (A) Creendl 0 U0 Aan sl sylaliall aaas =2

%50 5 (A) agud) (30 %50 Aaasiy law Gaagaal) ¢ Byl Andae <1 € AN (o Laalyisls =3
O Gl sl gihlie dap oo Loy Aainall eyl Slal) 58 Lé (B) pendl 00
el (sl Cpegaadl G Bl ) Jalas

(Adsdaa Og) dal)
(zdsiall Skl X Jlaall) & =(A)agull oyl Sl 2
%30 =(%20%%50)+(%40%%50)
}(%30~%20)0.5+*(%30-%40)0.5 b =(A) gl dazyall 3kl b

Y%l =
ol (g5 Aanyall sylalidly (%30 s (B)agaadl o mapall Silad) of aai ka1 ui g
(Uadaal) s B) -
T, = Wity + Wory + o wpthy = 20 wiT; =iladaall s pall Nila)

(s S 030 il kel X s <1 snsil) 5l
%30 =(%30%%50)+(%30%%50) =
\/7 LW, + 20 W ,000, =1lainall Aaa el 5plaladl)
u»n) *((BJkawx(B) o) sl 0l J (ANl (A) sl gl 030)
(Be A) a3 ((B)pgll ganil 0350 )+ (Be A) i *((A) sl sl
%0.7 =0 + *(%1x%50)+ (%1x%50)1~=
%30 Aty Cunids) 3 Alataal) Qi die splaliall dausi o e Galadl ol

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



(2)8;

(’é"‘“ﬂ L_@b&d\ u‘\);.?}[\j c%lo = (B) f.g_ml\ &Lj 6%25 = (A) (sg_ud\ g_sJ‘; il ots \51
(s@_uﬂ gf‘“‘“j\ U))S‘J c03 = W\ u..'u‘inm‘)Y\ dA\M ulsj %20 = (B) (sg_uﬂj c%40= (A)
LAadsea Ul Lé)\_.}xa!\ L_[‘)A.i‘k“ &_Lu;\ c%SO = (B) (sg_uﬂ} %50 =(A)

t SIS iy (B) 5 (A) Omeend) (0 05858 Aatadl (glanall Cahaiy) G :dad)
o, = [W120'12 + W55 + 2WW, 1,040, +]l/2
= Alainall (glaall Cihaty) Gli Aslad) oda galais
6p=[(0.5)°(0.4)*+(0.5)°(0-2)*+2(0.5)(0-5)(0-3)(0-4)(0.2)1'*=24.9%

& dainall (gl Cahat¥) Glua (Ko 3hainall slalaae e Lala ) dalaa ik i S
(17) St () sf (1) oV daleo 058 Latie gl , Tl Leaps 8 ) 0l @yl
to) 2 (glaall Cahat¥) Gl
6,=30% ol 1+ = Lla ) Jalea K1Y
06,=22.4% : 0l Hua = Ll Jalea K1Y 0
6,=10% 0l 1- = Llo VW dalea oIS13) .0

ol ) sal (1= W 1+ e dals V) Jelas Bad mnbds (o 2] o34 (o el
Onegrs (30 13 Sall 3laiad) Bylalie o) (61 %10 ) %30 (e Aaiaall (55laall CalaiY]

%20 duiy Cucasds)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



(3)ads

Ghonadl CGha) IS 135 %12 =B agud) o lalls %8 =A apnd) o Slal) (S 1)

S cas Gragad) (e 065 Al sina sylalie sl L% 15 =B agully (%6 =A agudl
3B agull %20 A agaall %80 :lats Gregudd) o paiuall dlaall aisil by gy () il
(17) S (1) 5o Cegud) G 1LY Jalas of Liad (il LB gl %80 5 <A agusll %20

dad
o Alla 3 Claall 8 Ena cCpnagaal) (o 43 Sall Asinall (gjlmall Cahai¥) ¢ 8l Jsanll
s e IS il L agud Lol oY)

1-=Lals V) Jalaa | 1+=Lls ¥) alae | Alsinall b aguall eal) (350
B A
%1.8 %7.8 %20 %80
%10.8 %13.25 %80 %20

Gslow VI A 3 Lina) Ahiadll (gl CilatV1 ol cedlel Jpanll 8 Laadls
Lovie Alaenall (gylaall CahatV) (e ST sas (Ll Lin go Lol V) alas 060 Lodie (%7.8)
Ol Laansil) FY) s vy Al AW 3 WL (%1.8) L Tl Lk V) Jales 055
Ll V) Alla b aie 58 i (%13.25) L Lage ol V) el 050 Lovie (gilnall Cilaiyl
B (glaall Gl il (V) s die 43l laaly san LS (Sl ¢(%10.8) 001 L)

.

- ol
lay) OBV e asd) ) o B Al Gl Asal) oY) s ola (Ja)

Syllaal (mleas) 8 Abddly (el delee gelad o a3l ao sl

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



GealAl) Eiaal)
A st} Badlaally a gl
International Diversification

Ao gl 1-5-2
slgia) Gy calaiaadl 8 AN Y1 s 5ab calliy 7 3l s i1l G S cllas Ly 8 LS
FusSlegusii W aliia) e Hhladl (e paldil) ) gag &l 3855 15 M o ddaindl)
LSy ¢S Lo J Adaiadll b B 30¥) Slse G ol V) alaa (16$ of 3S8 ) 5 436

o oaldtl) ) o Y llal) 8 il G e pyllaadl i (1) e Jabit V) Jales o
Wyo s BBl ey almil) Jia dalse e Aaalill Jlalaadl ay cilaaall ki) jlalad
el Db aliidl s e i

¢ daaadl dle o ddsud) Jhlad) il e e of Asead) jeadd (Ka a3
pe g il Jie Lial Ale Ghl (b LY Gol e @l aa padl G lsalls
syl

o el Bla V1 delae Q1Y il ods (e dalill ) (535 Aanskall 03 g sl )
1 G ol e Lanse o Wil 5 hoa 2200a Y1 20WI @Y e Siladly Ziladl) 23 3],V
Cias ) (535 Y A G @Y ehad Gy e lug ol (14) BLay) dalaa IS
ylalal

b oliie it e 3580 Luiall Baseid) jlalaall sl Aglae ol il Jiay o3
SS1 8 L) e syhlaa) (maiss ) Ciag dsene sed - hlad) dus Jallg ey e S
Ol (o peiiunal) ol caaly <G Jle ¥ 8y50 b dyam¥ Al Jsall jie sty . aly o
lgall b i)

Siag Bhlaad) (miday oy Oia dalae Llle 3 Aaiaa ) Al pall llennl) 2l o)
Lo Wy ¢ aall sleaimyly 15t (a0 2050 hlinal) oY ) jatans slalaall (sl 12
L el Al 8 Lyl

Garia¥) e o e aylls - aall (o) b Leie Adliae culys Llal Auia) 3l5u) g
davia] Gl Ko o) el i Gracad ¢ V) cdaladl) Ledldia (e sl 0S5 of oKay
O (b eomuanl) Gy b Gl aS s Adainl) 03 Nihgal QU il Llad it of oSa
A ehY) 8 Lo saglld Aalai®V) 550l (e Adlide il Siane die i sl B30 pue oy a5l

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



lalial (midy allall sl of o dage JBYS dling . (gal by b adisal) o) dca s (e
Aalaall L) Gl e silsall Gy Caamaal) Jali ) (e s (A By Aslaall ) daliiil
Aania¥ls

e Blall o Ll V1 Jalae G 40315 051 AU (3150 Aabaiall caludyall el 22l
Lae cdavssiall (8 0.3 jolaiy ¥ Ak sl Jgasie 8 culaid) o dilally sl bl b calasud)
el Joal) ay gl 3k e S 3a ) (i lénu) jllie G i

Gy e ias Adlidall Jeall b claiad) e Silgall o Bl V) Jalae O coluyall el LS
o5 1305 B jaaw o) IS8 il i) e Slall G ) @y 8 Gl g5 AT )
Gy e iy Jsal o s g AL Andls i) Aubid) Leaal Jalsal) (e wanlls ity
AT

Cun e ped) o Ui et il et Lad bl lgal] il s ) daall &)
0.5 00 23 Y ael) Sl G Bl deles G ang Cun il e aysmll ik
Lol

(Aol ol §lalial) (andds L (1-1-5-2)ad) Jeal)

(%)skladl 1
100

80

60

40

20

chs sl e sl bl Jaks a5l slalaall (ianids 2 kel Gilud) JS8 G
g lhalie i 3K paY) saniall LY b Wb <8 Ao siall Alaiadll o Y bl i
%12 Aegiall dodlal) Alaiaall (S35 iy Jajiia (galall pguall Lihaaill Bylaliall (o ot %27
5 Laa %44 Gay pylalaall Jal Lmsias e g sl 138 ) Jjiie Jaaill sgud) ylalie (e o
Nt e s b s cdalad) ddaiaall - i

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



SIS A gl sl e a8 gial) lall Cavny
r,=Wrg+ (1 —W)rs
JEEN
AaiaY) Jpal) o silall i 1y cddadl) Jpal) o Skl Jiar
F ABIS ot Anaad) 5ylalaas

G, = \/Wzag + (1= W)2a? + 2p2, W(1— W)au0;

Jdradiai p, 5ol sl e Apin¥lydaladl Il Sl 5 Jbndl Uil Jii o g 2
AonalY Al J pa¥) g als Y

International Portfolios 4alsall Jadlaall 2—-5-2

d8 oo Tl Lelaal 85 cdal all Zasd) HLéna) @l e 33050 Alagad) i
Lol cpa g sill 138 lajign U L) aal e Clals cagin oo sall gl Laguad (o peiiondll
O35S A gal) Andnall (Y QI3 ¢ rail) GLY) Ao Adainall 355 S a5 Bhaa ¢ A painall
pot Wy A5 e iy T ey o35 AcGie Balall b
ALY Sl e b2 ALK (e 055 WY @y r g g L1
Jssie Al aled e Tejse 05 Aaind) Jled) Y 1 Alaall aasidl) .2
23 gy a A O lanll Lyl 558 Adainall J g sl a5l s 3 3 cBlaal) g .3
NPOAY
3 Alaall 35 L) Ladlaal) by 8 Andiall Genl) e Bole A5 Babladll eliy b oty
s Lo el msll foabie lansin (B ehp A il Asiadl e iy of il e

L Dlaalls Lihaal) g sill 8 30 L) el e J3aY) ziall Bakas slelya -1

Bl sl amy SVl il Jalii V1 g i Y Glond (pe Anindll cilgl a2
Al paliall e e 3N S da il 138 3aat dadys oAb Bsayall

O aall CDBA —

Asbead) e s -

Cipeall e Al cadal -

a1 Eaal) L gl Aalaiall il gal) Caaal -

cadazil) ¥ ane A —

Skl Y ase Cadladl —

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



LA Aaaa) clulud) D) —

cpen) 2lgarl (ga Jal arme il o agilalaial A3 pall Jadlaall 8 &g petinall S5
a1 dgall ¢ bl ageall ¢ cahlal) fie ool A coliiial) SISy coland)
(Rl sdl) Y sl

s () 3 il Jaae)dsanll Cilaal o Bl Aayn sVl oda a5 (il g
Al Jalgall ggia A Bale 23
And gy (M) el (g .1
(Bhlad) jaiel i) Llay ) plladl day .2
Ay i€ (3aiat o A g Slse S8 8 (@la Jaa Baian 8 b (g ol e 3
e LagalS ol cailaing Jlandy ot
aia blelye @lldg JaY) Javgia ol Ja¥) juad Lanad) diady Ja (6l sl Jlal (e adise .4
Al gl yeaial

Aolgall Bhlaal) B iy Ao adlal) Ja2a3-5-2

i e lagan A Cudluly 2050 Jadladll e siaal S e Silad) Jare (sl 3
Bl Jane el BV s Al Lol o ) LN e Slell Jaes (8 Geiidl
Blad) Jane ol S Legllaa) (S laslid paie JLaeWU 335 of bl 33050 Ladlaall
tlaa (Olalal) i Adlad) Biladl b
AiaY) E el Gipea Sl L1
Mo i) Anial) bl b adoil) Y aea 2

Al all Jadlaall e sinad) Blall Jaes e 305aY) el Cipn Sland i il Cigi
ale e Gl dga (e Anind) Jga Aiial) Ladl) 8 350aY) clleall sil) Gl e
AT dea e i) Aleal) i e Ly Jasi gy 1) <DLl

S o il giib Al ol Ldlad) e 3iual) glald) 6 adil) c¥aee BT pads Lad
LY el Jlaay) sa 13 cleale caneil 136 L lald) ¢l cMee Cipea e Lo LeulSasl
A b il Jaea g lis ) Sy 13 T L) e adad) Skl Jaee Jiasd (e Lin
el Jaee Juaetl Aals Y Allall o3 88 caniie el 15 aikee e o i)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Ao jlaiay) Asdaad) Slaliey 3usil) LN Juad

Jal) s @gmdadg Jlall iy pasadi b Jg¥) Cuasal)

L) 48,1 (3 gau dadg Aacad) i G Eaal)
Aaliiiad) jhliall (ulide — U Gl Giaall
Adlanl) (o) ums i gal 2l Cuaall

(alsh) Jaladl 3 ad) G gaul) 3 gad ualdd) Giaall

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Jo¥) Gasal)

Jall by g dadg Jlall (il pamads Jad
CAL & CML

CAL Jlll (uly pamadibi 1-1-3

o3 4T Lay 3L gt 4n® (3o abies Mo G Apalai®Y) gl V) Guat Laic
GV e Al ylalaall anianl s« (gabai®)) pagll 3 5ol e (mliddY) as Xlgall
Adasipall Jgeal) Ailialss . Cisen a1 ehalal o f cilaiadl ) bobes 3dasi jo J gual 28l
zmuids (S yhlaad) gl clgall ISl old ¢l

ol Aalaa ) eByladll Jgualy Hhlaal) (e dlal) Jsal) G aaall g of oSes
"W ) et ot el 138 e il i Jual b L) (e clally splalall
i) Aaina ) Laghy JW) (uly panads bad e il sl ciliaia gulas o .CAL
il Adaindl) ol Jasdt Jal e (CAL JW) (ul) panads ot axdiny . il

CAL JWll Guly pamads baa. (1-1-1-3)a8; Jad
E(R,)

Aol ey CALLI
CAL 2
CAL 3

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Sl uly Gomwba2-1-3
Capital Market Line (CML)

Byhal) Alisal Cua (JUWl Gy panads bal 2als Al ge ple Jlll Gy G ba
FSle 3 o 2@ Al adill & Ggud) Aaine B Anlall Balll g Gondl dabsa A
O5S ol Adaailly L Jledl) Fid S)le 2 (sl Bl e BN J gl (e Jadll Caa (Jladl)
Adalls syladll Jpa) e Ji) el o Jladl) asll Lilee CMLJWI () (35 Jad aic
. hlad)

D) Jiar @ (550 Ladlaall Jinie) Jladl) aall iaiel Guladll i) Jadl) ons ¢13)
b Gm ki g e QW) uly Bgms dady 3540 Lablaall e plalaally o siall ilal) oy A3kl
Oe Aadlally lalid) e Aldidid) Al guals deagul Sl 7l 3010 Aatadll padl JU
. hlad)

O aalabialy bl ol ) Adaiadl Jidy o lalaall Cuisiy (63 i) Jsla
il o il Adaiad) el HBA) 136 L JW) Gy s dlad o dadlgl) Lidladl) (o
B3 Wl plalaal) e 3dla (3] AL ile clsal b LN Juads 43l ey 1368 Ry
26 Jsmaly Blad Jgeal o 0585 lly Adaiadll o3a i g Akl o o ) Alaiaall il
M bl e o ) Asisall olisl Jla 5. 0, Leiblie 0Sius Ry Slall 4l 3aatn 3ylad
E(Rm) Sl Lie A o a8l ey slalaally 2ilad) p Aobie Juadl s 2laiadll 020 b
O A el gshalae oS0 f ddaiad) sle e el o s

JWall Gl gmdai L(1-2-1-3) 8, J<i)
CML Juadl (ol (59 i

b i) ilal)

E(Rm)

v

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



(e Cun e h 3haiil) vie Alaina b A fikall Allgal léiads Gali8YL il o gk S
S Gl Jeas o adde (S S Il ddaiaa) ol apkaen o il
il S5 4 4 CML alalea )
y=a+bx
:Lij\d:m}
E(Rm)—Rf/
O-m

Lezic s . aylalaall (o JWI 2kl (o ST Baudl dile o Slite) e cmgadadll Jia )
My pphlaal Ao cadll Jsh e JeY) i dati of plaall Jpadll 580 il pacads
Ll gial) Xl

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy) m



g.'rm\ Gaanall
Allal) 43,4l (8 g dadg daud) Jad

dawd) bi 1-2-3

By ¢y s 53ke) Auyoal) kel ¥V aee ¢ iV ek e il ¢ aall a8l 3 oS
o o Llle )l G sl dilell NV aas (Bandl dgar Auslie) (3gud) Aatas o (Ljed
: Jall J<a)

= aj+ bk, +e "

el e Ble @y ] A8l Llaal) 58 e (5ol o) Silall Jaee i K 1Eus
s rail) Nl Jana Jisi Koy Ll 0 Gdlal) 38,000 2 ganall ) Gy a0 B ¢ oVl
L Slptal) Uadl) Jici g 5 o) gl Laliia) 5538 e

Jsasl (Sarlaall 13 Jre ) -J Il 48550 dand) Jady el dadl) cilabadl) o3a Caa
aine b e Blie casad) adll stV o) L) Jalas 8 (grraall Clesyall Aol 4
Ayl 2ilad) () 2 3saill (o Aol Jaliill o pe £ gane Jand Alylay alaill (g Ao genar e
X Y On A (goln Jadl) Joe o) cdidn 138 ol o€ Lo J81 (daddls Lasiall Aaiill oy
Sl yusial) o3g) A jlaaall Y] Aty Aasas

dad) bad L (1-1-2-3)a8) J<id)

i il Jas

Moo = o &

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



S Of LSy (Jalaall) dilgall (e N 2o Ll IS 1308
{(Xi,Yi),izl,Z, ..... n}
tod XY caaa ) Al b g
yi=at+Bxte
astisa) Jadl) Alalas slagl s Caaglly
y=o+pBx
Lol i) 23 gail lidaall il je ¢ sane Jlay (53 Ladl) (gl dalaill i Juad] o
05 s Ll (e de gana o arfivee Tad Gaulai Ayl 4 (gall e pall iyl <13
p = 2Gy—nxy)
Y x2-nx2
A0l Axal) LS Ko Bas Loy o Jiiad Juadl Jad)dand) Jad oo B Jias

b. Cov(Kpp,y, )
]= o2

m
a=Yy—bx

Bl ool alial) g o3 sndl Aaine Slse e Jual) Slsal Saiall bl dasd) Jra ua

o AN el 038 sae g cilpall lgie Cinan S 8RR o Uy Gl (ST 5 (3 gl Alin

oo Aaall) iy e oa Aell) Nl Clua (e A3l by Gl AT ieer sV ol

PAasy Blse il

Blgal) o N ey (Gl Blse 3 (%] s %1 5205 ol 1.0 by 068 Levic

O€e1.0 o ST b cilS Jla o5 .% 1 s (Jasgd )5 o Gang B3kl 48500 Aalviall

Alal o3 i L siall (e el splalae 38,000 o ) et ¢ (2.0) D) dass e 05

O LS. %2 (Lasgs 5l) 25 of 3855 Slgad aigi Yol late (Jagd 5f) Gsud) Slse 1% Lovie

O J aiiie Bylalie A8yl o ) ui ¢ (0.5 ) St Jas e 0058 08 1.0 e J

(Lsa ) 33U Gy %l e (dasgd 5f) Bsnd) Blse 25 Latie Allad) o3n b . Jawssiall

abiiial 485 35lgad %0.5

Securities Market Ling(SML) 4allall 48,5l (§ g dad 2-2-3

Aad gl lalaally dad giall 2ilgall (s AR lusn Adainall ppadd ALl A8yl (3 gus ok ety
Lia 53 gl Jlalaall of ) Uia 5LEY) jaans 35S e f 35S CulS o gus L)L) Ladladll
el Glialy b Jalaa 3iyk e Lol (e A Aeiiall Hlaladl) Lals Jlalaall paen ol

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Wld 55K e ) 35S0 Ladlaall (e Anda) o3a il glgs Abna Aatas laind o a8 gl
3l Alsleal) gakas

Blal) G+l e JA L) e Slal) Jaee =alaiad) jldiud e 2l 2]l
(bl (e Al Sl Jane— (3 sudl Anins e

(1-2-2-3) 48, gupas
3l Jaxa of gty Ml e 0.70 51.30 Logie JS) by Jelas B A (alaing b
it %10 Gsudl Aatna o Bl Jaas %5 sa shladl e JW i) e
B A ibiadl e IS e gl sl Gl
L) A8yl (3 s ad Alalee 3kt o o] pidatadll e IS e i) bl slagy el
% 11.5 =(%5-%10) 1.30 + %5 = (A) daisdl Lle 2l xilal)
.%8.5=(%5-%10 )%7 + %5 = (B) idatadll o adgidl 2l

M S 8 LS Ly ¢ laall el L) Ubin 5 ) 8l i WiSay

Adal) 48,60 (9 bad

il sl

R

B
SML AW 280l (3 sms lad cans pdsiall bl Aabinial i) A8l L) Jiall )
Bl (8 sthall Slall uSey afie bad (e Hle daiall 8 SML AWl &8 )6l) 3w bad ()
(L) sl ALY e halaall (e (g5ie US 2ie
Bylalie 5dlay A8 ye Al o Ao AVl Wl enall SML Gl &8 )5l) (3 s dad pday
Bl g JaN Slall sla dile e deans of g «pnall (g5l
(i — 7) sl o 7T/ % sy il (g g o il s

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)




Dps Bhlaal maell LoVl alall by b ahlaadl s JaY) e Sl Jaee 8 Ry 0N
iy aplalaall (b Jadh (e splaliall aae o) e jaall (g5l b o)) L jall (g5l
sl Sle ASay Y JaY) sle o

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy) m



Gl Gaanal)
dLaliiial) jhaliall (ubda — iy
Beta Coefficient ()

i Jalaa 1-3-3

e Jl OIS - Adaiaall A8 sud) Blalaalls 5l Aasiisall el sal (ha b Jalaa e
.Sharp s s oysh

sl Hhlie Al L 455 aguly Adleial) Aaliiial) lalaall by Jales (s

o e 350 aga Slall ¥ are (e Al B0 )5 Cileglas DA ety dalas sl S
Newst 358l) e Bgudl agu Nilall Ve (e laglae SISy Aiina Aata

Jane 06$ O pdsaall e il iy 138 ¢(2) OIS Anne A0 pead by Jalae (of L 138
Gl gl Bloe x5 13 4l (gl (Bndl peudd Bl i3 Jara haa pgadl Glld Nile
NS5 %80 (58 g agell Gl Wilse &yl 8 %40 Ly Glaiilly f sl
A Asbaall gt by Jalas 2 )30

p = LGy—nxy)

Y x2—nx?

r gl

-

b, cngZcZ(m)
:Jal Jsall e
=Gy Jaleo @
Usine (e i) o silalixdlainal o i) e xildl) & xcufadl ae
Usine o i) o silall Ixalaad) e i) e Sl L) — (Gl
e SIE) — (G gl Anine (e LY e slall) & xclsiad) s /(G snd
A(Gsnd) Ui (g i)

(1-1-3-3)a8) (ppa
Sl e silal) QIS e A apad JlaY) e lall Aabeial Akl el L
iy Jalaa Slagf cupllaally (ilgine ast e Byl pged

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



2dad)

*(2) (2)x(1) (2) (1)

Gsmd) ags Ao ) | aged) e stlal
0.0036 | 0.00036 0.06 0.06
0.0064 | 0.0096 0.08 0.12
0.0144 | 0.0096 0.12 0.08
0.0676 | 0.0936 026 036
0.0016 | 0.0032 0.04 0.08
0.0936% | 0.1196% 0.56% 0.70%

.1.33 =%(0.56 )~(0.0936x5)/(0.56x0.70 }~(0.1196x5) = tiss Jalae

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy) m



&l dasall
(CAPM) dlenl)ll Jo) uras ZAgad
(APT)4daaball 4y ki

Lllaall J g piriz dgai 1-4-3

el Anaddll 3050 e 55 el sVl o i) Gl e 20 sl i

a7 3sad el Blalal (Jpa) IS e cdilall das i ) Auull) Al s
.CAPM "ddlacd)ll J sy}

¥ S e silally Aakiina) Hlalaal (el z 3 gai Jary o1

A (e ¢ i) Aagadll e Euaall die Gl iy WS cAdlawhll Jsal) jumus 7 3sa 3llay
Sie Wiyl e <Risk-Free Instruments hlaal o 3dla L) calsd e Sad aa g 4]
() oda i Andadll e jaeg iy JaY) 5yl G Sall colanadly cdshialdl el o
Lol elsu cilinie W Jsea sl U andins 4yl UK (e dad 5 (K Wl

il ga s Gl GhsY) Blsmd Lasads bl e ogylail) juadl) z3sa i N
s Al Gl iy an Gillee e bpuan le ae A1 an o 4] i (e ¢y piindl)
M (g die Bylalia S0 5 galad) e e (goie die el dilay 33 Jams yatinnall
LAkl e

e 8 gl G cAllandll Jpeal) pds 35 Al i g  geady (BN (ga o2l
kg blee caly JSG

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



APT daalall 4 ki2-4-3

Gaabyall Ayl A 4ie gl duplas Sy s lie) Ballasd)l Jpeal) juans 7 3gai (BY
Al Gl 4 S ALl culas 5 ((APT)

23 Joadl IS0 el ) oS Bl @Y e Bl sdle o Aaaball Al - i
Adlaud )l J oY) juans z3sei b asdiead) (Bondl Nlo aseie ulid 8 p Al Jalsall (1
Aaaball ki e Gad) B4l o) LS jueil) z3sa el (Se daglls

daalyall A jls cMSEa 1-2-4-3

B cAaaba) ki (gl gl (3sudl Sle dpal o g dashall &k jladl) of e a2l
Aoy Joadll ) Yy i) 138 e g msag (@AY shall dalse paas 8 el
Y] e z3sei e S5 B L Wle 43l caalall Akl Ll

e 55 Al DB Jalsall dasd aae A cAaaliall dplai 8 4l ASE) Jia
Jalal) Lt e (gl Andne 3a3 Al Jgea) yumas Akt of cpa LA GlY)
Gunll A€ a8l (e i Aaahall ki Gl lld) 3hs¥) e Slad) e g (g3l ot
Glas) la SNy ¢ Jalgall 038 aaad (g5 slanall Aala (Al alse s Ale Lalail Julse (e
Mg le o Jalgall e yans b glim cual

550 aga pae (i Analal) Ak Gl ddlenll) Jea) jeed s 8 J a0 LS,
sl Gob e die paliall (Ko jhladl oda il o s bl e dialad) ksl

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Gealadd) uaal)
(2algl) Jalad) 7 3gad) 8 guad) 7 agad

z3sah s Jau¥) 7 dsailly . dalsall (e gan 22l ket AISS Nilall Ve e ) (Ko

taagl) Jalal)

7’}' = b]() + bj1F1 + Sj j:1,2,....,n
gy Sldrachjy cbp ¢ Jalall e Jiai Fy o] ddabsd) ol ¥l e Sl Jaa 75 1Eus
cSpial) Wadl)

clhias dgag g cdal S e silal) Janes Jalall (s Gadad ZDle a5m5 7 35alll 5
L dalall z3sa 8 < Slpiall Uaal

(an 228N Jalgall 7 3lai it Vg ¢ 38 Jalall 73008 8 jpeall allan  Slsdall Uadl) (35S
Aan s Ll "Jalsal) 2 3 (e aghs (el e Aalpa (aty ol Loy L aleal) dujlad) 8 Al i
calgl dalall 73508 (1-1-5-3) &8, JS&) aa gy ) Y €50 inay

s Aaahd) Gasl sl Gladl Gl (Jalall z 350l By J pa) Slse apen 2283 45 13
(el z3sar b ey (Aptallladll agal s i (38 Gaally cAaalall Ga ol ()

aalsl Jalall £ 3gai . (1-1-5-3)ad; Jeil

R 1= bjo + by Fy

bjo

K

FL Jalad) Lol Lot 813 8 cdual JS Ao Nilad) Jina of Gaasids canlgl) Jalal) igad

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



i) )8 djlaiiay) Bdlaall 0 Al Juadll
Ao laiiay) Bblaall 5y A dadiall clubudl  JgY) Gl
Ao lafiiuy) Bilaal) elsa o (ubdy ciuial AL Ganal)

4 jlaiin) Bdlaall shaa ola) and GIEY Gaall
Lol L) )8 clagiag ¢l ) Giasall

Laidlall adi)iadly JLaiad) )8 MAS Gud  (ualdd) diaall

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



Jo¥) Gasal)
daiall cilbalacd)
A ladna) Bdlaall 50y

Laagagd of 5yblaal Aabud)
Aggressive Policy

Gt e agda (935 B juaie Osliaby (pas O )liaa) Ldladl ehe ol
Ll 7 3 pailly L Adaindll Lo IS A LN gl el 3 Alalad) bl e LY
Ul Gl Aataas Caymsle s lubandl (e g sil) 13gd LD Jiall AL Ladladll g
& dalal) saill 35k e Bl S s lpae can 05 ) Al i Capital Portfolio
o bl Aliadl o3 ez LY cilais 35k e Gl s cAppreciation J sl a8
o Bl 038 Lladl ehyre s - lellandy (e %90-80 i 5 Rty Lalal) pgY]
Auidie pend ehd o (sl aglens Lae Uaine (bl o)) lige e ek ) Y
Ay b b leagnd g i) Uil b gas By 3 Y GISE el

Lelbal) of Adddaiall dubad .1
Defensive-policy
DY) aaie b ael Ranalls 51 5Y Bylalaal) jeaic slad lan Ophiniall el ol

Gopsidl 13 e lays .l Jaall ey Hlénu) il e 05 aiSig Slell Glua e
il e sSall claidl (e Aalul) aae 8 o <5 Income Portfolio Jaa) ddassa (Jadladl)
Absiadl Jlandy e %8060 (sa i iy hlaally sliaall aguls Ja¥) Abisha 3 saiadll
A a5 WS Gaill e Alish Badd Daisas gl A el 5 il Lbladl) (e g sill 138 B
il JW) aly e Gl e et e Liala

jlgiall Acbacd)

Aggressive-Defensive Policy

Gt el pdl) Ladladl) ¢ljae dndle laliin g cddadanially s sagd) (p Unig duban il
g Lol Bl (o A sine Ol fiase Sy Al gins Slse in gl oy pediblane 3 onsd )i
Sle Alaiadll Jlasly (5295 <l s . The Prudent Man Rulegassall da )l saela Cajasle

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



i dagide Fua b @ aa Culill JAA) e ol Tas Aadaall (giat ARyl de sie Bl gl
LA Aanliall da il i e Allend) 2 L

O Alle dany aniai SN JaY) Bl Lénn) Slpal (e A5 saall Aaiaal) ALK ¢ 5S g
A jlaal) il Jal) Al il clsdl Caila ) glasy) @l Ashall el S A ol
Gl ] il s gl gual Dla) (8 e A p L] Wil el ey Ui clylially
(A dga e sl laudy dga e L)

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



(G Caanall
by il

Llaiiny) Bdlaal) gpaa ¢l

Laad) jusa oldf Caiai1-2-4
;000 AN L siasad) (e 2nly Gea Gle (S5 Alaiad) e eld Caian J
s el
Jssia ¢l .d
Jstia e old e
Blall (s 2D Jans gial fiaall )(hsudl Jad alatinds sylalily dilad) 28Mey ALl elld 2 g
cciiaaill 13g] jlaeS (3halaallg

4laiiny) Aadaall paa slal (uld Gl 2-2-4
;A e oataall slelye (pe Y A lennN) Adaindll e el aviil
Jpna Alall gl 2.8 gusd) Al ulid e cAlaindl Jgual il e (uld 2y o cam -1
Al Gl e Gl
380 sas o Il (3 sudl AT 335 llen) 038 (e aB il Aedl) olY) 45 5lha o5 of =2
bieWL cddaiaall Gy Jale e ddaiadl) J sal doulia
lasile sa ilainall 5l elaf audl lulul adiad) Jlanal) e Sl 0 of cany =3
Gl gl Bl caainall leladi ) cohlinnl) dhy) o Jas dady (35 e
23] A gual) Aail) ks Jads sole Lisy Alls diaall e s Aiad) dllaulyl) plaall
RGPy
Co B il Aol Bl el sedls dsn i de LAY e Silall Glas Giny —4
el o3¢) Discounted Value desaaiall el Glua Cigag i 1385 el L)
Agisas G g sleha el
re lalially dilal (graic Ha) b Gubl) S anil) Bbee 5 o any =5
282 ) caly WS gl s anill ulee gy oo A Aol 53dl) cllla LIS =6
e BIS il dalee (g Adiaal) S5l (pe M 2 (g0 Jshal L35S 0805 Fuc 5m gag
Ll Aabial) ol

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



A5V aal Ll JS€ L 3 5ud) o1l L) Bdainall el &lhe o5 o il e =7
s e leade o) Adlall el sl of Aaslidl)
ages 30 pmy (535 e liall Jism gy 8500
LYl 8 3yl A (e Lo 500 avar (s3g 50 ) )l 5 5a i
A5 Basil
LMl b el QL) jdes sSsha 8 S5 e (AT Clbisa i

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy) m



Gl Euaall
4 jlaiind) Bdlaall chaa ofa) and

sl Gl Ao andil 1-3-4

SN a5 A A Gl (e B L) Ldlad) ehyne ool o Aglee e
G pra Bgpia (b patial B et anill Mg Basse 8 o i Yy yaiie Dl (a5
Adaiadll L) Calaal) g 8 daiadl uae S 1Y Lads aibiing e ol
tbh WS Baals il LN (5S) Lavie Aaiadll e old s (S
Adadaal] 48 sl Al )+ Adlanll) 2 LY + Bkl ilasyil) = Alaiad) 8 L) e Sl
pdll Al 8 Aaaall A8 gl Al [ (555all Al G Adaenall 408 gl Aadll — 350all Aalgs
(1-1-3-4)a oo
50400000 il Lo Alaine lgiana®s i agudl) el Aglay 8 48 pud) Al of (al sl
Gl )58 5, 6000 Dl &5 38 43ly 5, 420000 ) (s Dlgs (b Bl gudl) e Canaial
PAa agu) (s gus sl P& (e Adaiadll Lgitea 5 14000 ) 2Lyl el DA Lk
Sadll el DA ey Lo xlad) o L .l el
rdad)
%10 =400000 /( 400000 — 420000 )+ 14000 + 6000 = ilaiadl o Sl
A all of Galish sl Ji b L) e silell Glaa & asl I s play) s
5l P Aagad) ) e () ans ff Ailaly S
Jare ity laaie ¢ ailsine ) 5,0 10000 ale Zilaly el P o6 jdiiall o oY) (i il
/{ (10000 + 400000 )—420000} + 14000 + 6000 :zuad iyl o xll
.%7.3 =410000

el Lo ) lalad) jlie¥) cpan 38V (g ddaiaall Sl Ao @ildl sl S,
(oAl Aaina yireddiny (N Sl e ST Idile Lo Alabaal Dy sy o (Sadll (pad L Aadsdl)
) Asiaall 3 hlad) 33l ge gl S Las DS Gad gibaasall e Gu Gl (S
nde ool bl (AT ihdize N esalll e Y IS QI Al Aaiaal B LA e
Sylaladll SlieYl 2l (el

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Sharp Measure <ulé ((ubia) ji3e 2-3-4
Abaiadll e el Ll die plalad) HlacVl b Al cbgd) aaf e e
ool aly g alatad) 2lsad AUISH lalaall JlaeYWl 329 ae ddaindll joae eldl Cojld e G
(TR, —RFR)
STDp

: )
3
e LD Silal) Jaee = zaje Syhlie (Geie Aatad) Slal zaal) Joed) = o8 Gl
B\:IJL&BM\EI\ idass B\AA)AS\ B)klM“ RAJ.J/ 'é)lat;ad\

138 o) 3 GAY) Lol ehaal 85al Al ae ATad ()l Aisme Alainal 5l Gl 2oy
b EAY) Latladl ehde jdite Aad (e el leaniti (oni ) Aaisall el i) ded il
ode el IS LS bl 138 ai)) WalS's ¢ uadl 3daindll poae elal ) e b ld (sl
e Sally Juad] ddagadl

(1-2-3-8)g oo
ehde i tcsthaly .z el Al Jailas B ehae shal Lald Gilogles b Lad

ol il Wy agildl s ADAN Ladladl)

Glad AN | Ga A L) o sl e o aslal) | Aldsal)
{adaall PAEWR] dLaaal)

%8 %8 %14 i

%20 %8 %11 o

%17 %8 %12 z

0.75 = %8 | %8 — %14 = T ilainall 5l dad : Jal)

0.15 = %20 / %8 ~ %11 = ¢ ilataall 15l dad

0.23 =%17 [ %8 — %12 = ¢ dassall i3l dad
4l Y 0.75 e dias Cum gl 613 (e duzmdl il (1) Adaadll e old de oSal) Wiy,
Cun o dainal e ol QAN &sal) 84l £50.23 Lo dhas slly 7z dninal e el
0.15 e dian

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



Treynor Measure g i (oubia) ji3e 3-3-4
bl e (e Aadiiidll e jlaliall slegid ae AoylnaN) Badladl ehae eld bl e ik
:Aall) Adaleall Cos g

(ﬁp_m)
Pp
]
Qalae / jllaall o JAN L) e Slall —adisdl b jléna) e Sl = 5l do
Lo

okl (laall Cihai¥) Cold pastial s Alalaall e 8 s il e @A G113 2
e L palinll (Ko adl alad e Aadsiidl pe lalial jsip el iy <) hlad)
Aaliiiall il ull Gy Jalas Lodiiase caosiil) ke Dla

LAY Laladll ehaal gl Aad e Aninall padl el Aed A3jlae S0 aany

(1-3-3-8)d%, (s

EDE sl elal a5 e sthaally Aol Ladlas ehae E ool Lald cilaglaa b Lod

cOFu P e e

b Jalea oo Sl e Sl Dl e silal) | ddsiadll
3ainall haladll 3aiadll

0.7 %5 %6 i

1 %5 %11 -

1.4 %5 %15 z

AN

0.014 =0.7 x %5~ %6 — (1) dlataall & 5all ia

0.054 =1.1 +%5 = %11 =()ddasnall 55l Acd

0.071 =1.4 +%5 —%15 =(z)ilaisall ;54 dad

aly 50.071 e doan Gun Juadl) ol IS (2)Adainal) e el o ) oDlef ilial) i
Cun (T)adataddl a0 elaf 58 a8 305005 o daas (535 () ikainall o ol
0.014 e Jas

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Jansen Measure (s jdi3ea4-3-4
((s2hM)Ankl) e sl xa B Iy CAPM Jsal) jumd 7 3sal (ailiad (fan axiiay
p ALY sl
(Km - Rf)
a = (Kp, — Re) = B(Km — Ry)
Gl 1Y L @gaiall Al Aad Lud e Baull i e a5 §gauall dle G DAY o S
(Sally (uSall 5 Aadll po ) so iy 11 dan e

Fama Llzigi5-3-4

o ledy o ) o sil) paladd e AICEAD (6 AV plaall Tadlaall G 3 jkall e a5
s B3N Bud) Alla G il g g (Boudl s o w3l adian L Bylaladll (e (g5l
(Bl (e Jundl Alaina (58 (S 350 pue Bl Ala i 35
Ny e o EUTNUICER R JE RPN
coball Bl Gaudl e
bl auii(3) ¢an il andi (2) ¢V ani (1) 1 e W~ 3500 a5k

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



bl Gaall
L) L) 8 cilaghag g lsil

4l bl glsil 1-4-4

Aabie dily o g Dlad) sliael « AT I8 @l oo a3 @lénul) R cabay Y
aladl (lénally JU) SH 8 Aaad) clalaay) L) bl sl dde Jiay
25 Yol sl ol goridl LSl of iy U Jpal) Lot paa3 o (ghin
B dgy Al 3l deliadly amlS Agse Yool o ¥V by o=lYE
Syhalia Jily Kae dle ol guiail (i md e Jga¥) Culig e (X L)
1) ) e Cang (o) LAl N Jseaslls

Aalidl Bl ases s (1
tlebiany Jilaall oda Auhyy agt
tled aiuhy PR e Jilall o2 G ()l (
(Aaliae il 4l Gosy @3 ) Qo) Sty (4
Gkl aase 1Y) sl gz (5

023 (o) il Aapla iy« B MAT) die bl Apuert ) Cillge A Bale yaiinual) 4al gy
el ChhE i s okl Agas (e ey Ayl ) A e G A AR dapda e
PGl gl adgph v el A Can ¢ HUaY) I (e
telyall cali—1

alanll A ) Al Aliaa oA Lana) 8aY) Aad b e ladie shall A it 3,
(Al Bl - (Fonll Wyra o 15 Blalaally Blall Ul G clgia e giall kil
ehs b V) @l ehyal Bl apdl (3l 3 Lena¥) 815Y) dad e S8 sl jad) (06$ Lerie
Lgia A5 Ga Lo Ao iy e B o) Wjans asdsi gl e cdlland) il
O ) bty (53 olat¥) 8 sl Lo by ) g0 Lo Bl ells Lo (3ondl 8 201G
Aagdlly jrad)
tJgl) e lE-2

Ja gl Al (3 ) AT s o (Auihall Jagrcall (e daililly bl Al e o
s 8 Gsnll rvay L Al pe (Agud) el lad (goly 3dhads ) g L)V Hadl) Jal b
A aull Sl agad OIS (g dlld o CBSN DAl Sla el OIS e e Las )l

w N

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o) m



OV Al (gilon sl el Cum (Jolall are g Allalloda b gl Al sSs
LS cbifinne Alland) andlSe gaiatl JUY) 40l 55 aag 8 06 Adaiill 038 Yo yaivdl
Bl gl s 13 Y) el Jiiasal) 8 el (alass) e ) Bge s 4l
tpdl @) E-3

Ao L) SlsdY) Jilie (o) 8w Al e Gl aag Levie caall ) el 2
Al s 4l Yl o3ed Adlal Zadll (a5l clady A Jlan) @l e LSl (Sl )
Gle) 3las Gead) A ded el pa ol goluiy Gs (@uull B 0 Al Gl
@ Ol paldll asdsa Glai By v e dB e dolénal] Sl ehdl Al
sam O 4ie bl Lae el (g0 8 Lo ddaalll el (8 Bull pradl ol a5 il
Bila I 12 e Al (e el i 135 Lgiad e g sl B Gl laas e
Buas Wb Gl el an I s Mas ) dile Qdial IE 05S8 el (Al
axid clgale bl o SSTEY) o (gl L priay 3da ) dead ol 31 o (S
N385 (53] Bya dasagll Y Al 3D gl el

Dlaiiad) 18 MASY Lawlull) clagial) 2-4-4

Al Glesid) e cac s OIS L odas) aadalll il ¢ glema) Il cast of cang
il

alia (ray HLin) 8 4ibgldly el 2y o agitiy o LDl Al dasliu) s (1
s Sl e Slall Jaee P& (e 25 A Profitability Zuss )l e JS olas
o S S Bhad PlA e gl oall Safety o)y Liquidity 2 sedls
O e 1 o) JAll (Ka liag 3l e Jgeanl) ol e i) lebeay
G OsAT Gapdine daa gpn (F Aadipe Sle o Jpanll Jdb o hlall Jeas
Ry Aadipall jlalaall Jaad (A agiad) adel Andie Slge Jsdll o o sf daadiliial 0
Cobal) il B L Ol e s sl () g A

Mas) 8 alal) 2l o agi Al Qa3 daall eabidlly Gan) e slael) (2
teh @lsha e osm agk Al )

Sl e il aaas =i

Conliall el Ay LU llally leglaad) pen—c

A Al 8 oSl A Jalsal) yasi—

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Aabial AW dilad) (e iy S (e Rad giall Silsal) auii—
Mosnse Ao gumsall Calaa1 Boas 3 Cliall Joadl jlodl

e (L) o)) 33l ol zoalaally julaall e e alae¥) jdnad) Lo o WS
 Jualillg 55a) Tase
] GhlAl 2t e o
el Tase—
- sl Jase— &
tohladly Sl G 4Dl kel (3
Gl Ty awtiy g hlia) (e aal A oy @l 535 ol Bl ) el
Jie sl DS (o ool (any oK1l LB g Lo phlad) o3 gy LAdlal) 3 L)
SRl gl Al ShlAalS 4 oSl (Ka Y b lgtag Alall ues ddgu) e hladl
LAualad)

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



Gealadd) uaal)
daidall das) i)y laiiad) 8 AT (e

Sl cllp A3 Gl 1-5-4
Gl L) sledye callay Jlsa¥) Cadagis olénaN) Jle oY) ()
tpdgiall Nlall =1
o s eyl Al das) b s AN peal) sl léaa) e adaall sl (<
o oSe sas L) & o posdall anuds IS (e aag Lo 1Y) olaind 2y ashy eiisal
Al Al Biag g i) O aag e 1Y) LWL ast o 4] cos (B ¢3RS
25 Lo 138 clagia IS e adsial) lal) Gl e Ll i J3T5 £ 50 G JaaY) o WS
Blall (63 gapiall o aky o HEAY) Gl AT gopie Sile e Sl L pgpie sl
ALaal¥) e mia ¥ @l (< eailpial) g Uil ae ~ L1 ila ) Bale el iy . LY
oe Laay xilsall
g yiall aas (s d 10000000 Legie JS A0S () 5 (1) Cregpie & o 51 Jla) s b
& od 250000 Lyl bl () gapdal Gngs Al 8 (e d 300000 ysie by (1)
(1) gl Jloa) ) seiad) Jaay o) galaiall (pad L
1da8 5idl) 3ylalaall dnjpy -2
Aallas Hhalie culs] el degiidl Shlaal e Ja gliiul gspie b of Jl) Garaa
Unsystematic Risk dulai je i o Al 2500 e deals Systematic Risk
sl of 55l lend jhalae o eliall Lalaall jhlie culs] elsus 4513 ggphdl 3l
..... szl lalie of (3l
A2 phlaall o @ Jasee Gpaplall A J<E 1B slalaally dladl Ga A G a2y
Akt pos il Aiaidie chlnuY) (s lal o Wl e ruaa (uSally el 503,
Bhlaal adipes Blall aidie AV lpans of §f L ld)
e LY adld o daid) Dhladl oy of sdied) e of s SHL sl Gy
Ol Umisie Slal) ofs dadipe ShlAA o g L 13y 4l BlaaY) Sa b 4nad oSe b
LY Bl e g laaVl ol 2 ol ale
i) g al) Laal -3

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Anial) e saals dapy o leaea ol i) @iyl of e pmaleaidy) e a8
DB sl e e old @y ey Llpe e Jeadl LU eadl il Glligh
Y Sl ehpall danlia Gl @lia o ales WISy L ualial) gl 8 olénuly HLall (g lén)
Sl o A 5y oS Glad) 138 g DA malls meaiy ¥ @l L ol
A ay ey Wsgnw a8 ) bt e AU apadl 350l @l hlénad) Juady
2t ke o Aiia clenn) @il Blsns - LY s Al gaadly Fam ) 4l (33 ) L)
By o bl Tan ala Jbee o JW Gy S g S AP sl G ki

L)

DLt daidlall Lagi)iud) 2-5-4

AL il f oA Cuus @y (g paina) by ) lein) cbail i Calids
&3l Investor Preference Curve gléiuy) abuain Jsie Ciym ba el iyl Jaas
A ZUEN LpluY) pealiall olat alie (335 yaivue (8 Aneailly Calisy

Profitabilityi.= il -1

.Liquidityal soudl—

.Safety LYl-c
O 4l g (oAl Hlainy) (e Slall Jaras daa)l) peaial jatindd) dae (ge 33le yuaas
o lelsail Iaxinna (35S Y BRIl (AT G peaiall slad abie go i Lty c3paiinndll JlsaY)
A3 g Lo paiend adil) il s Gl 13 legasdiay @) L) e sla) Gl
on Trade-officalidl Jily of AaSadll 2 al) Jila) Aliaal) Tl moes dple adivs (s3I iaidll
AT A e el A Blaladlly daa e daligy (53 Sl
Pl WS ) jslandd Ty ppainnall Gyl (Say B)lein) Jaadtll Ciliinie Gy g
ale Gllayy oS3l e Sl o S5l Sl diads sa :(Lball o) Lisie e
e alasind ) skl dass cpeiiasdl (e sl 13a o) LRisk Averter slladll cuaie
OSars + oblad)l Cuadl € s e mosill ) sy cOsandaally cnlill daall @l 4linu)
ainiall eialld 13) L CalS ISk Aus ye Alninie (sS pdiiad) (e paill 1a i of Jsal
GYE o i) 138 pgn Sy Ml colacle (o Bl V) GLY) juaie Jany jaiae s
daall (5539 Gl LS (e gaill 138 2a0 Lo Llle s ylalaall juaic olad Lulua (5S04 cAo L)
Ldgasall

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



e Al Cogindl Sad) e silall pdiied) 13 Jumb (Lhall i) jline el =2
& daa cpdiid) (e gsill 138 ) LRisk Lover or Risk Seeker ae sllay 5 55l ilall
Aaliia g dadfi e e 3 lalie b Aualal) aaIS adtyall Jaall el A lina) eyl olad
ALY Slel) (e aaly s bl S5 i) Jlay Lag

bl o aa jhaallsdie (goluing ¢ Ghaally (slua) 43al Gl 1 gl jaiie =3

el AS (p Jolas A ) ey o Jslaw 31 Opplsall g sill sa gppediinndl) (e p5ill 10 )
.Risk Neutral uladl e sllayg cpaildl

L) LAl pia b dasdioal) claghal) jslas 3-5-4

o <l cabida gl ) lghiias cally L) bl el Cilaglad) jalas agd o
Ljpe o) Y dediad) 5 dslhal o slad) Glagleal dae gl Gy by calias jalad) o3
Gy Lol polead) oda il WS lgile Jsanll D jaadl ) Jsa sl 3 2ol cilagled)
A eJla S eg o I Bl s Ll A i) cul€ 1Y) Lad s bl Lo il
tasadill (e oo Aulud) Pl e aaall 13 8 gl

:Aal) cilaghiall —1

Dbt adads ey VT (e Al dilodiases gopiall Jae Aiph ilogladl sl e
Cun elg 2l Al SV Aatidl GIGE A Cilegleall o38 Jiay (9a] Dilojliueg
Ssinuay Aali) gk lelee Aaphag AV Clie paieall a3 AU dxiid) A5a)) a0
YA Al @lGal Lal 2 WS lple Ogleny Casn cplll Jlaall (e oslladll 3l
Lghally eV daas e Aakad) logdedy aiad) 355 Slegpidl 3 Ladiu
cclially Bl Bala il macar o ) alabiay Juadil) 4aSy Zoatiy)

S adudl o] Greriid) wsjy Aeliall ff dabiy) dull dand) GG A WS
(laslaally Slll) e paal w38 Faclicall aloll davial) Aahad) Al sl 13 L lgalatiud
3l lasladll e Jpand) dal (e Ailide il el saial ol e Tal i Y eld o8
Aaall) (gl 8 38alls dsal) (pe latiall @Dlginl e Adleiall a3l o] auled <53V
ler domans AU OVl 3 reaadiall cpidls ohadl) G o slae¥) (Ko LS dartidl)
ped b orelidy ) 48 Gracadidl Gds aell dabie Ak Glagles Ads L il
LY e g piar Aaleiall Auidl) Cuilgal

: gl ddbaial) cilaghiall —2

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



A8 gl sl ke g alaiiall (e gsill 13ed Anniall QIS e g il JilG (S3e Cus (1
DA e adgia) callall aan A8 peal gy gudll luhally bl ) el - lay liny Al gl
QA ccrlaiiall Glaad ) 2al) sl Aualaidy] Alal) dala s bl e waell alilas g aiulys
Aol s 8 Ly el lgaty ) ol o adipe bl adg oSa 2ol <V bl
Aabise Y o S

ijeall agilily apuing adde Cua e el aeaSH O Ay 0e Lad & Y
o2 Ao dhand Al sl SV ) Ala) ¢ G ablsies Al agaidsis aelds (Siiuay
Al dudl e callall aan e sl sda 51 gaay (AT L) A e <zl
e llall i Jal e Al Glaad) e g3BY) 0o u Y gl bl elal
il b aludl el 33)le dal ey il G oysbi a5 claindl)

il Clajlicen 8193 (gian Adhaial) Claghall -3

Slo LY e Y LG edgly LAda) chladlly A5l Aaaday Alleally alad) dsall Jie
o8 o bl (530 Adjmal Aalaall Bl Y Asall ol Al SIS Bl CES e Gl
OSar WS lall sdgy Juat¥) ) \gilealsay lgiad Jagpds LeadlSiy el ey Aladl sl
Jal ey leDlagas Lihles (s B siall Alleall daegi Adjadd Janitilly Jaal) iilSe dukalie
ol e bl LY (Ko (il @ladlls daanll adl Ja Glosbadl e Jgnall
Vel a3 Gacadidl Lo slae¥) ) ddla) ee]

Il gL Adlial) claglall —4

AL Sl salls S Gondl Bale a5 clgple Jgemnll jlass 2L Glalaal) dus o
Aabenall I bl ehal e 2 Y lay o) @lSid,s L) @ilSias allS ¢ (il
Adlia) Jarial) CallSs o) (g guilly 2 ) CallSs ) L) (RS ol ga Aaliaal) CallSall iy
Y A jlae A (pe @lldg bl Sl s i) A8l adly cpe il ¥) iy Sl )
Dbl A jeay (i ad) JUll Gy 241S5 L Ahpal) et LS LAl il (RISl ae Al siall
e Baxie GlBle gpiall IS 1Y daliy (gAY Luial) Clead) Jilie Llad) dlesll Ciga
LAl Al

Dl Aall daeal @l A il Cileslae ol dlle B L) clsl calS 13y
Financial W) &l cwws Financial Statements dalad) Llsall jusd Gus (il
cpiidll Lluas Jy Financial Information idle clegles e (g3 45 <Reports
Adlall e bl Claglaall (o 58Sl dalle 218 Aallall Ml (e g clgia

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



sty Osallall (g paindl We aa g clgia cpasiival) dandl (ulu) 8 W) i) 2a3
o ) e o ) Bilia) Slitins Tlla 2 LYY i e qojlid) 58 e @ gy el
Lojihe g @lia 8 o ) 5l e 2V c@logdedl Gaal o Cunll poin By T 578
Gilastaall o3 (35S ) (4f <RelevanCy daeda) s e Gadlall i) Lgiacats Al Cile slaally
Cag L) Joagil) iy Al il o oaVerification sasall Uiy cpadivadl auead 3l
o @l cUnbiasing il s s i Gunlaaly juleall adasiul vie HAT axdtie 4 L] Jaay
Aaizly Gileglaall 230 08 of bl 13y Understandability agall Zblly dae s se 05
G gl 8 vl lehia gy ilasheall slae] Eus (e TiMelingss il cud ally (e
Al il on Comparability 25)ledl 25dy clgie salialy lgaladind (e oSay
@A Chises sulae b ol ¢l L Glegbedl Joa Shidte e Gaw b S ALSYL
leie L)) Gany A Clogled) o (31 0l gl s (520 lgaal AW i) e oS
lasleall Lla Tacae byjliicl lle mdicd) slae) (gaag
tal (e Lomlaall olagladll g paiasall = by
Allendy Wbyl S 2L Gl JK8 e cul€ el L) i) s
gL Al Bylalid) alayy il .o
o o 4d dd Y leas Al 3HOU Al Ahhiae (S (B i) sl
o gl ) ISAN padiedl Shluall By Caladl DA e Sb Slesled
claglaall o2a
pilaall e s Bpilall Nlgall aan N eVl e Gilegyidl GulKall Ja lashe
gpdiall Lpaleai®) Ll DA e (Sh ¢ laslaall o2 Jiag
G GBLYY e 3l B3l DA e S L) e BS Ay Lo Gl 38 )
Afiels . S ol Lo gty S0 Lo lgie 5o lelsil pend cilaglaall o3a s g g piall pa b
13 Lad colaiiadl Slend o Aasdl cileall e c“‘ oSl cle bl @lly
Y o i je cuil€
Slagled) of Jsill (Kary L) Lae gl les D & LS it clagladll jilas of 2
W) 3ho¥) s S Badl PR e AB Cigu Cilainlly agull) B i) oo
oo lady) s W) Gsndl G lgnend 58 AU @aE ) elals jaas Al
Bl ) cyslailly Bllal) 3hs¥) sy loblon Jon Bllal) Lesbiby s Bl L)y
Colilall ol e

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



DLl G danla g Bl chlénu) culS 1Y Led lesladl jaae cilidg WS
Cijy By L S5 Aaa )il Sl sally chliadl ae Jlat¥) I e zlay a)lal
i s ey cg g puly cilgledll (el 21K ) ASs
aahadl cleladll e el il sbeall Aabiaal dieall Cilugally dasall Cijiy LS .o
V) 8 L) Jleel b Al il i) lacals Caally e jlénn) (Sa Al
sl
) ) Ised) g oo agalaal bl aal e seaal) (63 Gilegladl) i 2
i s W Gl 5ol ol Gland G (e Silegladl) G of LS LA G4V
CallSy el Clasadl) e Jpanl) dilee o ) BLIY) Haats add Ol aan S Ll
Aol Aialdy CallSll sda il Alglan (g5 pall (g il QA5 (Lal) e paall 8 daiije
Masl 8 o paiesall 2ol A Ailaalls and )l logleall joliaa s dlling . o paisdll il
Al GhsY) L) )
e Bandl pads ay A jalad) ) Ligee psliad) o2 s
: Jie Cisall (e uael) @lliag tCianall @ Yyl
o LAY (e el Aisaall oda a5 New York times @ el ¢lypg dbaa—1
JWI GBlsud e Claslaas lanle ehpdll e ) dilia) Gl 0 g3ll5 dallal) (9340
3Ky saaid) LY Jals b delia ol slaie e )b Glasleny Jsall e el b
Jeala
& hlam) a1 Canall audl e a5 Wall street Journal cu s Jsy ddsa—2
el gt Apnaal Aglie Glasbee (Rl 255 3 deayla saaidl @byl Jab
sl Gl ehaall s Cileass
taadia) Wl el : Ll
JleeNs JWl (a5t dae g dlaa » Barren’s National Business ¢t —1
& Cmes oMal a5 Commercial & Financial Chronicles Jllls sl jlal -2
@.,Lfﬁ\
cCpeswl JS i a Fortune oy -3
a5 JU 8 faadid) clagal ge spaball Sl ol Gleslae s BB
iad (g5ine o Cleshas Standard and POOrS SiyeY) saaidll bVl 8 Ledl s
L)

Ayl Tadladlly LYl 5y [le gl sSall o)



Ghs¥) B Al LY dsad ) il o) Alea ) 4ag A claadl )l
FRR

Lyl & gaall Aaadie aludl Jadi Gus spuand) Cign Gilesilae t Ludls

Agnd) Ghs¥) ge Abnal Gl el 5 a5 (Data Banks cilestedl @lssy + Lusla
Majaas Al clisd) e

Lyl Ladlaally leial) 59 [xdie gl Sl Hauy)



